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Akt Delegowany Rozporzadzenia
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Standardy Techniczne Wytyczne UKNF
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Wytyczne EIOPA Oczekiwania nadzorcze
Link do zmian w dyrektywie SII: EUR-Lex - 52021PC0581 - EN - EUR-Lex (europa.eu) o

Link do nowej dyrektywy R&R: EUR-Lex - 52021PC0582 - EN - EUR-Lex (europa.eu)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021PC0581
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021PC0582
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HE /miany W SIl — co zmieniamy?

\_/-Proporcjonalnoéc'

*Raportowanie

*Wymogi kapitatowe, w tym dfugoterminowe gwarancje - LTG
*Europejski Zielony tad

*Narzedzia makroostroznosciowe

*Nadzér grupowy

*Jakos¢ nadzoru

*Nowa dodatkowa dyrektywa o restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji

*SUKCES: Nie ma harmonizacji funduszy gwarancyjnych! ° ° B
s &



i \‘ o Wiele zmian w
mm Terminarz Rewizji Solvency |l réznych terminach &
\—/ * Prace nad rewizjg trwajg i nadal mamy mozliwosci na ksztattowanie przysztych wymogow

*22 wrzesnia 2021  propozycja legislacyjna Komisji Europejskiej

5 pazdziernika 2021 posiedzenie ECOFIN w Radzie Pierwsze roczne
*Grudzien 2021 rozpoczecie prac w Parlamencie sprawozdanie
*2022 rozpoczecie negocjacji tréjstronnych (tzw. trilogi) we nowth zasad
*2022-2023 prace nad aktami wykonawczymi spgrzadmmy .
techni i wvk _ najprawdopodobniej
2024 prace nad standardami technicznymi i wykonawczymi 73 2022 rok
*20247?2025 planowane wejscie w zycie

ALE... zmiany w rozporzgdzeniu delegowanym dot. sustainable finance

wejdg w zycie 2 sierpnia 2022 r.

* Zmiany w dystrybucji dot. sustainable finance od 2 sierpnia 2022 r.: EUR-Lex - 32021R1257 - EN - EUR-Lex (europa.eu)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R1256
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R1257
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S . . . o * Realne utatwienia:
Wprov.vadzer.ne. nC.)WfEJ koncepCJl przed5|eb|orstw/  Ustep 21 wprowadza nowy ust. 2a w art. 41, aby umozliwic
ubezpieczycieli niskiego ryzyka (LRU), w tym: LRU wyznaczenie jednej osoby do petnienia kilku
* W art. 29a ustanowiono kryteria identyfikacji LRU, ktére mozna uzupetnié kluczowych funkcji. Ustep zawiera réwniez srodki
aktami delegowanymi. proporcjonalnosci w odniesieniu do zasad zarzadzania; w
przypadku LRU polityki wewnetrzne wymienione w art. 41
* W art. 29b ustanowiono procedure klasyfikacji jako LRU. ust. 3 nalezy aktualizowac tylko co trzy lata, a nie co roku.
* W art. 29c wymieniono srodki proporcjonalnosci dostgpne * Art. 45 zostaje zmieniony, aby umozliwi¢ zaktadom o niskim
,automatycznie” dla LRU i okreslono zasady w przypadku zmiany profilu profilu ryzyka, spetniajacym okreélone kryteria
ryzyka. przeprowadzanie ORSA co dwa lata zamiast co najmniej raz
w roku.

* W art. 29d okreslono, w jaki sposéb zaktady niesklasyfikowane jako LRU
moga uzyskac zezwolenie na stosowanie srodkdw proporcjonalnosci —>

‘ i ’ * Nowy art. 109 wprowadza uproszczenia w standardowej
zatwierdzanie przez nadzor

- formule, gdy modut lub podmodut ryzyka nie jest istotny,
* W art. 29e okreslono obowigzki sprawozdawcze dla LRU. pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriéw.

* Ustep 28 wprowadza w art. 52 obowigzek przekazywania przez organy nadzoru do EIOPA statystyk
dotyczacych stosowania srodkdw proporcjonalnosci i uproszczen na ich rynku. _—
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* Zmiany w art. 35 i nowy art. 35a dostosowujg wymogi sprawozdawcze dla LRU, w
szczegdlnosci w celu utatwienia dostepu do zwolnien i ograniczen w zakresie

sprawozdawczosci dla tych podmiotow.

* Nowy w art. 35 ust. 5a i nowy art. 256b dotyczgcy regularnego sprawozdania do

=

nadzoru (RSR) przez ubezpieczycieli i grupy okresla zasady i czestotliwos¢
sporzgdzania tego sprawozdania opisowego. Nowy art. 35b okresla terminy
sktadania sprawozdan i wprowadza mozliwos¢ ich zmiany w przypadkach
uzasadnionych nadzwyczajnymi okolicznosciami.

* Ustepy 26 i 83 zmieniajg art. 51 i odpowiednio art. 256 w celu zmiany struktury
raportu o wypfacalnosci i kondycji finansowej (SFCR) przez zaktady i grupy, dzielac

—

jego tresc na czes¢ skierowang do ubezpieczajgcych i czes¢ skierowang do innych

zainteresowanych stron.

» Ustepy 27 i 84 wprowadzajg poprzez nowe art. 51a i 256¢c wymag badania bilansu

ostroznosciowego, bilansu grupy i/lub pojedynczego SFCR.

* Ustep 47 zmienia art. 112, wprowadzajgc wymag, aby zaktady stosujgce model

wewnetrzny regularnie przedstawiaty organom nadzoru oszacowanie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci obliczonego wedtug standardowej formuty.

KE przedtuza terminy
raportowania dla rocznych QRT
(16 tygodni), RSR i SFCR (18
tygodni), lecz utrzymuje dla
kwartalnych QRT (5 tygodni), a
dodatkowy czas bedzie
potrzebny na audyt zewnetrzny!

Sprzeciwiamy sie dzieleniu SFCR
na 2 czgsci od poczatku prac! N
SFCR czyta jedynie konkurencja.

LRU i kaptywy sg zwolnieni z zewnetrznego

audytu SFCR i muszg publikowac petny o e
SFCR tylko co 3 lata, w pozostatych latach A —4
publiczne QRT s3 wystarczajace.
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MARGINES WYPLACALNOSCI:

* KE proponuje zmiany poziomu 2,
ktore zwiekszytyby redukcje
marginesu ryzyka w poréwnaniu z
propozycjg EIOPA. (~50 mld EUR
w poréwnaniu z ~25 mld EUR
EIOPA)

* obnizenie kosztu kapitatu z 6% do
5%

* wprowadzi¢ lambde bez floor’u
zaproponowanego przez EIOPA
(ale kalibracja lambda nie jest
okreslona)

A —4

EKSTRAPOLACIJA RFR:

» KE proponuje przyjecie zaproponowane] przez EIOPA alternatywnej metodologii \
ekstrapolacji, ktdra znacznie zwiekszy koszt zobowigzan dtugoterminowych

* Stopniowe wprowadzanie do 2032 r. (Nie podano szczegétéw dotyczacych kalibracji, ale
ocena skutkéw sugeruje, ze KE zaproponuje parametr konwergencji EIOPA wynoszacy 10%).

» KE proponuje rowniez publiczne ujawnienie pozycji wyptacalnosci wraz z ostatecznym
parametrem konwergencji w okresie srodka stopniowego/przejsciowego (tj. ignorowanie
wptywu srodka przejsciowego).

SCR:

* Ryzyko spreadu: VA — zwiekszone wymogi dla modeli wew.; brak wzmianki o dynamicznym VA

* Ryzyko nieruchomosci: Brak wzmianki o jakichkolwiek planach zmniejszenia obcigzen
kapitatowych w podmodule ryzyka nieruchomosci

* Ryzyko cen akgcji: Plan zrewidowania kryteridw LTE w celu poprawy kwalifikowalnosci w
ramach podmodutu — z szacowanym wptywem +10 mld euro (ale wydaje sie, ze ambicje KE sg
ograniczone (wspominajga 15% inwestycji kapitatowych jako podstawe oceny wptywu i -
szczegoty, ktore bedg na poziomie 2 sg niejasne i mogg by¢ rozczarowujace.)

7 S=THTT
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mm /miany zwigzane z Europejskim Zielonym tadem s

* Ustep 25 wprowadza nowy art. 45a dotyczgcy analizy scenariuszy
klimatycznych. Ubezpieczyciele bedg musieli zidentyfikowac wszelkie
istotne narazenie na ryzyko zwigzane ze zmiang klimatu oraz, w
stosownych przypadkach, ocenié¢ wptyw dtugoterminowych scenariuszy
zmiany klimatu na ich dziatalno$¢.

Ubezpieczyciele sklasyfikowani jako LRU sg zwolnieni z analiz
scenariuszowych.

Ustep 91 wprowadza nowy art. 304a z dwoma mandatami dla EIOPA w
odniesieniu do zagrozen dla zréwnowazonego rozwoju.

EIOPA jest upowazniona do zbadania do 2023 r. specjalnego
ostroznosciowego podejscia do ekspozycji zwigzanych z aktywami lub
dziataniami zwigzanymi zasadniczo z celami Srodowiskowymi i/lub
spotecznymi oraz do regularnego przegladu zakresu i kalibracji
parametrow standardowej formuty odnoszacej sie do ryzyka katastrof
naturalnych.

¢ KE nie wprowadza sztucznych zachet ani
srodkéw zniechecajgcych opartych na
zielonych lub brazowych kwalifikacjach.
(Jednak w kontekscie odnowionej Strategii
Zréwnowazonego Finansowania KE EIOPA
otrzymuje mandat do zbadania tej
mozliwosci do 2023 r.).

¢ Testy warunkdéw skrajnych sa
proponowane jako wymaog formalny (ale
EIOPA juz to planuje w ramach istniejgcych
uprawnien — kluczowe bedg szczegdty
wszelkich wymogdw)

Uwaga na prace EIOPA nad wymogiem kapitatowym dla:
- gradu
- pozaréw obszaréw naturalnych

\

~—
s Sl



mm Narzedzia makroostroznosciowe m— —

N

\

* Ustep 24 zawiera rozwazania i analizy makroekonomiczne w art. 45 dotyczacym ORSA. Ubezpieczyciele bedg zobowigzani do oceny wptywu
prawdopodobnego rozwoju sytuacji makroekonomicznej i finansowej, w tym niekorzystnych scenariuszy ekonomicznych, na ich profil
ryzyka, decyzje biznesowe i potrzeby w zakresie wyptacalnosci, a takze, jak ich dziatalno$é¢ moze wptyna¢ na czynniki rynkowe. Organy \
nadzoru bedg zobowigzane do przekazywania danych okreslonym podmiotom, w szczegélnosci w zakresie ryzyk makroostroznosciowych i
obaw wynikajacych z ich analizy.

Ustep 49 zawiera wzgledy makroekonomiczne w art. 132 dotyczgcym zasady ostroznego inwestora. Ubezpieczyciele bedg musieli uwzglednié
w swojej strategii inwestycyjnej wiarygodne zmiany na rynkach makroekonomicznych i finansowych oraz ocenié, w jakim stopniu ich
inwestycje mogg zwiekszac ryzyko systemowe. Organy nadzoru bedg zobowigzane do przekazywania okreslonym zaktadom wktadu w

zakresie szczegdlnych problemdéw makroostroznosciowych. Brak wymogu

kapitatowego

Ustep 54 wprowadza nowe artykuty od 144a do 144d. Art. 144a wprowadza wymogi dotyczace zarzadzania ptynnoscig i planowania w celu -

zapewnienia mozliwosci regulowania zobowigzan finansowych wobec ubezpieczajgcych. W szczegdlnosci ubezpieczyciele bedg musieli
opracowac wskazniki ryzyka ptynnosci w celu monitorowania ryzyka ptynnosci. \
: &
* Art. 144b umozliwia organom nadzoru interweniowanie w przypadku, gdy ubezpieczyciel nie zajmuje sie odpowiednio stabymi Brak systemowego

narzutu

punktami ptynnosci. Ponadto organy nadzoru beda miaty mozliwos¢, w wyjatkowych sytuacjach i w ostatecznosci, natozy¢ capital
apitatowego

na poszczegodlne spotki lub caty rynek tymczasowe zamrozenie opcji wykupu polis na zycie.

Art. 144c wprowadza uprawnienia nadzorcze majgce na celu zachowanie wyptacalnosci okreslonych zaktadow w sytuacjach wyjgtkowych,
takich jak niekorzystne zdarzenia gospodarcze lub rynkowe majace wptyw na znaczng czes¢ lub caty rynek ubezpieczeniowy. Z zastrzezeniem Sj—— —_

kryteridw opartych na ryzyku i okreslone zabezpieczenia, wyptaty na rzecz udziatowcow i innych pozyczkodawcow podporzagdkowanych Dywidenda ’\
I 4

danego ubezpieczyciela mogg zostac zawieszone lub ograniczone przed faktycznym naruszeniem kapitatlowego wymogu wyptacalnosci.
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* Zmiany dotyczace dziatalnosci transgranicznej
* Dodatkowe uprawnienia nadzorcze

* Zmiana art. 25 zapewnia, ze kazda odmowa wydania
zezwolenia, wraz z podaniem przyczyny, jest zgtaszana
EIOPA i zapisywana w bazie danych, do ktérej organy

nadzorcze mogg mie¢ wglad. * Zmiany w art. 30, 36 i 42 majg na celu poprawe

monitorowania zgodnosci z wymogami kompetencji i

* Zmiana w art. 26 wprowadza mozliwos¢ wspdlnej reputacji w odniesieniu do cztonkéw organu
oceny wniosku o wydanie zezwolenia na wniosek administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego (AMSB)
jednego z organéw nadzoru, z ktérymi musi sie lub 0séb petniagcych inne kluczowe funkcje w zaktadzie
konsultowac organ nadzoru panstwa macierzystego. ubezpieczer lub zaktadzie reasekuracji. Artykut 42 ust. 4

upowaznia organy nadzorcze do wnioskowania o usuniecie
cztonka AMSB lub osoby petnigcej kluczowe funkcje.
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