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JBlinicia Zrownowazonego finansowania
Wprowadzene

ESG okresla system zréwnowazonej dziatalnosci gospodarczej. Skrot sktada sie z elementéw:
= Environmental (kwestie ochrony srodowiska),
= Social (kwestie spoteczne) oraz

= Governance (zarzgdzanie i tadu korporacyjny).

el 18 S 5%

Greenhouse gases Workforce & diversity Structure and oversight
Waste Safety management Code and values

Water Customer engagement Transparency and reporting
Land use Communities Cyberrisk and systems
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Jlaczeqo warto dzaacy
Krajooraz ryzyk

Najwazniejsze globalne ryzyka obejmujag

Niepowodzenie dziatan na rzecz klimatu
Utrata réznorodnosci biologicznej
Ekstremalna pogoda

Kryzys wodny, susza

Kleski zywiotowe

® & & o o o

Katastrofy srodowiskowe spowodowane przez
cztowieka (zanieczyszczenie)

¢ Migracja mimowolna

KPMG

Globainy krajooraz ryzyk

‘Weapons of mass destruction

IT infrastructure breakdown ‘
Interstate conflict

Social security collapse .

Average
-
3.40

 Public

ilure .

State collapse

Backiash against science ’
Commodity shocks

Price instability ’

Industry collapse

Asset bubbile burst ’

Muitilateralism collapse

Infectious diseases ‘
’CI:I"a‘E action failure

. Biodiversity loss
’ Natural resource crises . Human environmental damage

’ Livelihcod crises

4P Bxtreme wea ther

" .C)'bersecurr.)' failure
Prolonged Social cohesion erosion
stagnation

’lmolun:ar}' migration

Interstate relations fracture

4 Digital power

Resource geopalitization

concentration

Youth disillusicnment

Geophysical disasters

4 ’Aﬂverse tech advances

Tech governance failure . Digital inequality

’ Mental health deterioration

llicit economic

Likelihood —

Zrédfo: The Global Risks Report 2021

activity

Temrorist attacks

A

Average
3.28
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Jlaczeqo ntegracia kol jest wazna Cla Ubezpieczyciel /

Environmental

Firmy ubezpieczeniowe, jako najwieksza grupa
inwestoréw instytucjonalnych w Europie, dziatajgca w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym, odgrywajg wazng role
w finansowaniu przejscia na gospodarke niskoemisyjnag.

Ubezpieczyciele, firmy profesjonalnie podchodzace do PESETES e
zarzgdzania ryzykiem, odgrywajg kluczowg role w Social
identyfikowaniu i mierzeniu istotnych ryzyk ESG —w

szczegolnosci klimatycznych. 000

W konsekwencji, aby zachowac¢ konkurencyjnosc,
ubezpieczyciele muszg dostosowywac sie i wprowadzac
innowacje, jednoczesnie uwzgledniajgc powyzsze ryzyka Workforce and Customer Communities
w swoim strategicznym procesie podejmowania decyzji. —— oo oo

Governance
Zrozumienie powigzanie miedzy czynnikami ESG a

wynikami finansowymi podmiotow jest kluczowe do
wdrozenia strategii zréwnowazonej dziatalnosci. g ‘ @ @@

Structure and Code and values Transparency and Cyberrisks and
oversight reporting systems

Zrédto: The Global Risks Report 2021
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-0l LA SIE coraz Dardzie) oczexiwany W branzy UDezZpieczeniowe

Oczekiwania wzgledem ubezpieczycieli Ubezpieczyciele zaczynajg reagowa¢ na

rosng zmieniajacy sie krajobraz.

= Agencje ratingowe, takie jak Moody's, = W 2019 r. Allianz wydat pierwszy
uwzgledniajg czynniki ESG w swoich przewodnik dotyczgcy zarzgdzania
ratingach, aby lepiej ocenic ryzyko ryzykiem zrownowazonego rozwoju w
niewyptacalnosci firm. underwritingu ubezpieczeniowym —

zawierajgcy wskazowki, jak zintegrowac
uwzglednianie ryzyka ESG z nalezytg
starannoscig i podejmowaniem
podstawowych decyzji biznesowych.

= W rezultacie zidentyfikowano w branzy
ubezpieczeniowej ekspozycje na ESG |
zwigzane nig rozlegte kwestie.

» Biorgc pod uwage szeroki zakres portfeli
aktywow ubezpieczycieli, ich ekspozycja na
ryzyka ESG, takie jak zmiany klimatyczne,
wzrasta, potencjalnie drastycznie.
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/ySK c7y celv 0na

\- Gtowny motyw: inwestycyjny, na bazie informacji pozyskanych
w ramach transparentnosci ESG
Motyw Zrownowazonego Rozwoju
Glowny cel: Generowanie efektu/wptywu poprzez zrownowazone i

© 2021 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG 5
International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.

Motyw finansowy

odpowiedzialne praktyki inwestycyjne (np. poprawa zdrowia,
zrownowazone uzytkowanie gruntow, zmniejszenie ubdstwa) —
preferencje spoteczne i sygnalizacja spoteczna.

Cel wtérny: Uzyskanie co najmniej zwrot zgodny z rynkiem dzieki
zrownowazonym i odpowiedzialnym rozwigzaniom inwestycyjnym.



Plandzidiania Ue narzecz Zrownowazonedo linansowania

Kluczowe wyzwania

>3 Dzialania

Brak wspolnej definicji ,zrownowazonych
inwestycji”

Ryzyko ,greenwashingu” produktow
inwestycyjnych

Banki i ubezpieczyciele czesto w niewystarczajgcym
stopniu uwzgledniajg zagrozenia klimatyczne i
Ssrodowiskowe

Inwestorzy czesto lekcewazg czynniki
zrownowazonego rozwoju lub nie doceniajg ich
wptywu

Za mato informacji na temat dziatan firmy
Zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem

Klasyfikacja UE (taksonomia) dla zréwnowazonych
dziatan

Normy i etykiety dla ,zielonych” produktow finansowych
dajg inwestorom pewnosc¢

Badanie, czy wymogi kapitatowe powinny
odzwierciedla¢ narazenie na zmiany klimatu i ryzyko
Srodowiskowe

Wyijasnienie obowigzkow inwestorom
instytucjonalnych, aby uwzgledni¢ zréwnowazone
finansowanie podczas alokacji aktywow

Poprawa ujawniania informacji niefinansowych
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RyZyKa 1 S7anse Zwiazane Z klimaltem na model biznesowy

Ryzyka i szanse zwigzane z klimatem

A

Ostre

Ryzyko fizyczne

Efektywne wykorzystanie

Chroniczne zasobow

Prawo i regulacje Zrodfa energii

e Technologia [ Produkty i ustugi
Ryzyko przejécia
Rynek Rynek
Reputacja Planowanie strategiczne Odpornosc

—J I\ J

Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko obciazenia Pozycje ubezpieczane

odpowiedzialnoscia

Wptyw na inwestycje

Whptyw finansowy @
w scenariuszach klimatycznych

Rachunek I Rachunek I

Aktywa i pasywa ]

[ Przychody
[ Koszty Zyskéw i strat i slens Kapitat i finansowanie ]
'y =
& Ly =
= Mechanizmy, dzieki ktorym ryzyka i szanse Potencjalne skutki obejmuja:
zwigzane z klimatem wptywajg na model = przerwy w produkcji/eksploatacji,
biznesowy, mogg by¢ zréznicowane = zakfocenia fancucha dostaw,

= fizyczne uszkodzenie majgtku i podniesienie kosztéw
ubezpieczenia

= zmiany cen surowcéw / naktadow

= zmiany popytu na produkty i wahania cen

* zmiany w zabezpieczajgcych pozycjach inwestycyjnych

= |dentyfikacja kluczowych zagrozen i szans oraz
wykorzystanie analizy scenariuszy do oceny
prawdopodobienstwa i dotkliwosci wptywu tych
zagrozen i szans buduje odpornos¢ na zmiany
klimatu
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Plan dziaiania Unil EUropejskie) W Sek(orze UDezpieczeniowym
KIUczowe eementy Uninego piny (zidania

1. Rozporzadzenie tworzace
"zielony" system klasyfikaciji
dziatalnosci gospodarczej
(Taksonomia UE)

2. Rozporzadzenie dotyczace
ujawniania informaciji
zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem

(SFDR)
’é’} al
N

5. Budowanie
swiadomosci dot.
zrbwnowazonego
rozwoju wsrod
klientéw Towarzystwa

4. Integracja czynnikoéw ESG w 3. Uwzglednienie preferenciji
systemie zarzgdzania dot. zrbwnowazonego
ryzykiem, wymaganiach rozwoju (IDD)
organizacyjnych

I ocenie rynku docelowego
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laksonomia Uk
112

Podstawa prawna: Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje,
zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) 2019/2088

o Kryteria stuzgce ustaleniu, czy dana dziatalnos¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo na potrzeby okreslenia stopnia, w jakim dana inwestycja jest
zrownowazona srodowiskowo

o Cztery warunki dla uznania danej dziatalnosci za ekologiczng. Dana dziatalnos¢
gospodarcza kwalifikuje sie jako zrbwnowazona srodowiskowo, jezeli fgcznie spetnia cztery
warunki, tj.:

o wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z szesciu celow srodowiskowych;
o nie wyrzgdza powaznych szkod dla zadnego z celow srodowiskowych;

o jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami;

o spetnia techniczne kryteria kwalifikacji
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|aksonomia U
)¢

Szesc¢ celow srodowiskowych Taksonomii to:

tagodzenie zmian klimatu;

adaptacja do zmian klimatu;

zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich;
przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym;

zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola;

ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemow.

O 0O O O O O

Ponadto dana dziatalnos¢ kwalifikuje sie jako wnoszgca istotny wktad w realizacje co najmnigj

jednego z ww. celéw srodowiskowych, jezeli bezposrednio wspomaga inne rodzaje dziatalnosci

we wnoszeniu istotnego wktadu, jezeli:

o nie prowadzi do uzaleznienia od aktywow, ktore podwazajg dtugoterminowe cele
srodowiskowe;

o ma istotne pozytywne skutki dla srodowiska.

© 2021 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG 10
International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.



QQ/EZDUTZ&UZBWB (ot Uiawnien

Podstawa prawna: Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation))

Poziom podmiotu (entity-level disclosures)

o Kazdy uczestnik rynku finansowego (zaktady ubezpieczen, posrednicy ubezpieczeniowi).

o Informacje na temat strategii dotyczgcych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

o Negatywny wptyw na srodowisko i szeroko rozumiane sprawy spoteczne.
o Polityka wynagrodzen - sposob zapewniania spdjnosci polityk z wprowadzaniem do

dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju oraz publikowanie tych informacji na
swoich stronach internetowych.
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E/gZDUfZaUZBWB (ot uawnien

Poziom produktu (product-level disclosures)

o Woyijasnienie klientowi sposobu, w jaki sposéb ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg
wprowadzane przy podejmowaniu przez nich decyzjach inwestycyjnych.

o Oceny prawdopodobnego wptywu SR (Sustainable Risks) na zwrot z tytutu produktéw
finansowych, ktére udostepniajg.

o Jesli ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg nieznaczgce, wymagane jest aby opisac,
dlaczego tak jest.
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Podstawa prawna Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) z dnia 21.4.2021 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie delegowane (UE) 2015/35 w odniesieniu do uwzgledniania ryzyk dla
zrOwnowazonego rozwoju w zarzgdzaniu zaktadami ubezpieczen i zaktadami reasekurac;ji

o Zdefiniowanie ,czynnikow zréwnowazonego rozwoju”

o Zdefiniowanie ,ryzyka dla zrownowazonego rozwoju” spojnie z definicjg tego rodzaju
ryzyka zawartg w rozporzgdzeniu (UE) 2019/2088.

o Okreslenie ,preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju” zgodnie z definicjg tego
pojecia wprowadzong jednoczesnie w rozporzgdzeniu delegowanym (UE) 2017/23597 oraz
spojnie z definicjg tego pojecia wprowadzong jednoczesnie w rozporzgdzeniu
delegowanym (UE) 2017/5658

o Wprowadzenie wymogu, aby zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji uwzgledniaty w
zarzgdzaniu ryzykiem ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.
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o Do zadan funkcji zarzgdzania ryzykiem w zaktadach ubezpieczen i zaktadach reasekurac;ji
dodano identyfikacje i ocene ryzyk dla zrownowazonego rozwoju.

o Wprowadzenie wymogu, aby funkcja aktuarialna w zaktadach ubezpieczen i zaktadach
reasekuracji uwzgledniata ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w ocenie niepewnosci
zwigzanej z oszacowaniami dokonanymi podczas ustalania wysokosci rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych.

o Wprowadzenie wymogu, aby ryzyka dla zrownowazonego rozwoju byty brane pod uwage
przy wdrazaniu zasady ,0stroznego inwestora”.
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Podstawa prawna Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) z dnia 21.4.2021 r zmieniajgce
rozporzgdzenia delegowane (UE) 2017/2358 i (UE) 2017/2359 w odniesieniu do uwzglednienia
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju i preferencji w
zakresie zrownowazonego rozwoju w wymogach w zakresie nadzoru nad produktem i
zarzgdzania nim dla zaktadow ubezpieczen i dystrybutorow ubezpieczen oraz w przepisach
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci i doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych

o Doprecyzowanie, ze posrednicy ubezpieczeniowi i zaktady ubezpieczen, ktorzy tworzg
produkty ubezpieczeniowe przeznaczone do sprzedazy klientom, powinni nalezycie
uwzgledniac cele zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem przy identyfikowaniu grup
klientow, z ktérych potrzebami, cechami i celami dany produkt ubezpieczeniowy jest
zgodny.

o Doprecyzowanie, ze zaktady ubezpieczen i posrednicy ubezpieczeniowi dystrybuujgcy
ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne muszg bra¢ pod uwage ewentualne konflikty
interesow, ktore mogag sie pojawi¢ w zwigzku z czynnikami zrwnowazonego rozwoju.
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WSkaznikl £t - PU
Przyklacowy wskazik —

GHG EMISSION

Marwa wskainika EM

Mazwa wskainika PL EMISIA GAZOW CIEPLARNIANYCH

Marwaw pierwotnej

Carbon emistions [broken down by ecope 1, 2 and 3 carbon emissions - including agriculture, forectry and other land use .
wersji projektu RTS (AFOLU) emissions - and in total) PO Aw'owtlség:

DEFINICIE ZAWARTE Emisje gazdw cieplamianych w zakresie 1, 2 i 3" cznacmjq zakres emisji gazdw cieplarnianych, o kidrym mowa w ppkt (i) - (iii)
W RTS pkt 1} lit. 2) 2atqeznika 1l do rezporzgdrzenia (UE) 2016/101; Emisje gazéw cieplarnianych” eznaczajg emisje nazdw cieplarmianych
rdefiniowane w art. 3 pkt 1 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/842; Wartoéé bietqea inwestycji” oznacza
wartoéd w ELUR inweshyci uczestnika rynku finansowege w spotke, w kidrej dokonane inwestyeji, wartoéé biedqea wszystkich
inwestyejl” oznacza wartodd w EUR wszystkich inwestyeji uczesinika rynku finansowege;

WIOR DO OBLICZEN
WYKORZYSTYWANY _
PRZEZ UCZESTNIKA . current value of investment;
RYNKU Z (

FINANSOWEGO

'GHG emissions’ shall be calculated in accordance with the following formula:

= - » investee company s Scope(x) GHG e-m!ssmns-)
investee company's enterprise value; P y’ Refx) 2

WYJASNIENIA 1. Kazda Inshytucja jest zabowigzana do pedania wartodel scope 123 w tys. ton ekwivalentu C02. Kaida instytucja rapertuje GHG

DO DEFINICTI emission w scope 11 2, natomiast obowigzek raportowania scope 3 pojawia sig dopiero od 1 stycznia 2023 .

2. Podstowowqg metodg do peliczenia powinien byé GHG Protecol, pomecnicze 150 i GRI.

3. Wartoéé powinna byé podana dla colej grupy kapitotowej (ewentualnie dla konkretnege podmictuy, jedli jest tokie wyraine
wskozanie)

4. Instytucjo niefinansowa powinna policzyé ten wskainik w ujeciu na podmiot (grupe), natomiast instytucja finansowa 2godnie
z wytycznymi z Rozporzgdzenia 2019/2088 w podziale na podmict i na produkt (finansowy).

5. Jak instytugja finansewa bedzie liczyé emigje bo powinna uwzglednié fakt lle podmiotdw w ogdle zaraportowato emigje.

6. Inshytucja finansowa bedzie obliczaé GHG emission przez odniesienie do wartodcl inweshyjl | wartodel przedsiebiorshwa.

7 GHG Pretocol wymaga rewizji przez niezaleinego konsulbonta, natomiast nie jest celem hych dobryeh prakiyk narzucanie
takiego obowigzku. Instytucja powinna samodzielnie liczyé godnie z dyspozycjami, czyli bez wymogu rewizi przez niezaleineqa
konsultanta. Decyzio o zaangazowaniu niezaleinego konsullanta kaidorazowe nalezy do instytuc)i rapartujgee].

Zrodto: Zbior podstawowych wskaznikéw ESG, PIU
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PodStawa prawng I
/akies reguiac) do wziecia pod uwade W analizie Lkl w zakiadzie

1.Rozporzadzenie 2020/852 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje (...) — tzw.
Taksonomia UE

2. Dyrektywa dot. raportowania niefinansowego (tzw. NFDR) 2014/95/EU wraz z dostepnymi projektami zmian
3. Projekt dyrektywy dotyczacy sprawozdawczosci niefinansowej (CSDR), ktory zastgpi¢ ma obowigzujgcy NFDR

4. Rozporzadzenie 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (SFDR)

5. Dyrektywa 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Solvency Il) wraz z Rozporzgdzeniem delegowanym 2015/35 z uwzglednieniem proponowanych zmian (w
obszarze dotyczgcym ESG)

6. Dyrektywa 2016/97 w sprawie dystrybucji ubezpieczenh (IDD) wraz z proponowanym Rozporzgdzeniem
delegowanym dot. integracji czynnikbw zrownowazonego rozwoju, ryzyka i preferencji w nadzorze nad produktem
oraz wymogi w zakresie zarzgdzania dla zakladow ubezpieczen (w obszarze dotyczgcym ESG)

7. Wytyczne dotyczgce sprawozdawczosci w zakresie informaciji niefinansowych: Suplement dotyczacy zgtaszania
informaciji zwigzanych z klimatem (2019/C 209/01)

8.,Insurers’ sustainability reporting: EIOPA’s technical advice on key performance indicatiors under article 8 of the
Taxonomy Regulation”

9. EIOPA’s Opinion on the supervision of the use of climate change risk scenarios in ORSA
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Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogdlny i nie dotyczg konkretnego podmiotu. Informacje zostaty
wybrane na podstawie naszej oceny tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentacji. Przedstawione
informacje mogg nie by¢ odpowiednie do celéw innych niz cel niniejszej prezentaciji.
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