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Szanowni Panstwo,

Jak co roku Polska Izba Ubezpieczen przygotowata dla Parstwa raport roczny opi-
sujacy rozwdj i stan polskiego sektora ubezpieczeniowego na koniec ubiegtego roku
- "Ubezpieczenia 2007". Serdecznie polecam i zapraszam do lektury naszego opra-
cowania.

Po raz drugi, raport wydany jest w nowej formule merytorycznej. Poza informacja
o funkcjonowaniu Izby, zmianach w prawie ubezpieczeniowym i wszystkich uczestni-
kach rynku, zawiera niezwykle rozbudowang cze$¢ statystyczna. Rozszerzony zostat
o analize rynku ubezpieczeniowego na tle gospodarki polskiej oraz $wiatowej, przy-
gotowang przez zespdt naukowcow ze Szkoty Gtéwnej Handlowej. Spojrzenie z per-
spektywy europejskiej, a nawet Swiatowej na polski sektor ubezpieczeniowy stanowi ciekawg i pouczajaca lekture.
Zestawienie ubiegtorocznej prognozy rozwoju polskiej branzy ubezpieczeniowej, z faktycznymi zmianami jakie mia-
ty miejsce w ubiegtym roku, stanowi ciekawy punkt odniesienia do dokonania dogtebnych biezacych analiz oraz wy-
snuwania wnioskéw na przysztos¢.

Przypominamy, ze raport powstat na podstawie niezweryfikowanej rocznej informacji statystyczno-finasowej uzy-
skanej od zaktadéw ubezpieczen, cztonkéw Polskiej Izby Ubezpieczen. Na podstawie doswiadczen z lat ubiegtych
wiemy, iz niektdre wielkosci liczbowe nieznacznie réznia sie od tych zweryfikowanych przez firmy audytorskie i za-
twierdzonych przez Walne Zgromadzenia zaktaddéw ubezpieczen. Argument szybkosci z jakg przekazujemy Panstwu
wyniki branzy ubezpieczeniowej za rok ubiegty, znacznie przewazyt zalety analizy danych ostatecznych. Wspomnia-
ne minimalne réznice nigdy nie byly istotne z punktu widzenia oceny zachodzacych na rynku zjawisk i trendoéw.

Pragne goraco podziekowaé wszystkim cztonkom PIU za szybkie przekazywanie sprawozdan z danymi niezbed-
nymi do sporzadzenia raportu.

Zachecam do lektury naszej publikacji, w celu pogtebiania wiedzy na temat polskiej branzy ubezpieczeniowe;j.

Z wyrazami szacunku,

Tomasz Mintoft-Czyz
Prezes PIU
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INFORMACJE WSTEPNE

1.1

Polski rynek ubezpieczeniowy rozwijat sie w roku 2007
bardzo dynamicznie szczeg6lnie w zakresie ubezpieczen
na zycie, w czym pomagata dobra koniunktura catej pol-
skiej gospodarki. Dla ubezpieczycieli rok ten uptynat
pod znakiem nowych kanatéw dystrybucji ubezpieczen:
bancassurance i sprzedazy bezposredniej - direct a tak-
ze boomu kredytéw hipotecznych otwierajacych zapo-
trzebowanie na oferte ubezpieczeniowa. Rosnaca od kil-
ku lat popularno$¢ ubezpieczen zyciowych z funduszem
kapitatowym zachwiana zostata w efekcie spadkéw na
gietdzie w drugiej potowie roku.

Rozpoczety dziatalno$¢ nowe state Komisje PIU: Ubez-
pieczen Odpowiedzialnosci Cywilnej, Ubezpieczen Rol-
nych, Komunikacji i PR oraz Standaryzacji Informacji. Ze-
spot przedstawicieli Komisji Ubezpieczen Zdrowotnych
i Wypadkowych PIU podjat sie zadania bez precedensu
w dotychczasowej historii dziatan podejmowanych przez
Komisje: opracowania koncepcji wprowadzenia prywatnych
ubezpieczen zdrowotnych. Z inicjatywy Komisji Ubezpie-
czen na Zycie PIU powstat Raport ,Analiza ubezpieczenio-
wych implikacji wynikdw prognozy przecietnego dalsze-
go trwania zycia uzyskanej metoda Lee i Cartera”, ktory
moze mie¢ duzy wptyw na analizy aktuarialne w zakresie
ubezpieczen na zycie i juz w fazie prac projektowych wy-
wofat zainteresowanie rynku ubezpieczeniowego.

Po trwajacych dwa lata pracach, Ministerstwo Finan-
sow wydato odpowiednie rozporzadzenie umozliwia-
jace petna realizacje projektu budowy Baz Danych PIU.
Istotnym osiggnieciem Izby w pracach legislacyjnych nad
projektem rozporzadzenia byto uzyskanie korzystniej-
szych, od pierwotnie planowanych kompromisowych
zapiséw, optymalnie godzacych oczekiwania matych,
$rednich i duzych zakladéw ubezpieczen oraz zasadni-
czo zwiekszajacych uzytecznos¢ baz danych PIU do ce-
6w przeciwdziatania przestepczosci ubezpieczeniowej.
Ponadto uruchomiono na poczatku roku baze danych
do informowania o przyczynach rozwigzania przez za-
ktady ubezpieczen umdw posrednictwa ubezpieczenio-
wego z agentami. Jednoczesnie Izba, realizujac oczeki-
wania $rodowiska ubezpieczeniowego w ramach swoich
statutowych mozliwosci, przygotowata na zasadzie po-
rozumienia z zaktadami ubezpieczen w | kwartale baze
danych statystyki rynku ubezpieczeniowego dla dziatu
[I. Tym samym rozpoczety dziatalno$¢ produkcyjna Baza
Agencyjna oraz Baza Danych Statystyki i Rynku Ubezpie-
czeniowego dla dziatu Il.

Dziatalnosé Polskiej 1zby Ubezpieczen

Procedury legislacyjne jakie utrwality sie w pracach
rzadowych i parlamentarnych byly niekorzystne dla
wszystkich dotychczasowych spotecznych uczestnikow
tego procesu. Zamiast tradycyjnych konferencji uzgod-
nieniowych, bedacych znakomitym elementem jawnych
konsultacji spotecznych konczacych prace nad projekta-
mi legislacyjnymi w wersji rzadowej, komunikacje spo-
teczng niejednokrotnie opierano na kontrolowanych
przeciekach do mediéw i zmaganiach PR-owskich ze
spotecznymi oponentami. Zamiast przesytania legisla-
cyjnych projektéw rzadowych do organizacji uprawnio-
nych ustawowo do konsultacji spotecznych stosowano
zasade upubliczniania nie zawsze ostatecznych wer-
sji materiatéw na stronach internetowych odpowied-
nich ministerstw w czasie, ktéry trudno byto przewidzie¢
a jeszcze trudniej zdazy¢ z przestaniem stosownych
uwag. W pracach parlamentarnych konsultacje spotecz-
ne sprowadzono najczesciej do czysto formalnego uzy-
skania opinii uprawnionych spotecznych uczestnikdw
procesu legislacyjnego. Raczej wyjatkiem niz reguta by-
ta mozliwos¢ przedstawienia swoich racji w swobodnej
dyskusji z postami i senatorami na odpowiednich komi-
sjach i podkomisjach parlamentarnych. Dodatkowa kom-
plikacja przebiegu prac legislacyjnych byta bierno$¢ Mi-
nisterstwa Finanséw w zakresie wypetniania przez resort
dotychczasowej funkcji koordynatora prac nad zmiana-
mi prawnymi dotyczacymi instytucji finansowych, w tym
zaktaddw ubezpieczen i rynku ubezpieczeniowego.

Pomimo tych trudnosci udato sie w pracach nad usta-
wg o tzw. podatku Religi zmniejszy¢ obciagzenie ptacone
na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia przez zaktady
ubezpieczen prowadzace ubezpieczenia odpowiedzial-
nosci cywilnej posiadaczy pojazdéw z 20% na 12%, co
w wymiarze finansowym w skali roku oznacza oszczed-
nos¢ dla rynku ubezpieczeniowego rzedu 0.5 mld ztotych.
W dziataniach legislacyjnych i medialnych prowadzonych
przez Izbe w tym zakresie wzieta udziat duza grupa eks-
pertow Komisji Ubezpieczerh Komunikacyjnych PIU. Jed-
noczesnie Izba podejmowata wszelkie mozliwe dziatania,
tacznie z przygotowaniem argumentéw do skargi konsty-
tucyjnej, aby wyeliminowac tego bubla prawnego jako
podstawy prawnej do wymagania od zaktadéw ubezpie-
czen opfat na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia.

Ustawa o ubezpieczeniach upraw rolnych i zwierzat
gospodarskich, ktéra powstata w duzej mierze z udzia-
tem ekspertéw Komisji Ubezpieczert Rolnych PIU a za-
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wierajgca m. in. wprowadzone wbrew opiniom $rodowi-
ska ubezpieczeniowego definicje suszy oraz arbitralnie
ustalong sktadke ubezpieczeniowg, nie spetnita swego
zadania i nie doprowadzita do upowszechnienia ubez-
pieczen rolnych w wiekszej skali.

W pracach nad nowelizacja kodeksu cywilnego przed-
stawicielom Izby udato sie wprowadzi¢ wiele zmian su-
gerowanych przez zaktady ubezpieczen. Jednak cafa
zmiana legislacyjna, wprowadzona gtéwnie z punktu
widzenia doktryny prawnej bez uwzglednienia prakty-
ki rynkowej, wywotywata wiele kontrowersji z powodu
zapiséw sprzecznych z wieloletnig praktyka ubezpiecze-
niowg, niejasnoscia wielu przepiséw a takze brakiem ra-
cjonalnej i jednoznacznej ich interpretacji.

Pomimo przygotowania przez Izbe katalogu kilku-
dziesieciu propozycji nowelizacji najbardziej ucigzliwych
dla rynku ubezpieczeniowego przepiséw i oddelego-
waniu do prac nad ich zmianami odpowiednich eksper-
téw, Ministerstwo Finanséw nie zakofczyto prac legisla-
cyjnych nad tymi zmianami przed jesiennymi wyborami
parlamentarnymi. Podobnie bez efektu zakonczyly sie
podjete prace wspdlnie z Komisjg Nadzoru Finansowe-
go dotyczace m. in. umozliwienia realizacji czesci szkole-
nia agencyjnego z wykorzystaniem formuty e-learningu
a takze petnego zastosowania w praktyce rynkowej
sprzedazy polis poprzez Internet.

Izba przez caty rok prowadzita z Polska Konfedera-
¢ja Pracodawcédw Prywatnych Lewiatan wspdlne dziata-
nia na rzecz powierzenia zakladom ubezpieczen na zy-
cie wyptaty emerytur ll-go filarowych, a ze Zwigzkiem
Bankow Polskich dziatania na rzecz bezpieczenstwa
i transparentnosci obrotu gospodarczego poprzez wska-
zywanie i medialne nagfasnianie niezbednych zmian
prawnych.

Dyskusja nad projektami legislacyjnymi z gabinetow
parlamentarnych i ministerialnych przeniosta sie do me-
diéw z zastosowaniem wszelkich technik PR-owskich.
Polska Izba Ubezpieczeh wiaczyta sie do przedstawiania
poprzez media racji rynku ubezpieczeniowego w dys-
kusji nad projektami nowych rozstrzygnie¢ prawnych.
W izbowych dziataniach braty udziat renomowane kan-
celarie prawne i agencja Public-Relations. Pracownicy
Biura Izby oraz eksperci komisji PIU w czasie duzego na-
tezenia dyskusji medialnej udzielali kilkudziesieciu wy-
powiedzi dziennie dla prasy, radia i telewizji.

Duza aktywno$¢ medialna Izby, szczeg6lnie w trak-
cie prac nad tzw. ustawa Religi wypromowata Polska
Izbe Ubezpieczen na statego komentatora dziatalnosci

ubezpieczeniowej i wydarzen rynkowych w najwazniej-
szych gazetach codziennych specjalizujacych sie w ser-
wisach ekonomicznych: The Wall Street Journal Polska,
Gazecie Wyborczej i Rzeczypospolitej, gazetach zajmu-
jacych sie rynkami finansowymi: Parkiet i Gazeta Praw-
na, czasopismach motoryzacyjnych i gazetach regional-
nych oraz w nowych kanatach telewizyjnych TV Biznes
oraz TVN CNBC Biznes. Zapoczatkowany zostat proces
zmiany dotychczasowego jednostronnie prezentowa-
nego wizerunku medialnego rynku ubezpieczeniowe-
go i samej Izby opierajacego sie gtéwnie na komentowa-
nych przez media pracach legislacyjnych. Dziatania Izby
wzbogacone zostaty o prezentacje okresowych wynikdw
ekonomicznych osigganych przez zakfady ubezpieczen
a takze o komentarze do medialnych materiatéw inter-
wencyjnych.

W grudniu Zarzad Izby podjat decyzje o rozpocze-
ciu statej catorocznej wspétpracy medialnej z The Word
Street Journal Polska - Dziennikiem Finansowym Polska
Europa Swiat wydawanym przez Axel Springer Polska
w zakresie wspdlnej organizacji debat i konferencji oraz
dziatan edukacyjnych i informacyjnych.

Zakonczono budowe jednolitego systemu komu-
nikacji wewnetrznej z cztonkami Izby opierajacego sie
o technologie elektroniczne. Newsletter ,Przeglad Ubez-
pieczeniowy” opisujacy dziatania PIU i Europejskiego
Komitetu Ubezpieczen (CEA) oraz fakty i wydarzenia
rynku ubezpieczeniowego, wzbogacony o prognozy
makroekonomiczne bankéw Societe Generale i Citi Han-
dlowy docierat codziennie do ponad 2000 abonen-
téw. Uzupetniaja go dodatki tygodniowe: anglojezycz-
ny ,PIU Weekly” i informator o pracach CEA ,Jednolity
Rynek”. W drugiej potowie roku strona internetowa PIU
zostata wyposazona o dodatkowe funkcje umozliwiaja-
ce prezentacje dziatan Komisji PIU w zakresie informa-
qji o terminach i agendach posiedzen, najwazniejszych
ustaleniach, dyskutowanych dokumentach i aktualnym
skfadzie osobowym Komisji. Dwumiesiecznik ,Wiado-
mosci Ubezpieczeniowe”, wokdt ktoérego zgromadzit
sie szeroki zesp6t przedstawicieli srodowiska naukowe-
go stat sie waznym forum dyskusji i wymiany pogladéw
dotyczacych najwazniejszych dla rynku ubezpieczenio-
wego problemow.

Po wielomiesiecznych konsultacjach Izby z Mini-
sterstwem Finanséw we wrzesniu ukazato sie Rozpo-
rzadzenie Ministra Finansow w sprawie danych gro-
madzonych w bazach danych tworzonych przez PIU.
IstotnymosiagnieciemlIzbybytouzyskaniekorzystniejszych
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od pierwotnie planowanych kompromisowych zapiséw
optymalnie godzacych oczekiwania matych, $rednich
i duzych zaktadéw ubezpieczen. Dla realizacji inwestycji
informatycznej powotano w Izbie Osrodek Baz Danych
PIU, odpowiedzialny za koordynacje proceséw budowy
baz danych. Dzieki temu mozliwe byto przeprowadzenie
krytycznych faz budowy tych baz - optymalizacja bizne-
sowa, tworzenie uproszczonych wersji poszczegdlnych
baz, opracowanie wzordw raportéw wejsciowych i wyj-
$ciowych do baz, uzgodnienie ramowych technicznych
aspektéw budowy baz, zawezenie zakresu danych z pre-
cyzyjnym okreéleniem terminéw ich zbierania i dosto-
sowania sie srodowiska ubezpieczeniowego do ich zasi-
lania, a takze dla wypracowania procedur gromadzenia
i udostepniania danych uzytkownikom w zaktadach
ubezpieczen. Prace Osrodka Baz Danych PIU poddane
byly permanentnej ocenie przez ciata statutowe lzby
oraz przez Komisje ds. Informatyki PIU, a krytyczne fa-
zy projektu budowy baz byty dodatkowo oceniane przez
audytora zewnetrznego - firme Ernst & Young Audit Sp.
z 0. 0. Wazng role w projekcie baz danych PIU w zakresie
zarzadzania jakoscia i standaryzacji informacji odgrywata
Komisja ds. Standaryzacji Informacji PIU oraz odpowied-
nie, ztozone z ekspertéw rynkowych w zakresie statysty-
ki, wyptat odszkodowan i Swiadczen Grupy Robocze.
Jak co roku bardzo duzym zainteresowaniem $rodo-
wiska ubezpieczeniowego cieszyto sie 16 seminariéw
i szkolen, z ktérych najwiecej wspdtorganizowanych

przez Komisje Ekonomiczno-Finansowg PIU dotyczy-
to problematyki podatkowej, rachunkowosci i sprawoz-
dawczosci ubezpieczeniowej a takze problematyki So-
lvency Il. W kilku przypadkach wykorzystano formute
seminariow do wypracowania propozycji zmian legisla-
cyjnych. Miedzynarodowa konferencja ,Posrednictwo
ubezpieczeniowe w Polsce i krajach Unii Europejskiej”
zgromadzita uczestnikdéw zaréwno z Polski jak i Europy
Srodkowo-Wschodniej. Goéciem konferencji byt Dyrek-
tor Generalny Europejskiej Federacji Posrednikéw Ubez-
pieczeniowych (BIPAR).

Izba aktywnie uczestniczyta zarébwno w biezacych
pracach Europejskiego Komitetu Ubezpieczen (CEA) jak
i w dyskusji nad zmianami w organizacji i funkcjonowaniu
tej europejskiej organizacji ubezpieczycieli. Tradycyjnie
bardzo dobre kontakty z europejskimi ubezpieczenio-
wymi samorzadami Niemiec, Austrii, Ukrainy i Biatorusi
wzbogacone zostaty o kontakty robocze z samorzada-
mi Wielkiej Brytanii, Wtoch, Czech i Stowacji, szczego6lnie
w zakresie doswiadczen w budowie baz danych i prze-
ciwdziataniu przestepczosci ubezpieczeniowe;j.

Realizowano wspdlne dziatania ze Zwiazkiem Bankow
Polskich i Polskim Towarzystwem Ekonomicznym w zakre-
sie prowadzenia przez organy administracji rzagdowej jed-
nolitych programéw edukacji ekonomicznej mtodziezy.

Srodowisko ubezpieczeniowe w sierpniu pozegnato
zmartego wieloletniego Prezesa Polskiej Izby Ubezpie-
czen Jerzego Wysockiego.
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1.2 Rozwdj prawa ubezpieczeniowego w Polsce w 2007 r.

W roku 2007 wprowadzono wiele zmian w przepisach
prawa ubezpieczen gospodarczych.
1) Ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r. 0 zmianie ustawy

a) w przypadku szkéd na osobie - 5 000 000 euro,
b) w przypadku szkéd w mieniu - 1 000 000 euro.
Zostaty takze m.in. dookre$lone sankcje za niewyko-

- Kodeks cywilny oraz o zmianie niektérych innych
ustaw (Dz.U. Nr 82, poz. 557). Ustawa weszta w zycie
w dniu10 sierpnia 2007 r.

Ustawa zawiera szereg przepisdéw kontrowersyjnych
i trudnych do interpretacji. Jako przyktady takich
regulacji mozna wymieni¢ art. 813 §1 k.c. (w relagji
do przepiséw ustawy o ubezpieczeniach obowigz-
kowych, UFG i PBUK oraz dotychczasowej prakty-
ki), a takze art. 829 82 k.c. (wobec art. 808 §1 k.c.)
oraz art. 5 ustawy zmieniajacej (w kontekscie auto-
matycznego przedtuzania umowy, umoéw dtugoter-
minowych). Trudno zaakceptowac faktyczne rozsze-
rzenie definicji konsumenta (art. 22' k.c.) na osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza lub
zawodowaq (art. 805 §4 k.c. i art. 808 §5 k.c.). Usta-
wa nie rozwigzata zagadnied terminologicznych
(w k.c. pojecie ,zaklad ubezpieczer” zostato zasta-
pione przez ,ubezpieczyciel”, ale na mocy art. 6
ustawy zmieniajacej w przepisach odrebnych po-
zostawiono jak dotychczas ,zaktad ubezpieczen”).
Regulacja dotyczaca ogélnych warunkéw ubezpie-
czenia zostata przeniesiona z k.c. do ustawy o dzia-
talnosci ubezpieczeniowe;j.

2) Ustawa z dnia 24 maja 2007 r. 0 zmianie ustawy

0 ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczenio-
wym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubez-
pieczycieli Komunikacyjnych oraz ustawy o dziatalno-
$ci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 102, poz. 691)
Ustalono, ze w odniesieniu do ubezpieczenia OC po-
siadaczy pojazdéw mechanicznych oraz OC rolnikéw
suma gwarancyjna w odniesieniu do jednego zda-
rzenia, ktérego skutki s objete ubezpieczeniem bez
wzgledu na liczbe poszkodowanych nie moze byé¢ niz-
sza niz rbwnowartos$¢ w ztotych:
1) w odniesieniu do uméw zawieranych w okresie
do dnia 10 grudnia 2009 ..
a) w przypadku szkéd na osobie - 1 500 000 euro,
b) w przypadku szkéd w mieniu - 300 000,
2) w odniesieniu do umoéw zawieranych w okresie od
dnia 11 grudnia 2009 r. do dnia 10 czerwca 2012 r..
a) w przypadku szkéd na osobie — 2 500 000 euro,
b) w przypadku szkéd w mieniu - 500 000 euro,
3) po tej dacie

nanie obowiazkéw zaktadu ubezpieczen okreslonych
w art. 14 ust 1-3 oraz art. 83 ust. 1-2 oraz dokonano
zmian w zakresie zadan UFG.

3) Ustawa z dnia 29 czerwca 2007 r. o zmianie ustawy

o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze
$rodkéw publicznych oraz ustawy o ubezpieczeniach
obowiazkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwa-
rancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komuni-
kacyjnych (Dz.U. Nr 133, p0z.922, zm. Dz. U. Nr 166,
poz. 1172). Weszta w zycie 1 pazdziernika 2007 r.
Ustawa wprowadzita zryczattowang opfate uiszczana
przez zaktady ubezpieczen na rzecz NFZ w wysokosci
12% (na rok 2007 i 2008) zbioru sktadki brutto z tytutu
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicz-
nych (zwana podatkiem Religi). PIU jest zainteresowa-
na stwierdzeniem niekonstytucyjnosci ustawy, a m.in.
w trakcie zorganizowanej przez Izbe w dniu 16 kwiet-
nia 2008 r. konferencji ,Cena ubezpieczenia komuni-
kacyjnego - czynniki, trendy, strategie” przedstawiane
byly propozycje wspoétptacenia przez zaktady ubez-
pieczen za $wiadczenia opieki zdrowotnej, ktére by-
tyby zgodne z prawem.

4) Ustawa z dnia 7 marca 2007 r. o zmianie ustawy

o doptatach do ubezpieczen upraw rolnych i zwierzat
gospodarskich oraz niektérych innych ustaw (Dz.U.
Nr 49, poz. 328). Weszta w zycie z dniem 4 kwietnia
2007 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 10 oraz art. 3, ktére wej-
da w zycie z dniem 1 lipca 2008 r.

Tytut ustawy zmieniono na ,0 ubezpieczeniach upraw
rolnych i zwierzat gospodarskich”. Zgodnie z postula-
tami PIU wprowadzono rozdzielno$¢ ryzyk w miejsce
pakietu, sprecyzowano, ze ubezpieczeniem dotowa-
nym objety moze by¢ tylko plon gtéwny, umozliwiono
zastosowanie wyzszej stawki taryfowej niz okreslona
w ustawie, umozliwiono stosowanie franszyzy integral-
nej do 30% i redukcyjnej do 20%, okreslono sposéb
udziatu budzetu panstwa w odszkodowaniach za szko-
dy spowodowane susza, wprowadzono obowiazek za-
warcia przez rolnika umowy ubezpieczenia od okreélo-
nych ryzyk, wprowadzono karencje w ubezpieczeniu
upraw. Rozszerzono zakres przedmiotowy ubezpiecze-
nia (truskawki, straczkowe, tyton, dréb). Dotacje przy-
stuguja rolnikom do powierzchni do 300 ha.
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5) Ustawa z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu

nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. Nr 171,
poz. 1206).

Na mocy art. 19 wprowadzono zmiane w ustawie
z dnia 22 maja 2003 r. 0 nadzorze ubezpieczeniowym
i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych (art.
26) przyznajac Rzecznikowi prawo wytaczania po-
wddztwa na rzecz konsumentdéw w sprawach doty-
czacych nieuczciwej praktyki rynkowej dotyczacej
dziatalnosci ubezpieczeniowej, jak réwniez za zgoda
powoda brania udziatu w toczacym sie juz postepo-
waniu - przy odpowiednim zastosowaniu przepiséw
o prokuratorze. Rzecznikowi przyznano takze prawo,
W razie nieuczestniczenia w sprawie, przedstawiania
sadowi istotnego dla sprawy pogladu (art. 63 k.p.c.).

6) Na podstawie ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochro-

nie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 50, poz. 331)
oraz ustawy z dnia 24 maja 2007 r. o zmianie ustawy
o komornikach sadowych i egzekucji oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. Nr 112, poz. 769) zmieniono tre$¢
art. 19 ust. 2 w taki sposob, ze tajemnica ubezpiecze-
niowa nie dotyczy Prezesa Urzedu Ochrony Konku-
rencji i Konsumentéw, w zakresie wykonywania przez
niego zadan okreslonych w przepisach o ochronie
konkurencji i konsumentéw oraz komornika sadowe-
go w zwigzku z toczacym sie postepowaniem egzeku-
cyjnym lub zabezpieczajacym.

7) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 sierpnia

2007 r. w sprawie danych gromadzonych w bazach
danych tworzonych przez Polskg Izbe Ubezpieczeh
(Dz.U. Nr 159, poz. 1119).

Rozporzadzenie okredlito:

1. Szczegdtowy zakres danych gromadzonych w in-
formatycznych bazach danych, o ktérych mowa
w art. 220 ust. 2 pkt 7 ustawy z dnia 22 maja 2003 r.
o dziafalnosci ubezpieczeniowej, tworzonych i wy-
konywanych przez Polskg Izbe Ubezpieczen w za-
kresie:

a) statystyki ubezpieczeniowej,
b) niezbednym do przeciwdziatania przestepczosci
ubezpieczeniowej;

2. Okres przechowywania danych, o ktérych mowa
w pkt 1.

W ten sposob zostata pokonana przeszkoda formal-

na utrudniajgca utworzenie i funkcjonowanie baz da-

nych Polskiej Izby Ubezpieczen.

8) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 wrze-

$nia 2007 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie

wysokosci procentu sktadki wnoszonej przez zaktady
ubezpieczen na rzecz Ubezpieczeniowego Funduszu
Gwarancyjnego oraz terminéw uiszczania tej skfadki
(Dz. U. Nr 170, poz. 1196).

Zaktady ubezpieczerh zobowigzane do optacania
skfadki na rzecz UFG w wysokosci 0,7% przypisanej
skfadki brutto w danym roku kalendarzowym z ubez-
pieczen OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych
i OC rolnikdw, w tym 0,2% tej sktadki jest przezna-
czone na realizacje przez Fundusz zwrotnej pomo-
cy finansowej, o ktérej mowa w art. 99 ust. 1 ustawy
0 ubezpieczeniach obowiagzkowych. Rozporzadzenie
weszto w zycie z dniem 30 wrze$nia 2007 r.

9) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia

2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
zaktadéw ubezpieczen (Dz.U. Nr 248, poz. 1846). Roz-
porzadzenie weszto w zycie z moca od dnia 20 wrze-
$nia 2007 r.

10) Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 30 lipca 2007

r. w sprawie wytgczenia niektérych rodzajéw poro-
zumien, zawieranych pomiedzy przedsiebiorcami
prowadzacymi dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, spod
zakazu porozumien ograniczajacych konkurencje
(Dz.U. Nr 137, poz. 964). Rozporzadzenie transponuje
do prawa polskiego mozliwosci wynikajace z prawa
UE w zakresie tzw. BER (block exemption regulation).
Na forum europejskim (w ramach CEA) PIU opowiada
sie za utrzymaniem BER przez mozliwie dtugi okres.

11) Rozporzadenie Prezesa Rady Ministrow z dnia

18 wrzesnia 2007 r. w sprawie wptat na pokrycie
kosztow nadzoru nad dziatalnoscig ubezpieczeniowa,
dziatalnoscia z zakresu posrednictwa ubezpieczenio-
wego, funduszy emerytalnych i pracowniczych pro-
graméw emerytalnych (Dz.U. Nr 170, poz. 1190).

12) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 wrze-

$nia 2007 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej
konglomeratu finansowego (Dz.U. Nr 170, poz. 1193).
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 20 wrzesnia
2007 r.

13) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 wrzes$nia

2007 r. w sprawie transakcji wewnatrzgrupowych
konglomeratu finansowego (Dz.U. Nr 170, poz. 1194).
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 20 wrzesnia
2007 r.

14) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 wrze-

$nia 2007 r. w sprawie znaczacej koncentracji ryzy-
ka na poziomie konglomeratu finansowego (Dz.U.
Nr 170, poz.1195).

UsEzpiEczeNIA 2007
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1.3
w 2007 roku

W 2007 r. Polska Izba Ubezpieczen zrzeszata 75 czton-
kow, wérod ktérych byto 10 oddziatdw zagranicznych
ubezpieczycieli, a miedzy nimi jeden oddziat gtéwny
(z kraju spoza Unii Europejskie). Liczba cztonkéw zwiek-
szyla sie na przestrzeni 2007 roku z 72 do 75. Ponadto
notyfikowanych byto w Polsce ok. 440 zagranicznych za-
ktadow ubezpieczen.

W Dziale | na koniec 2006 roku cztonkami PIU byty
32 zaktady i oddziaty w 2007 r. ich liczba wzrosta do 33
(w tym 2 TUW-y i 1 oddziat) w zwigzku z rozpoczeciem
dziatalnosci przez Link4 Life TU S.A.

W Dziale Il w 2007 r. cztonkami TUnZ byty 43 zakfa-
dy ubezpieczen (w tym 7 TUW-6w, 8 oddziatéow, w tym
1 oddziat gtéwny), bedace cztonkami PIU, poréwnaniu
z 40 w 2006 r. W roku 2007 rozpoczat dziatalnos¢: BRE
Ubezpieczenia TU S.A.

Do nazw nastepujacych zaktaddw ubezpieczen: Bene-
fiaTU S.A., Benefia TUnZ S.A. oraz PZM TU S.A. zostat do-
taczony czton Vienna Insurance Group.

6 lutego 2008 r. dokonata sie zmiana nazwy TUIR Cigna
STU S.A. na InterRisk TU S.A. w zwigzku ze zwiekszeniem
zaangazowania kapitalowego gtéwnego akcjonariusza.
Réwniez w biezacym roku dokonata sie fuzja Uniga TU
S.A. z Filar TU S.A. i ta ostatnia firma znikneta z rynku.

Uwagi

1) Czwarty rok z rzedu, z powodu wcze$niejszego wy-
dania raportu rocznego, dane liczbowe zawarte w Ra-
porcie Ubezpieczenia 2007 zostaty opracowane na
podstawie sprawozdan niezweryfikowanych (przed
badaniem przez biegtych rewidentéw i zatwierdze-
niem przez Walne Zgromadzenia) zaktadéw ubezpie-
czen za 2007 rok.

2) Ze wzgledu na to, ze oddziaty zagranicznych zakta-
déw ubezpieczen, poza oddziatami gtéwnymi, nie sa
zobowigzane sporzadzac i sktadac polskiemu organo-
wi nadzoru swoich sprawozdan finansowych, z powo-
du braku danych, nie zamiescilismy informacji o ich
dziatalnosci.

Informacje o zaktadach prowadzacych dziatalnos¢ ubezpieczeniowg

3) X oznacza, ze danej wielkosci nie udato sie wyzna-
czy¢ (np. warto$¢ mianownika réwna zero) lub nie po-
siada ona zadnej wartosci merytorycznej (np. ujemny
wskaznik procentowy dynamiki wzrostu).

Definicje wybranych wskaznikéw

1. Wspdtczynnik retencji (zatrzymania) jest to procento-
wy udziat sktadki na udziale wtasnym w sktadce przy-
pisanej brutto.

2. Wspétczynnik zatrzymania odszkodowan jest to pro-
centowy udziat odszkodowan i $wiadczen na udziale
wtasnym w odszkodowaniach i Swiadczeniach brutto.

3. Wspétczynnik szkodowosci brutto, liczony jako stosu-
nek sumy odszkodowan i Swiadczen brutto oraz zmia-
ny stanu rezerw na nie wypfacone odszkodowania
i Swiadczenia brutto do sktadki zarobione;j.

4, Wspotczynnik szkodowosci netto, liczony jest jako
stosunek odszkodowan i swiadczen netto do skfadki
zarobionej na udziale wiasnym.

5. Poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w uje-
ciu brutto mierzony jest stosunkiem rezerw technicz-
nych brutto do skfadki przypisanej brutto.

6. Stopien przychodowosci kapitatow wiasnych liczony
jest tutaj jako procentowy wskaznik przedstawiajacy
stosunek wyniku finansowego brutto przed opodat-
kowaniem (wypracowany przez zaktad zysk) do kapi-
tatéw wtasnych.

7. Stopien zyskownosci aktywédw mierzony jest stosun-
kiem wyniku finansowego netto po opodatkowaniu
do aktywoéw bilansowych, pomniejszonych o wartosci
niematerialne i prawne oraz o czynne rozliczenia mie-
dzyokresowe.

8. Wskaznik zespolony jest to stosunek odszkodowan
powiekszonych o zmiane stanu rezerw szkodowych
oraz kosztow dziatalnosci ubezpieczeniowej po-
wiekszonych o pozostate koszty na udziale wtasnym
do sktadki zarobionej.
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ZESTAWIENIA TABELARYCZNE
— RYNEK UBEZPIECZEN W LICZBACH







ZESTAWIENIA TABELARYCZNE - RYNEK UBEZPIECZEN W LICZBACH

2.1 Wyniki finansowe zaktadéw ubezpieczen
2.1.1 Kanaty dystrybuciji i zatrudnienie

Sktadka przypisana brutto w dziale | w tys.zt

Ubezpieczenia indywidualne

Ubezpieczenia grupowe

Lp. Kanaly dystrybucj 2006 2007 2006 2007
1. | Sprzedaz bezposrednia - pracownicy 506 316 605 469 5067 377 6 369 407
2. |Internet 46 61 0 0
3. [Telefon 0 232 0 1
4. | Agenci ubezpieczeniowi, osoby fizyczne 4531427 4690 810 548 560 644 748
5. [ Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, banki 3379153 3968 940 1282202 1997 659
6. |Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, pozostate 2619 165 3551126 511 455 905 904
7. | Agenci ubezpieczeniowi, przedsigbiorcy nie majacy osobowos$ci prawnej 34764 935053 16 675 219039
8. |Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni, osoby fizyczne 115134 26 281 91192 93 813
9. |[Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni, 0soby prawne 33486 27092 487 039 468 743
10. |Inne kanaty dystrybucji 117 263 232072 1767 301 776 226
11. [Ogotem 11336 754 | 14037 136 9771801 | 11475540
Zatrudnienie w dziale |
: llo$¢ etatow/osoh
Lp. Nazwa stanowiska 2006 2007
1. | Kadra kierownicza 539 723
2. |Doradcy 16 7
3. | Aktuariusze 49 53
4. | Pozostali pracownicy (w tym agenci na etatach) 5 956 (24) 6 493 (28)
5. [Liczba agentéw nieetatowych w osobach 18 447 18 991
Sktadka przypisana brutto w dziale Il w tys.zt
. Sktadka brutto
Lp. Kanaty dystrybucji 2006 2007
1. | Sprzedaz bezposrednia - pracownicy 3849873 4043742
2. |Internet 43017 22 864
3. |[Telefon 187 513 262 984
4. | Agenci ubezpieczeniowi, osoby fizyczne 6996 182 8068 834
5. [ Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, banki 119 829 249 846
6. |Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, pozostate 2161186 2143 114
7. | Agenci ubezpieczeniowi, przedsigbiorcy nie majgcy osobowos$ci prawnej 228 856 361837
8. |Agenci ubezpieczeniowi, przedsigbiorcy (art. 10 ustawy o po$rednictwie) 240787 258 353
9. |[Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni, osoby fizyczne 539476 557 848
10. | Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni, osoby prawne 1985189 2039582
11. | Inne kanaty dystrybucji 120 571 294 118
12. [Ogodtem 16 472 479 | 18303 422
Zatrudnienie w dziale Il
: llo$¢ etatow/os6h
Lp. Nazwa stanowiska 2006 2007
1. | Kadra kierownicza 1755 1935
2. |Doradcy 21 17
3. | Aktuariusze 23 23
4. | Pozostali pracownicy (w tym agenci na etatach) 20 115 (367) |21 000 (291)
5. [Liczba agentéw nieetatowych w osobach 37968 38120
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2.1.2 Sktadka przypisana

Sktadka przypisana brutto w tys. z

, Sktadka przypisana brutto Dynamika
Lp. Dziat
2006 2007 07/06
1. |Dziat| 21108 555 25512 676 120,9%
2. |Dziatll 16 472 479 18 303 422 1M11.1%
3. |Ogdtem 37581 034 43 816 098 116,6%
Skiadka przypisana brutto w tys. zt w dziale |
; ; Sktadka przypisana brutto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 1844128 2787 828 151,2%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 1435761 1639348 114,2%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 1602330 1888477 117,9%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 25931 65990 254,5%
5. |AXAZYCIES.A. 232 251 382 270 164,6%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 32830 234001 712,8%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 385228 452 209 117,4%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 2 452 389 3139073 128,0%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 202 544 266 759 131,7%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 6 941 19 547 281,6%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 184 698 219 875 119,0%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 431435 1204740 279,2%
13. | FINLIFE S.A. 77 759 69 416 89,3%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 486 535 537 538 110,5%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 250433 296 164 118,3%
16. [ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 1325 361 1381771 104,3%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 7964 8290 104,1%
18. [LINK4 LIFE S.A. 0 7 X
19. | MACIF ZYCIE TUW 1027 1945 189,4%
20. | METLIFE S.A. 140 561 260 111 185,1%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 561 726 882 489 157,1%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 60 156 58 510 97,3%
23. | PRAMERICA S.A. 131098 120 472 91,9%
24. |PZU ZYCIE S.A. 7589 821 7265830 95,7%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 10 396 10 255 98,6%
26. | ROYAL POLSKA S.A. 262 208 377943 144,1%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 13536 17 533 129,5%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 561820 913 462 162,6%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 47 001 55812 118,7%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 173137 230090 132,9%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 3435 3122 90,9%
32. |WARTATURZ S.A. 568 115 721799 1271%
33. [Ogodtem 21108 555 25512 676 120,9%
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Sktadka przypisana brutto w tys. zt w dziale Il

Sktadka przypisana brutto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. |AIG S.A. 142 141 27037 19,0%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 1131289 1378813 121,9%
3. |AXAS.A. 232 2580 1112,2%
4. |BENEFIA S.A. 100 750 136 027 135,0%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 2029 1662 81,9%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 24579 X
7. | CIGNA STU S.A. 475194 611453 128,7%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 103 095 113 347 109,9%
9. |COMPENSA S.A. 390 667 491687 125,9%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 72702 96 398 132,6%
11. | CUPRUM T.U.W. 25242 24 697 97,8%
12. |D.AS. S.A. 6873 10 181 148,1%
13. | ELVIA TRAVEL 47 749 69 178 144,9%
14. |ERGO HESTIA S.A. 1151 357 1484 505 128,9%
15. | EULER HERMES S.A. 121515 134 336 110,6%
16. |EUROPA S.A. 140 258 214320 152,8%
17. |FILAR S.A. 217 924 239 296 109,8%
18. | GENERALI S.A. 247734 403 193 162,8%
19. | HDI ASEKURACJA S.A. 826 484 855 848 103,6%
20. |HDI GERLING POLSKA S.A. 114 497 102 773 89,8%
21. [INTER POLSKA S.A. 33800 42 243 125,0%
22. |KUKE S.A. 21134 17 394 82,3%
23. | LINK4 S.A. 176 708 225311 127,5%
24. |MTU S.A. 214 622 255392 119,0%
25. |POCZTOWE T.U.W. 57728 52 513 91,0%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 7515 28 027 373,0%
27. |PTR S.A. 209920 295 468 140,8%
28. |PTU S.A. 349 470 392 809 112,4%
29. |PZU S.A. 7677 355 7981990 104,0%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 57 520 73920 128,5%
31. | SKOK T.U.W. 76 738 71909 93,7%
32. | TUWT.UW. 115 381 143 894 124,7%
33. [TUZT.U.W. 35826 49795 139,0%
34. [UNIQA S.A. 380242 402 620 105,9%
35. | WARTA S.A. 1740786 1848226 106,2%
36. [Ogdtem 16 472 479 18303 422 11,1%
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Sktadka przypisana brutto w tys. zt wg grup ryzyka w dziale |

Udziat w sktadce

Sktadka przypisana brutto | Dynamika przypisang brutto

Lp. Grupa ryzyka

2006 2007 07/06 2006 2007
1. | Grupa | — Ubezpieczenia na zycie 8105588 | 9858252 121,6% 38,4% 38,6%
2. |Grupa Il - Ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci 146 218 137 664 94,2% 0,7% 0,5%
3. | Grupa Ill - Ubezpieczenia na zycie, 9701560 | 11958153 |  123,3% 46,0% 46,9%

jezeli s zwigzane z funduszem inwestycyjnym

4. | Grupa IV — Ubezpieczenia rentowe 35199 44 746 127,1% 0,2% 0,2%

5 Grupa V — Ubezpieczenia wypadkowe, jesli s uzupetnieniem 3047036 | 3461023

. p e 113,6% 14,4% 13,6%
ubezpieczeh wymienionych w grupach 1-4

6. |Reasekuracja czynna 72 954 52 838 72,4% 0.3% 0,2%

6. |Ogolem 21108555 | 25512676 120,9% 100,0% 100,0%

Sktadka przypisana brutto w tys. zt wg grup ryzyka w dziale I/

Udziat w sktadce

Sktadka przypisana brutto [ Dynamika brzypisang; brutto

Lp. Grupa ryzyka

2006 2007 07/06 2006 2007

Grupa | — Ubezpieczenia wypadku,

! . 816 347 959 110 117,5% 5,0% 5.2%
w tym wypadku przy pracy i choroby zawodowej

2 | Grupa Il — Ubezpieczenie choroby 170 408 199 116 116,8% 1,0% 1,1%

3 Grupa lll — Ubezpieczenie casco pojazddw ladowych,

A S 4224486 | 4735008 112.1% 25,6% 25,9%
z wyjatkiem pojazdow szynowych
4 | Grupa IV — Ubezpieczenie casco pojazddw szynowych 7235 9909 137,0% 0,0% 0.1%
5 |Grupa V — Ubezpieczenie casco statkdw powietrznych 14 528 13 005 89,5% 0,1% 0,1%
6 | Grupa VI — Ubezpieczenie zeglugi morskiej i $rodladowe; 116 664 126 970 108,8% 0,7% 0,7%
7 | Grupa VIl - Ubezpieczenie przedmiotdw w transporcie 120 492 113 954 94,6% 0,7% 0,6%
8 Grupa VIII - Ubezpieczenie szkod spowodowanych zywiotami 1744343 | 1828307 104.8% 10.6% 10,0%
nie ujete w grupach 3-7
9 G'rupg IX — Ubezpieczenie pozostatych szkdd rzeczowych, 1147395 | 1243607 108,4% 7.0% 6.8%
nie ujetych w grupach 3-8
10 Grupa X — Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilngj 5772903 | 6205336 107.5% 35.0% 33,9%

wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojazdéw ladowych

Grupa XI — Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej
11 [ wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojazdow 23738 21 154 89,1% 0,1% 0.1%
powietrznych

Grupa XII — Ubezpieczenie odpowiedziatalno$ci cywilnej

12 . o 16 954 17 613 103,9% 0.1% 0,1%
za zegluge morska i §rodlgdowa

13 GArupga XIU — Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej 821 412 898 461 109,4% 5.0% £.9%
nie ujetej w grupach 10-12

14 | Grupa XIV — Ubezpieczenie kredytu 445 459 567 060 127,3% 2,7% 3.1%

15 | Grupa XV — Gwarancja ubezpieczeniowa 150 292 187 037 124,5% 0,9% 1,0%

16 | Grupa XVI — Ubezpieczenie rdznych ryzyk finansowych 296 737 443 357 149,4% 1.8% 2,4%

17 | Grupa XVII — Ubezpieczenie ochrony prawnej 17 405 35308 202,9% 0,1% 0,2%
Grupa XVIII — Ubezpieczenie $wiadczenia pomocy

18 | na korzy$¢ osab ktére popadty w trudnosci w czasie podrézy 162 505 191 148 117,6% 1,0% 1,0%
lub podczas nieobecnos$ci w miejscu zamieszkania

19 | Reasekuracja czynna 403 176 507 962 126,0% 2,4% 2,8%

20 [Ogotem 16 472 479 | 18 303 422 111.1% 100,0% 100,0%
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Sktadka przypisana netto w tys. zt

; Sktadka przypisana netto Dynamika
Lp Dziat
2006 2007 07/06
1. |Dziat| 20 658 037 24 111 899 116,7%
2. |Dziatll 13730 161 15027 351 109,4%
3. |Ogdtem 34388 198 39139 250 113,8%
Sktadka przypisana netto w tys. zt w dziale |
; ; Sktadka przypisana netto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 1837771 1800 755 98,0%
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 1395 107 1619501 116,1%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 1356 715 1681116 123,9%
4. | ASPECTA ZYCIE S.A. 23127 51 515 222,7%
5. |AXAZYCIE S.A. 231 240 381213 164,9%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 30 271 230950 762,9%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 382 524 451 505 118,0%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 2 449 257 3136 669 128,1%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 195 296 268 949 137,7%
10. |CONCORDIA CAPITAL S.A. 6574 19 970 303,8%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 159 029 181 955 114,4%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 422 267 1188315 281,4%
13. | FINLIFE S.A. 78 084 69 514 89,0%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 478 235 527 343 110,3%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 222 490 265043 119,1%
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 1263814 1321819 104,6%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 7800 8215 105,3%
18. | LINK4 LIFE S.A. 0 1 X
19. [ MACIF ZYCIE TUW 704 1235 175,4%
20. | METLIFE S.A. 151 335 261 373 172,7%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 556 250 882 938 158,7%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 60 240 59 227 98,3%
23. | PRAMERICA S.A. 129035 117 641 91,2%
24. | PZU ZYCIE S.A. 7579 467 7259723 95,8%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 10400 10 263 98,7%
26. | ROYAL POLSKA S.A. 260 807 376 912 144,5%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 13 406 17 357 129,5%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 561 664 913 115 162,6%
29. |SKOK ZYCIE S.A. 46 602 55 394 118,9%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. 172 749 228 795 132,4%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 3239 2972 91,8%
32. |WARTA TUnZ S.A. 572 538 720 606 125,9%
33. | Ogdtem 20 658 037 24 111 899 116,7%
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Sktadka przypisana netto w tys. zt w dziale Il

Sktadka przypisana netto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. [AIGS.A. 34550 26 069 75,5%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 798 470 930 562 116,5%
3. |AXAS.A. 154 509 330,5%
4. |BENEFIA S.A. 81793 99 638 121,8%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 824 124 150,6%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 3858 X
7. | CIGNA STU S.A. 397033 448 061 112,9%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 59 886 67 383 112,5%
9. |COMPENSA S.A. 161 961 406 718 251,1%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 45062 56 987 126,5%
11. | CUPRUM T.U.W. 17 460 15 891 91,0%
12. |D.AS. S.A. 2 406 3351 139,3%
13. | ELVIA TRAVEL 45210 55027 121,7%
14. |ERGO HESTIA S.A. 885 594 1100516 124,3%
15. | EULER HERMES S.A. 18 547 18 392 99,2%
16. |EUROPA S.A. 91 762 134 372 146,4%
17. | FILAR S.A. 138 194 142 103 102,8%
18. | GENERALI S.A. 93314 30 281 32,5%
19. | HDI ASEKURACJA S.A. 634 851 708 487 111,6%
20. |HDI GERLING POLSKA S.A. 60 983 69 298 113,6%
21. [INTER POLSKA S.A. 28638 33700 117,7%
22. |KUKE S.A. 10 645 11 255 105,7%
23. | LINK4 S.A. 146 933 197 721 134,6%
24. |MTU S.A. 180 414 227073 125,9%
25. |POCZTOWE T.U.W. 19792 26 967 136,3%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 4 809 8 362 173,9%
27. |PTR S.A. 206 317 282 975 137,2%
28. |PTU S.A. 229 807 275702 120,0%
29. |PZU S.A. 7383274 7590 398 102,8%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 39639 54328 137,1%
31. | SKOK T.U.W. 47 332 56 734 119,9%
32. | TUWT.UW. 87579 109 038 124,5%
33. [TUZT.UW. 20563 29722 144,5%
34. [UNIQA S.A. 218 987 227 335 103,8%
35. | WARTA S.A. 1537378 1577 297 102,6%
36. | Ogétem 13730 161 15027 351 109,4%
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2.1.3 Wyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Odszkodowania i Swiadczenia brutto w tys. zt

o, Dol Odszkodowania i $wiadczenia brutto Dynamika
2006 2007 07/06
1. |Dziat| 8462 503 10 431 831 123,3%
2. |Dziatll 8 400 986 9238 665 110,0%
3. |Suma 16 863 489 19 670 496 116,6%
Odszkodowania i Swiadczenia brutto w tys. zt w dziale |
; ; Odszkodowania i $wiadczenia brutto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 167 503 388 248 231,8%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 171 746 396 111 230,6%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 611103 658 312 107,7%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 4313 11739 272.2%
5. |AXAZYCIES.A. 152 234 120 360 79,1%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 6 552 15 276 233,2%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 23936 34 562 144,4%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 985 923 1287 363 130,6%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 33400 50 676 151,7%
10. | CONCORDIA CAPITAL S.A. 2084 2 255 108,2%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 68 744 87 827 127,8%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 331501 388 845 117,3%
13. | FINLIFE S.A. 52 838 22777 43,1%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 279 561 314 591 112,5%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 182 250 146120 80,2%
16. |[ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 385915 470 741 122,0%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 4300 4936 114,8%
18. [LINK4 LIFE S.A. 0 0 X
19. |MACIF ZYCIE TUW 196 714 364,3%
20. | METLIFE S.A. 12 580 48 324 384,1%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 275643 331712 120,3%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 34533 33 551 97.2%
23. | PRAMERICA S.A. 35 246 32170 91,.3%
24. |PZU ZYCIE S.A. 4276 049 4898 004 114,5%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 2 475 2227 90,0%
26. | ROYAL POLSKA S.A. 22 970 18 498 80,5%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 7843 10 983 140,0%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 58 051 153 044 263,6%
29. |SKOK ZYCIE S.A. 11 360 21385 188,2%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. 136 624 174120 127,4%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 886 881 99,4%
32. |WARTATUnZ S.A. 124 144 305479 246,1%
33. [Ogodtem 8462 503 10 431 831 123,3%
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Odszkodowania i Swiadczenia brutto w tys. zt w dziale Il

N Nazwa ubezpieczyciol Odszkodowania i $wiadczenia brutto Dynamika
2006 2007 07/06

1. [AIGS.A. 16 937 18 961 112,0%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 490 745 583 436 118,9%
3. |AXAS.A. 519 620 119,5%
4. |BENEFIA S.A. 62 786 61688 98,3%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 0 0 X
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 1103 X
7. | CIGNA STU S.A. 163 510 194 387 118,9%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 19 591 19 446 99,3%
9. [COMPENSA S.A. 207 161 248 248 119,8%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 30705 59903 195,1%
11. | CUPRUM T.U.W. 5697 10 599 186,0%
12. [D.A.S. S.A. 2207 2227 100,9%
13. | ELVIA TRAVEL 34 065 31112 91,3%
14. [ERGO HESTIA S.A. 487 191 617 644 126,8%
15. | EULER HERMES S.A. 36 660 37908 103,4%
16. |EUROPA S.A. 5499 9270 168,6%
17. | FILAR S.A. 111691 128 098 114,7%
18. | GENERALI S.A. 149 081 176 278 118,2%
19. |HDI ASEKURACJA S.A. 453 044 475519 105,0%
20. |HDI GERLING POLSKA S.A. 38083 35633 93.6%
21. [INTER POLSKA S.A. 13005 14 962 115,0%
22. | KUKE S.A. 7805 5304 68,0%
23. | LINK4 S.A. 67 191 98 818 147,1%
24. |MTU S.A. 79328 114070 143,8%
25. |POCZTOWE T.U.W. 15836 36 310 229,3%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 4181 5547 132,7%
27. |PTR S.A. 125 204 187 912 150,1%
28. |PTU S.A. 197 421 232 571 117.8%
29. |PZU S.A. 4368 448 4512 263 103,3%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 24 655 37 954 153,9%
31. | SKOK T.U.W. 3459 2339 67,6%
32. | TUWT.UW. 47932 71 416 149,0%
33. [TUZT.UW. 15431 19 853 128,7%
34. |UNIQA S.A. 211029 257 659 122,1%
35. | WARTA S.A. 904 889 929 607 102,7%
36. | Ogdtem 8400 986 9238 665 110,0%
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Odszkodowania | Swiadczenia brutto w tys. zt wg grup ryzyka w dziale |

Udziat w ogétem wypta-

Wyptacone $wiadczenia | Dynamika h éwiad iach
i odszkodowania w % conych Swiadczeniac
Lp. Grupa ryzyka i odszkodowaniach
2006 2007 07/06 2006 2007
1. | Grupa | — Ubezpieczenia na zycie 4873440 5321927 109,2% 57,6% 51,1%
2. |Grupa Il — Ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci 169013 175 516 103,8% 2,0% 1,7%
3 Grupa Ill - Uk.)ezp|eczen‘|a na zycie, jezeli sa zwigzane 2305034 3748327 162.6% 27.2% 35,9%
z funduszem inwestycyjnym
4. | Grupa IV — Ubezpieczenia rentowe 59 447 57 242 96,3% 0,7% 0,5%
5 Grupa_V - U/bezp@czgma wypadkowe, jesli sg uzupetnieniem 1025583| 1103 681 107.6% 12.1% 10,6%
ubezpieczen wymienionych w grupach 1-4
6. [Reasekuracja czynna 29 986 25138 83,8% 0,4% 0.2%
6. |Ogdtem 8462503| 10431831 123,3% 100,0% 100,0%
Odszkodowania i Swiadczenia brutto w tys. zt wg grup ryzyka w dziale I/
Wyptacone $wiadczenia | Dynamika Udziat w wyptaconych
Lp. Grupa ryzyka w tys. ztotych w % Swiadczeniach ogotem
2006 2007 07/06 2006 2007
y | Grupa |~ Ubezpieczenia wypadku, . 217138 | 224579 | 103.4% 2,6% 2,4%
w tym wypadku przy pracy i choroby zawodowe;.
2 | Grupa Il — Ubezpieczenie choroby 65 144 72585 111,4% 0,8% 0,8%
3 Grup_a |||_— Ube_zplegzenle casco pojazdow ladowych, 2903143 | 2815 861 97.0% 34.6% 30,5%
7 wyjatkiem pojazdow szynowych.
4 | Grupa IV — Ubezpieczenie casco pojazddw szynowych 1976 4529 229,2% 0,0% 0,0%
5 | Grupa V — Ubezpieczenie casco statkéw powietrznych 7569 10 592 139,9% 0,1% 0,1%
6 | Grupa VI — Ubezpieczenie zeglugi morskiej i $rodladowe; 75554 106 406 140,8% 0,9% 1,2%
7 | Grupa VIl — Ubezpieczenie przedmiotéw w transporcie 30948 41 845 135,2% 0.4% 0,5%
8 Grupa VIII.—'Ubgzp|eczen|e szkod spowodowanych 651 704 869 659 133,4% 7.8% 9.4%
Zywiotami nie ujete w grupach 3-7
9 G_rupga IX — Ubezpieczenie pozostatych szkdd rzeczowych, 320 676 404 487 126,1% 3.8% 4.4%
nie ujetych w grupach 3-8
10 Grupa X - U_bezpu_eczeme pdpovwedzw_llnosg cylW||neJ 3427517 | 3907639 114.0% 407% 42.3%
wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojazdéw ladowych
1 Grup_a )_(I - _Ubezp!eczemg odpowwdz!alno_sm c/valnej_ 454 200 154,2% 0.0% 0.0%
wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojazdow powietrznych
12 Gru_pa XIl = Ubezpw_zc,zpjnle odpowiedziatalno$ci cywilnej 9497 3884 40.9% 0.1% 0.0%
za zegluge morska i §rddlgdowa
13 G_rupg XIU — Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej 266 534 297 210 109,6% 3.2% 3.2%
nie ujetej w grupach 10-12
14 | Grupa XIV — Ubezpieczenie kredytu 64 890 55096 84,9% 0.8% 0,6%
15 | Grupa XV — Gwarancja ubezpieczeniowa 56 751 18 395 32,4% 0,7% 0,2%
16 | Grupa XVI — Ubezpieczenie rdznych ryzyk finansowych 34576 51989 150,4% 0,4% 0,6%
17 | Grupa XVII — Ubezpieczenie ochrony prawnej 3215 3681 114,5% 0,0% 0,0%
Grupa XVIII — Ubezpieczenie $wiadczenia pomocy
18 | na korzy$¢ osob ktére popadty w trudnosci w czasie podrézy 69 292 77 497 111,8% 0,8% 0,8%
lub podczas nieobecnos$ci w miejscu zamieszkania
19 |Reasekuracja czynna 194 413 277 031 142,5% 2,3% 3.0%
20 [Ogotem 8400986 | 9238665 110,0% 100,0% 100,0%
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Odszkodowania i Swiadczenia netto w tys. zt

o, el Odszkodowania i $wiadczenia netto Dynamika
2006 2007 07/06
1. |Dziat | 8433172 9506 749 112,7%
2. |Dzatll 8066 181 9509 686 117,9%
3. |Suma 16 499 353 19016 435 115,3%
Odszkodowania i Swiadczenia netto w tys. zt w dziale |
o, Nazwa ubezpieczyciela Odszkodowania i $wiadczenia netto Dynamika
2006 2007 07/06
1. | AEGON S.A. 169 846 -519 119 X
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 178 945 406 514 227,2%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 581 247 643 523 110,7%
4. | ASPECTA ZYCIE S.A. 4 601 7942 172,6%
5. |AXAZYCIE S.A. 151 184 117 736 77,9%
6. |BENEFIANA ZYCIE S.A. 6 256 15825 253,0%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 32389 40 817 126,0%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 993723 1285 842 129,4%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 31672 51181 161,6%
10. | CONCORDIA CAPITAL S.A. 2300 2608 113,4%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 71 689 89 807 125,3%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 330 666 391 791 118,5%
13. | FINLIFE S.A. 53777 21802 40,5%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 278 652 318 182 114,2%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 167 044 126 956 76,0%
16. | ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 353358 433789 122,8%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 4384 4789 109,2%
18. | LINK4 LIFE S.A. 0 0 X
19. [MACIF ZYCIE TUW 21 523 247,9%
20. | METLIFE S.A. 12220 48 756 399,0%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 276 715 339644 122,7%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 34046 33828 99,4%
23. | PRAMERICA S.A. 31563 31132 98,6%
24. |PZU ZYCIE S.A. 4299579 4919 520 114,4%
25. |REJENT LIFE T.U.W. 2536 2496 98,4%
26. |ROYAL POLSKA S.A. 22096 19 063 86,3%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 9525 11753 123,4%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 59 652 156 209 261,9%
29. |SKOK ZYCIE S.A. 11611 22 039 189,8%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. 135448 173 148 127,8%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 905 177 85,9%
32. |WARTA TUnZ S.A. 125 332 307 876 245,6%
33. | Ogotem 8433172 9506 749 12,7%
26 Ustezpieczenia 2007




ZESTAWIENIA TABELARYCZNE - RYNEK UBEZPIECZEN W LICZBACH

Odszkodowania | Swiadczenia netto w tys. zt w dziale I/

Odszkodowania i $wiadczenia netto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06
1. [AIGS.A. 6690 2212 33,1%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 443 413 546 672 123,3%
3. |AXASA. 131 288 219,8%
4. |BENEFIA S.A. 62 596 71585 114,4%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 80 43 53,8%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 902 X
7. | CIGNA STU S.A. 230838 241982 104,8%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 16 605 19 433 117,0%
9. [COMPENSA S.A. 112 439 277973 247,2%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 24 292 34075 140,3%
11. | CUPRUM T.U.W. 7161 6977 97.4%
12. [D.AS. S.A. 219 1038 474,0%
13. | ELVIA TRAVEL 35137 31336 89,2%
14. |ERGO HESTIA S.A. 504 103 682 212 135,3%
15. |EULER HERMES S.A. 9435 6819 72,3%
16. |EUROPA S.A. 10914 909 8,3%
17. | FILAR S.A. 73 469 76 717 104,4%
18. | GENERALI S.A. 76 209 215880 283,3%
19. |HDI ASEKURACJA S.A. 441 824 488 696 110,6%
20. |HDI GERLING POLSKA S.A. 37730 43 816 116,1%
21. [INTER POLSKA S.A. 9219 14 075 152,7%
22. |KUKE S.A. 4618 3164 68,5%
23. | LINK4 S.A. 88329 115 109 130,3%
24. |MTU S.A. 127 975 161 438 126,1%
25. |POCZTOWE T.U.W. 11 289 18 151 160,8%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 4284 6 947 162,2%
27. |PTR S.A. 134725 188 304 139,8%
28. |PTU S.A. 154 411 189 011 122,4%
29. |PZU S.A. 4 215 061 4838 203 114,8%
30. | SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 25464 38609 151,6%
31. | SKOK T.U.W. 7404 2200 29,7%
32. | TUWT.UW. 48149 65 586 136,2%
33. |TUZT.UW. 13125 13 332 101,6%
34. [UNIQA S.A. 150 167 148 702 99,0%
35. | WARTA S.A. 978 676 957 290 97,8%
36. | Ogotem 8066 181 9509 686 117,9%
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2.1.4 Techniczny wynik ubezpieczen

Techniczny wynik ubezpieczen w tys. z

. Techniczny wynik ubezpieczen Dynamika
Lp. Dziat
2006 2007 07/06
1. [Dziat| 3227830 3416 023 105,8%
2. |Dziatll 1574006 1246 036 79,2%
3. [Ogotem 4801836 4 662 059 97.1%
Techniczny wynik ubezpieczen w tys. zt w dziale |
, ; Techniczny wynik ubezpieczen Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 9158 66 302 724,0%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 11 873 19 459 163,9%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 278 452 316 211 113,6%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. -14 061 -6 788 X
5. [AXAZYCIES.A. 14516 -43 545 X
6. |BENEFIA NAZYCIE S.A. 36 457 1269,4%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 26 493 27 676 104,5%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 360 490 365875 101,5%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 2833 6917 244,2%
10. | CONCORDIA CAPITAL S.A. -1 652 318 X
11. |ERGO HESTIA STUnZ S.A. 18 297 16 143 88,2%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 4818 11402 236,7%
13. | FINLIFE S.A. -2982 1882 X
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 25 266 21512 85,1%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. -17 630 -13 859 X
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 192 729 198 943 103,2%
17. |INTER - ZYCIE S.A. -3349 -2584 X
18. | LINK4 LIFE S.A. 0 -1 621 X
19. | MACIF ZYCIE TUW -3818 -3916 X
20. |METLIFE S.A. 9891 6 637 67.1%
21. |NORDEA TUnZ S.A. -5373 245 X
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 2668 1306 49,0%
23. |PRAMERICA S.A. 7926 1090 13.8%
24. |PZU ZYCIE S.A. 2 265 454 2314 878 102,2%
25. |REJENT LIFE T.U.W. 30 38 126,7%
26. |ROYAL POLSKA S.A. 1419 1555 109,6%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. -7 786 -5784 X
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 32727 79 336 242,4%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 5914 8930 151,0%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. -3 631 1318 X
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. -149 927 X
32. |WARTA TUnZ S.A. 15 265 25392 166,3%
33. | Ogdtem 3227830 3416 023 105,8%
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Techniczny wynik ubezpieczen w tys. zt w dziale I/

Techniczny wynik ubezpieczen Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. [AIG S.A. 13 253 10 867 82,0%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 94 557 39 946 42,2%
3. |AXAS.A. -5 168 -8 143 X
4. |BENEFIA S.A. -2 566 -2 531 X
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 50 364 728,0%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 -1 066 X
7. | CIGNA STU S.A. 12 308 14 597 118,6%
8. |COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 11010 -5 452 X
9. |COMPENSA S.A. 31631 -11 455 X
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 303 -1 605 X
11. | CUPRUM T.U.W. -39 -138 X
12. |D.AS. S.A. -2518 -2 495 X
13. | ELVIA TRAVEL -1672 9604 X
14. |ERGO HESTIA S.A. 63 972 40 497 63,3%
15. | EULER HERMES S.A. 12 232 18 263 149,3%
16. | EUROPA S.A. 31944 49 167 153,9%
17. |FILAR S.A. 4508 4199 93,1%
18. | GENERALI S.A. -23 828 -2209 X
19. |HDI ASEKURACJA S.A. 3547 10 421 293,8%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 5 331 4124 77,4%
21. [INTER POLSKA S.A. -8 515 -9 115 X
22. |KUKE S.A. -661 -343 X
23. | LINK4 S.A. -9596 -234 X
24. |MTU S.A. 2443 2838 116,2%
25. | POCZTOWE T.U.W. 0 0 X
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. -254 -6 480 X
27. |PTR S.A. 1110 3973 357,9%
28. |PTU S.A. -7 281 -3530 X
29. |PZU S.A. 1362 082 1053330 77,3%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. -20 086 -19 755 X
31. | SKOK T.U.W. 18 297 32939 180,0%
32. | TUW T.U.W. 9720 5410 55,7%
33. [TUZT.UW. -6 505 -7984 X
34. |UNIQA S.A. -7 336 -7 920 X
35. | WARTA S.A. 52989 33945 64,1%
36. [Ogdtem 1574 006 1246036 79,2%
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2.1.5 Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej w tys. zt

, Koszty dziatalnosci ub. [ Dynamika | ~ Koszty akwizycji  [Dynamika| Koszty administracji | Dynamika O”ZY’T“"‘.”e Dynamika
Lp. Dziat prowizje
2000 | 2007 | 07/06 | 2006 | 2007 | 0706 | 2006 | 2007 | 07/06 | 2008 ] 2007 | 0706
1. |0zt 3451573| 4362637 126,4%| 2085 199] 2940776] 141.0%] 1397 220] 15633951 109,8%| 30846| 112000] 363.4%
2 Dl 4133052] 4664067 112,8%| 2681722] 3152669] 117.6%] 2004087] 1980350  98.8% | 552 767 468 961]  84.8%
3. [0golem 7584625 9026 704 119,0%| 4766 921| 6003 445| 127.8% | 3401317 3514310 103.3% | 583 613) 581051  99.6%
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej w tys. zt w dziale |
Koszty . - , L ] Otrzymane .
Lo. | Nozwa ubezpiecyciea driatalnodciub. Dynamika | ~ Koszty akwizycji [ Dynamika | Koszty administracji | Dynamika orowizje Dynamika
2000 | 2007 | 0708 | 2006 | 2007 | 0706 | 2006 | 2007 | 07/06 | 2008 | 2007 | 0706
1. [ AEGON S A. 95383| 89043 924%| 09865| 130535| 186.8%| 26798| 36527| 136.3%| 275] 78019 28370.5%
2 | aen 235796| 334231| 1417%| 202613| 310044 1530%| 33787| 24830| 735%| 04| 52| 1079%
3 [AMPLCOLFESA. | 340414] 507571| 149.1%| 260046| 419059| 1611%| 106793] 103311] 96.7%| 26425] 14799| 56.0%
4 [ASPECTAZYCIESA. | 16419] 10230| 623%| 6863] 10131 1476%| 11105] 12063| 1086%| 1549] 11964| 7724%
5. | AXAZYCIES A, 61598| 120354| 1954%| 29297| 57067 194.8%| 32506| 63385] 1950%| 205| 98| 47.8%
b | BENEFIANAZYCIESA | 18157 25699 1415%| 15455| 22981| 1486%| 2720] 2767] 1017%| 18] 28] 1611%
7 |CARDIFPOLSKASA. | 294237] 376308| 127.9%| 281346 362929| 129.0%| 12891] 13377] 103.8%| 0] 0 X
B o MO gt zse | g3zl wew| te77z| 2e70| nesw| 13| wsosr| veaw| 12m| 0| 125%
9 |COMPENSAZYCIESA. | 62778 70929 113.0%| 41379] 50645| 122.4%| 21562] 20514 9.%| 163] 230| 1411%
10| Capr s so44| 14828| 3193%| 20%8| 12165| 5969%| 2616 2669| 1020 10| 6| 60,0%
1 E?ﬁgZHSEiT'A 64761 81520 125.9%| 49033| 63404| 1293%| 6600| 19736| meg%| e72| 161| 1847%
12.| EUROPA ZYCIE SA. T1874| 193250| 16276%| 8792| 119165 20378%| 3062| 14127| 4584%| 0| 33 X
13.| FINLFE S A, 56895| 51448 904%| 43009] 40223| 933%| 137%| 11225 814%| 0] 0 X
10.|GENERALIZYCIES.A. | 40763 92786| 2276%| 20189| 64646| 3202%| 22158 29984] 1353%| 1584] 1844| 116.4%
15 [ S oy OLKA 37675 42662 1132 16213 27016 t666%| 2923| 2413| e26%| 7772| 49| 109.2%
16. L?'EGDE'FQ*JA%%ES o | 2| mases| 1en| waosr| ierese| 67| s3ser| ososa| mazw| s3] 3eea| 73
17.| INTER - ZYCIE S A 6549| 6271| O5.6%| 3108 3477] 11.9%| 3460 2847] 823%| 19| 53| 278.9%
18.| LINKA LIFE S A. o[ 1w X o 3 X o| 13 x| o] o X
19.| MACIF ZYCIETUW 4402| 5136| T116.0%| 2001] 2689| 1344%| 2401| 2486] 1035%| 0| 39 X
20| METLFE S A, 50164| 58654 116.9%| 0556| 12562] 1314%| 40608| 46102 135%| 0] 0 X
21.| NORDEA TUNZ SA. 37725 50355| 1335%| 15640 28776| 184.0%| 22088| 21588] 977%| 3| 9| 300.0%
22.| POLISA - 2YCIE SA. 4759| 22352] 903%| 3875 4019] 1037%| 20912] 18%52| 8i8%| 28] 19| 61.9%
23.| PRAMERICA S A. 77467] 70312] 908%| 9892| 8463| 856%| 48315] 50377| 104.3%| 19260| 11472 X
2| PZUZYCIE S A, 919076| 91856| 99.9%| 370759| 329456| 68,9%| 550863| 589070| 106.9%| 2546] 0|  0.0%
25. | REJENT LIFE TUW. 75 91| 115% 0 0 x| | | ms%| o] o X
26.|ROVALPOLSKASA. | 235349| 303664| 129,0%| 225340| 295226] 131.0%| 10009] 8636| 86.3%| 0| 198 X
27, S s DA nes| 15| wrsw| 4238|  ase4| 101w 7600 eers| osw| 5| 17| 1133%
28| SKANDIAZYCESA. | 50366| 63518] 165.0%| 22964| 43997| 1916%| 27415| 39608| 1445%| 13| 87| 669.2%
29. | SKOK ZYCIE S A. 13126| 18788] 143.%| 7193| 12644] 1758%| 5933 6144| 1036%] 0| 0 X
30. | UNIGA ZYCIE S A. 12253| 16853| 1315%| 8948] 13261| 148.2%| 3685 478| 1299%| 380 1194] 314.2%
31 |UNIVERSUMZYCIES A | 3531|  2351| 666%|  211]  152| 72.0%| 3366 2237] 665%| 46| 38| 82.6%
32| WARTA TUNZ SA. 124477] 133593| 1074%| 23487| 23817) 1014%| 101930| 109866| 10.8%| 9%0| 90| 9%
33.| Ogotem 3451573 |4362637| 126.4%| 2085 199| 2940776 141.0%| 1397220 | 1533951| 100,8%| 30846 112090 363.4%
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Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej w tys. zt w dziale Il

Koszty

Dyna-

Otrzymane

1o, | Nezwa ubezpieceycil dziatalnosci ub. mika Koszty akwizycji | Dynamika | Koszty administracji | Dynamika orowizje Dynamika

2006 | 2007 | o706 | 2006 | 2007 | o706 | 2006 | 2007 | om0 | 2008 | 2007 | o706
1. [AGSA 14363 12682| e83%| 19173] 15083 7esw| oos|  aone| 333%| 13ses| s3w0| 3eew
2 | atanzroskasa. | 276976| 305796 1i04%| 232755 07020 13rew| o20es| srsie|  ssaw| as7a| s273| 082w
3. [AxasA 5269| a6 1601%| 302  aeo| 1esew| 4sse|  snon| wearw| 2| 75| 37s00%
4. | BENEFIA S.A. 0975| 2929| 1394%| 13as2| 1833] 1364%| o3| 12ow| tesow| 1es0] 1235 633%
5. | sezpEcowvoomTuw | 791 ses| 1097% 60 6s] 133%] 73| eoo| wsaw| o] o X
6. | BRE UBEZPIECZENIA SA. o| 4113 X o| 2818 X o| 2487 x| o] 11w X
7. | cloNA STUS A 135068 150708] 1175%| es4r0| 102121] 1ieaw| s3070| e3t08| tegw| 35| 5519 1505%
B | coi oA NN gioag ) sp02| tsasw| ozevr| wsvs| wsam| om0l | wsum| sen| 3we| s
9. | compENSA S A 7962| 132650] 1e18%| 6031| 9ve3r| isew]| 3maos| r1as| oagw| s3] s4130]  sa%
10, | SONRORDAPOLSKA 0 rogsg | p06n| visaw| ws106| teaot| irm| oase| o3us| sesw| sozr| 4ons| sgw
.| cupRuM TUW, 1625 3% x| 52| s nsow| o] 23| 120m| szs| 3084]  728%
12.[DAS. SA sa07]  aaao| 100s%]|  7798]  soss| o3| 310a|  2087| osom| sass] eeas| 1023%
13.| ELVIA TRAVEL o] 13300 tasw| s12s| swa| tagw| 34| szw| 1men| 8| 8| 1000w
14. | ERGO HESTIA S.A. 307881| 366659| 1191%| 251908] 305401 121.2%| ssose| egtor] t002%| 32081] 27843 saaw
16.| EULER HERMES S.A. 78| 10548 x| 16671 1970 1s3w| eore| 7s70| t0ssw| 08ss| 3ear| 1225%
16. | EUROPA S.A. 2201 siest| 2ew| osos| s27m7| swarw| iasa| 19es| taeaw| ese| 78| 108w
7. FILAR S A. 55075 56920 90.0%| 6569 sema| 1027%| 29060] 2s408] omiw| 28654] 29697( 1036%
18. | GENERALI S.A. 0| 17550 731%| 3e50s| sar| 1anow| sssos| 49877 1405 | 47989] se0se| 179.3%
19, HDI ASEKURACJA S.A. | 180084 | 195215 1084%| 1ogo2| 1iasse| 1037%| 10678e| mras| toasw| a7602| 31698 s43%
20| 10 o 1953 19362| 9oi%| 17ea1| 17222| 9e.6%| ese4| s18s| 9se%| 68st| 6046| 88.2%
21.| INTER POLSKA SA 27592 20156| 1057%| 18845| o0916| 1ro%| 105e7| t0ses| t004%| teo0| 2344 1302%
22 KUKE S A. 8338 9198] 1007%| 4095| saos| wosi| 7e34| sazs| ti04m| 3341] 3ess| 1094w
23 [Nk s A 57002 71557| 1238%| 3s040| 47957 1oagm| 20ss2| 23e00| 13o%| o] o X
2% [MTUSA 2407| s32 1367%| 23003| 20879] 1255%| seos| wam| | o] o X
25. | POCZTOWE TUW. 67| 78| meaw| amr| ez saw| esw|  ssos| roew| rew| sen| 1e43%
26| e m|  7370| 955.9% o| 337 |smssenw| 62| 3009| sme%| o] o X
27.[PTRS A 69025| 86904] 1243%| 62778 647 12e%| 91| t0sss| tasw| 20| eo] 3%
28.[PTUS A 81557 s6204| 1058%| 56312| o63%s| 1125%| 47508| 4roer| ono%| 22283| 2520|124
29.[p2UsA. 1o7327| 2119326 | 107.3% | 1004348 | 1132300] 1127%] 1086050 [ 1022515 9.9 | 07| 3mase| 36.0%
0. oo 286| 3ae18| 1010%| 13100| 17530| 133.9%| 24396 20500| sad%| 3210 351| 1094%
31.| skokTUW. wei8] 27696| 1412w| 12| wasr| tesgw| o307 was| moew| o] o X
32 [TuwTuw 7600| 33267] 1204%| 53] 19a3| azw| an| wamo| tsaw| e3:| 64| 1015%
33 [TUzTUW. 561 | 15e62| 147%| 7eos| 122s2| tetiw| 6457  sais|  evew| 1s02| 2003] 133.4%
34 [UNIDA S A 67076 73556| 1084%| 85733| 6311 1007%| 20640| 32240] t087%| 47506 | saos| a7
35. | WARTA S.A. 54782 | s711| 111s%| 343600] 308200 1159%| 213397| 209405 esr| 42204 33503]  79.3%
3. | 0gotem 4133052| 4664067 1128%] 2681722] 3152669 117,6% | 2004097 | 1980350  98.8%| 552767 468 961|  84.0%
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ZESTAWIENIA TABELARYCZNE - RYNEK UBEZPIECZEN W LICZBACH

Udziat kosztéw dziatalnoSci ubezpieczeniowej w tys. zt w sktadce przypisanej brutto w tys. zt

. Diial Koszty akwizycji pgg;:ﬁl:r’];kﬁﬁffo Koszty administracji pgg\;:ﬁi;’\r’]:jkﬁiffo

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
1. |Dziat! 2085199 2940776 9,9% 11.5% | 1397220| 1533951 6.6% 6,0%
2. |Dziatll 2681722 3152669 16,3% 17.2%| 2004097| 1980359 12,2%| 10.8%
3. |Ogdtem 4766921 6093445 127%| 13.9%| 3401317| 3514310 9,1% 8,0%

Udziat kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej w tys. zt w skiadce przypisanej brutto w dziale | w tys. zt

Koszty akwizycji Ud”?* W s_kiadce Koszty administracji UdZiaf* W s_kiadce

Lp. Nazwa ubezpieczyciela przypisanej brutto przypisanej brutto

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
1. |AEGON S.A. 69 865 130535 3.8% 4,7% 26 798 36 527 1,5% 1,3%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 202 613 310 044 14,1%|  18,9% 33787 24 839 2,4% 1,5%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 260 046 419059| 16,2%| 22.2% 106 793 103 311 6.7% 5,5%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 6 863 10 131 26,5%| 15,4% 11105 12063| 42,8%| 18,3%
5. |AXAZYCIES.A. 29 297 57067 12,6%| 14,9% 32 506 63385 14,0%| 16,6%
6. |BENEFIA NAZYCIE S.A. 15 455 22 961 47,1% 9,8% 2720 2767 8,3% 1.2%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 281 346 362929 73,0%| 80,3% 12 891 13 377 3,3% 3.0%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 187 702 224 779 7.7% 7.2% 128 331 149 091 5,2% 4,7%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 41379 50645| 20,4%| 19,0% 21562 20514  10,6% 7.7%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 2038 12165 29.4%| 62,2% 2616 2669 37.7% 13,7%
11. |ERGO HESTIA STUnZ S.A. 49033 63404 26,5%| 28,8% 16 600 19 736 9,0% 9,0%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 8792 179 165 2,0%| 14,9% 3082 14127 0.7% 1,2%
13. | FINLIFE S.A. 43099 40223 55,4%| 57,9% 13796 11225 177%| 16,2%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 20189 64 646 4,1% 12,0% 22 158 29 984 4,6% 5,6%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 16 213 27016 6.5% 9,1% 29 234 24 135 11,7% 8.1%
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 144 057 182458 10,9%| 13.2% 83 881 94 984 6,3% 6,9%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 3108 3477 39,0%| 41.9% 3460 2847 43,4%| 34,3%
18. [LINK4 LIFE S.A. 0 356 X| 5085,7% 0 1331 X[ 19014,3%
19. | MACIF ZYCIE TUW 2001 2689| 194,8%| 138,3% 2 401 2486| 233,8%| 127,8%
20. | METLIFE S.A. 9556 12 552 6,8% 4,8% 40 608 46 102 28,9% 17,7%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 15 640 28776 2,8% 3.3% 22088 21588 3,9% 2,4%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 3875 4019 6,4% 6,9% 20912 18352 34,8%| 31,4%
23. | PRAMERICA S.A. 9892 8463 7,5% 7.0% 48 315 50377 36,9%| 41.8%
24. |PZU ZYCIE S.A. 370759 329 456 4,9% 4,5% 550 863 589 070 7,3% 8.1%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 0 0 X 0,0% 775 911 7,5% 8,9%
26. | ROYAL POLSKA S.A. 225 340 295226( 859%| 78.1% 10 009 8636 3.8% 2,3%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 47238 4664 31.3%| 26,6% 7600 6 876 56,1%| 39,2%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 22 964 43997 41% 4,8% 27 415 39608 4,9% 4,3%
29. |SKOK ZYCIE S.A. 7193 12644 153%| 22,7% 5933 6144 12,6% 11.0%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 8948 13 261 5.2% 5.8% 3685 4786 2,1% 2.1%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 21 152 6.1% 4,9% 3366 2237 98,0%| 71,7%
32. |WARTA TUnZ S.A. 23 487 23 817 4.1% 3.3% 101 930 109 866 17.9%| 15.2%
33. [Ogodtem 2085199 2940776 9,9% 11.5% | 1397220( 1533951 6.6% 6,0%
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ZESTAWIENIA TABELARYCZNE - RYNEK UBEZPIECZEN W LICZBACH

Udziat kosztéw dziatalnoSci ubezpieczeniowej w tys. zt w sktadce przypisanej brutto w dziale Il w tys. zt

o, Nazwa ubszpiecayciela Koszty akwizycji pgg;;;:r’]:jkﬁﬂffo Koszty administracji pgg;;;;’\r’];jkgﬂffo
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
1. |AIGS.A. 19173 15053 13,5%| 557% 9078 3019 6.4%| 11,2%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 232755 307020 20,6%| 22,3% 92 945 51519 8,2% 3.7%
3. |AXASA. 302 380 130,2%| 14,7% 4949 8101| 2133,2%| 314,0%
4. | BENEFIA S.A. 13 482 18393 13,4%| 13,5% 9443 12 091 9,4% 8,9%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 60 68 3.0% 4,1% 731 800| 36,0%| 481%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 2818 X[ 11.5% 0 2487 X 10,1%
7. | CIGNA STU S.A. 86 470 102121 18,2%( 16,7% 53070 63106 11,2%| 10,3%
8. | COMMERCIAL UNION - 0GOLNE S.A. 22 817 33129 22,1% 29,2% 14 740 22277 14,3% 19,7%
9. |COMPENSA S.A. 86 931 99631 22,3%| 20,3% 35409 37149 9,1% 7,6%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 15196 18491 20,9%| 19.2% 9489 9343 13,1% 9,7%
11. | CUPRUM T.U.W. 652 743 2,6% 3,0% 1929 2 357 7,6% 9,5%
12. |D.AS. S.A. 7796 8086| 113.4%| 79.4% 3104 2987| 452%| 29,3%
13. | ELVIA TRAVEL 8125 8923 17.0%|  12,9% 3499 4394 7,3% 6,4%
14. | ERGO HESTIA S.A. 251906 305 401 21,9%| 20,6% 88 956 89 101 7.7% 6,0%
15. | EULER HERMES S.A. 16 671 19720 137%| 14,7% 6979 7579 5,7% 5,6%
16. |EUROPA S.A. 9508 32717 6.8%| 153% 13452 19692 9,6% 9,2%
17. |FILAR S.A. 56 569 58 119 26,0%| 24,3% 29060 28498 13,3%| 11,9%
18. | GENERALI S.A. 36 509 53 741 147%| 13,3% 35506 49877 14,3%| 12,4%
19. | HDI ASEKURACJA S.A. 110 902 114998 | 13,4%| 13,4% 106 784 111915 12,9% 13,1%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 17 821 17222 15,6%| 16.,8% 8 564 8 186 7,5% 8,0%
21. [INTER POLSKA S.A. 18 845 20916 55.8%| 49,5% 10 547 10584 31.2%| 251%
22. |KUKE S.A. 4095 4425 19,4%| 25,4% 7634 8428 361%| 48,5%
23. | LINK4 S.A. 36 940 47957 20,9%| 21,3% 20 882 23600 11,8%| 10,5%
24. |MTU S.A. 23803 29879 1.1% 11,7% 8 604 14433 4,0% 5,7%
25. |POCZTOWE T.U.W. 4137 6 262 7.2%|  11,9% 4527 5503 7,8%| 10,5%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 9 33N 01%| 12,0% 762 3999 101%| 14,3%
27. |PTR S.A. 62 776 764741  29,9%| 25,9% 9179 10 499 4,4% 3.6%
28. |PTU S.A. 56 312 63 326 16,1% 16,1% 47508 47967 13,6%| 12,2%
29. |PZU S.A. 1004 348| 1132300 131%| 14,2%| 1066050 1022515 13,9%| 12,8%
30. | SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 13100 17539 22.8%| 23,7% 24 396 20590 42,4%| 27.9%
31. [SKOK T.U.W. 10 221 17 261 13,3%| 24,0% 9397 10435 12,2%| 14,5%
32. |TUWT.UW. 16 543 19413 14,3%| 13,5% 17 421 20270 15,1% 14,1%
33. |TUZT.UW. 7606 12252  21.2%]| 24.6% 6 457 5413 18,0%| 10,9%
34. |UNIQA S.A. 85733 86311 225%| 21,4% 29 649 32240 7.8% 8,0%
35. | WARTA S.A. 343609 398209 19.7%| 21.5% 213 397 209405 12,3%| 11,3%
35. | Ogotem 2681722 3152669| 16,3%| 17.2%| 2004097| 1980359 12,2%| 10,8%
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2.1.6 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto w tys. zt

. Rezerwy Dynamika
Lp. Dziat
2006 2007 07/06
1. |Dziat| 55575 807 65812 009 118,4%
2. |Dziatll 22192 510 24 245 334 109,3%
3. | Ogdtem 77 768 317 90 057 343 115,8%
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto w tys. zt w dziale |
; Rezerwy Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyczela
2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 4029 360 6527 935 162,0%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 2123 453 3088420 145,4%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 5451 842 6181433 113,4%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 22 629 65 685 290,3%
5. |AXA ZYCIE S.A. 525308 725686 138,1%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 30779 222 760 723,7%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 172 203 189 194 109,9%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 11180 917 12 975 740 116,1%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 276 305 432 564 156,6%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 4 966 7254 146,1%
11. |ERGO HESTIA STUnZ S.A. 345 442 402 819 116,6%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 367 422 992 700 270,2%
13. | FINLIFE S.A. 58 618 55 414 94,5%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 948 900 1110 337 117,0%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 383 242 510 554 133,2%
16. [ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 4824 406 5399 681 111,9%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 7516 7730 102,8%
18. | LINK4 LIFE S.A. 0 7 X
19. | MACIF ZYCIE TUW 1022 1499 146,7%
20. [METLIFE S.A. 273720 430023 157,1%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 781134 1332457 170,6%
22. |POLISA - ZYCIES.A. 23719 25402 107,1%
23. | PRAMERICA S.A. 89 360 112 817 126,3%
24. |PZU ZYCIE S.A. 21458 005 21727 950 101,3%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 99 356 111 963 112,7%
26. | ROYAL POLSKA S.A. 84013 142 340 169,4%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 4 644 6 403 137,9%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 966 125 1624 562 168,2%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 38 167 48 435 126,9%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 150 532 192 717 128,0%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 1789 1773 99,1%
32. |WARTA TUnZ S.A. 850 913 1157 755 136,1%
33. [Ogodtem 55575 807 65812 009 118,4%
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto w tys. zt w dziale Il

Rezerwy Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyczela
2006 2007 07/06

1. |AIGS.A. 83395 35142 42,1%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 1039 895 1299 958 125,0%
3. |AXAS.A. 3333 5072 152,2%
4. | BENEFIA S.A. 100 114 131532 131,4%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 1863 2327 124,9%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 19 762 X
7. | CIGNA STU S.A. 470 332 680 247 144,6%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 107 165 139083 129,8%
9. |COMPENSA S.A. 488043 603 005 123,6%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 54026 77 039 142,6%
11. | CUPRUM T.U.W. 13377 14735 110,2%
12. |D.AS. S.A. 8343 10 822 129,7%
13. | ELVIA TRAVEL 21166 35734 168,8%
14. |ERGO HESTIA S.A. 1029928 1423228 138,2%
15. | EULER HERMES S.A. 137 420 154 248 112,2%
16. | EUROPA S.A. 188 479 272 841 144,8%
17. | FILAR S.A. 181298 197 071 108,7%
18. | GENERALI S.A. 388 180 518 788 133,6%
19. [HDI ASEKURACJA S.A. 1038963 1146 301 110,3%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 120 305 126 077 104,8%
21. [INTER POLSKA S.A. 70 209 71506 101,8%
22. |KUKE S.A. 53670 49 215 91,7%
23. | LINK4 S.A. 143803 184 980 128,6%
24. |MTU S.A. 189 733 263 814 139,0%
25. | POCZTOWE T.U.W. 57 622 56 828 98,6%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 7579 28438 375,2%
27. |PTR S.A. 233 641 239995 102,7%
28. |PTU S.A. 318 307 360929 113,4%
29. |PZU S.A. 11 955 358 12 183 170 101,9%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 28 811 40082 139,1%
31. | SKOK T.U.W. 69103 76 757 11,1%
32. | TUWT.UW. 77 516 99 109 127,9%
33. [TUZT.UW. 22 588 37589 166,4%
34. [UNIQA S.A. 500 511 501718 100,2%
35. | WARTA S.A. 2988434 3158192 105,7%
35. [Ogdtem 22192 510 24 245 334 109,3%
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2.1.7 Lokaty
Lokaty w tys. zt
. Dsiat Lokaty Dynamika Przychody z lokat ~ [Dynamika Przycrook(;(iwoéé
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06 2006 2007
1. |Dziat| 65089 093] 76 443 534 117,4%| 4767 869] 5535016/ 116,1% 7,3% 7.2%
2. |Dziatll 35187 851| 40773 996 115,9%| 3569352| 2313619 64,8% 10,1% 5,7%
3. |Ogotem 100 276 944) 117 217 530 116,9%| 8337 221| 7848635 94,1% 8,3% 6,7%
Lokaty w dziale | w tys. zt
. : Lokaty Dynamika Przychody z lokat Dynamika Fraeioe s
Lp. Nazwa ubezpieczyciela lokat
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06 2006 2007
1. |AEGON S.A. 4068502| 6492074 159,6%| 374012 307416| 82,2% 9,2% 4,7%
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 2201599| 3160995 143,6% 44120 61412 139,2% 2,0% 1.9%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 6594 063| 7360598 111,6%| 487882 531421| 108,9% 7,4% 7,2%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 38 545 81380 211.1% 2031 6807| 3352% 5,3% 8,4%
5. |AXAZYCIE S.A. 572 314 730199 127,6% 32132 441941 137,5% 5,6% 6.1%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 53 490 241 990 452,4% 2379 2399| 100,8% 4,4% 1.0%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 238929 267 557 112,0% 12 894 16971 131,6% 5,4% 6,3%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. | 12 408 333| 14 158 788 1141%| 982714 1176 050 119,7% 7,9% 8,3%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 298 189 487978 163,6% 23 029 18978 82,4% 7,7% 3.9%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 18 220 20 749 113,9% 1938 1090( 56,2%| 10,6% 5,3%
11. |ERGO HESTIA STUnZ S.A. 387 857 423 943 109,3% 8728 26 479 303,4% 2,3% 6,2%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 406912 1029680 253,0% 14 415 275481 191,1% 3.5% 2,7%
13. | FINLIFE S.A. 76 938 76 770 99,8% 5457 7087 129,9% 71% 9.2%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 1048358 1186238 113,2%| 116 785 74405 63,7% 11.1% 6,3%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 396 509 567 648 143,2% 36 044 67411 187,0% 9,1% 11,9%
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.| 5440712 5931835 109,0%| 481486 597694 124.1% 8.8% 10,1%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 22 616 21744 96,1% 622 608 97,7% 2,8% 2,8%
18. | LINK4 LIFE S.A. 0 13 266 X 0 65 X X 0.5%
19. [MACIF ZYCIE TUW 23009 19 506 84,8% 305 759( 248,9% 1,3% 3,9%
20. | METLIFE S.A. 357 699 507 456 141,9% 15114 21881 144,8% 4,2% 4,3%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 813719| 1366517 167,9% 38907 65902 169,4% 4,8% 4,8%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 41904 50 290 120,0% 1747 13675| 782,8% 4,2%| 27.2%
23. | PRAMERICA S.A. 167 249 181 866 108,7% 8 386 9118| 108,7% 5,0% 5,0%
24. |PZU ZYCIE S.A. 27051 277 28574 788 105,6%| 1973742 2261490 114,6% 7,3% 7,9%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 100 690 114 763 114,0% 8148 7589 93,1% 8.1% 6,6%
26. | ROYAL POLSKA S.A. 106 717 165 867 155,4% 6 544 6371 97,4% 6.1% 3.8%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 22 381 26 836 119,9% 1226 1354 110,4% 5,5% 5,0%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 976 882 1637879 167,7% 61398| 138719 2259% 6,3% 8,5%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 64 446 78 621 122,0% 2704 3525| 130,4% 4,2% 4,5%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 168 241 208 921 124,2% 5731 7255 126,6% 3.4% 3.5%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 10 410 15524 149,1% 472 752 159,3% 4,5% 4,8%
32. [WARTATURZ S.A. 912383| 1241268 136,0% 16 777 28591 170,4% 1.8% 2,3%
33. [Ogodtem 65089 093 | 76 443 534 117,4%| 4767 869| 5535016 116,1% 7,3% 7.2%
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Lokaty w dziale Il w tys. zt

; ; Lokaty Dynamika Przychody z lokat Dynamika Przycroc:((:iwos’é

Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06 2006 | 2007
1. |AIGS.A. 118 887 109 632 92,2% 5683 5110 89.9% | 4.8% | 4.7%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 1016727 | 1260031 123,9% 54 548 71467 131,0% | 54% | 57%
3. [AXASA. 40203 33 647 83,7% 2431 2069 851% | 6,0% | 6,1%
4. |BENEFIA S.A. 138 608 171153 123,5% 6 306 7659 1215% | 45% | 4.5%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 3823 5224 136,6% 120 197 | 164,2% | 31% | 3.8%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 28 412 X 0 924 X X1 33%
7. | CIGNA STU S.A. 472103 719 504 152,4% 19 547 26 210 134,1% 41% | 3,6%
8. | COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 125921 166 166 132,0% 5959 6281 1054% | 47% [ 3.8%
9. |COMPENSA S.A. 452 452 552 239 122,1% 24182 36253 | 1458% | 53% | 6,4%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 42379 55 360 130,6% 2122 1876 88,4% | 50% | 3.4%
11. [CUPRUM T.U.W. 44 307 45072 101,7% 1781 2506 | 140,7% | 4.0% [ 5.6%
12. |D.AS.SA. 13 084 18 835 144,0% 605 762 | 126,0% | 4.6% [ 4.0%
13. | ELVIA TRAVEL 32 461 45994 141,7% 924 1534 | 166,0% | 2.8% | 3.3%
14. | ERGO HESTIA S.A. 1229979 | 1484288 120,7% 54 608 94 541 1731% | 44% | 64%
15. | EULER HERMES S.A. 75 446 96 819 128,3% 2087 3013 | 1444% | 2.8% | 3.1%
16. |EUROPA S.A. 295 869 392 475 132,7% 13430 25 231 1879% | 4.5% | 6,4%
17. |FILAR S.A. 181142 177972 98,2% 9974 11685 117,2% 5,5% 6,6%
18. | GENERALI S.A. 415 355 539536 129,9% 20793 37998 | 1827% | 5.0% | 7.0%
19. |HDI ASEKURACJA S.A. 962365 | 1074298 111,6% 46 963 51459 | 1096% | 4.9% | 4.8%
20. [HDI GERLING POLSKA S.A. 125192 132147 105,6% 4828 5682 M77% | 3.9% | 43%
21. |INTER POLSKA S.A. 69 807 66 669 95,5% 3780 2569 68.0% | 54% | 3.9%
22. |KUKE S.A. 167 222 163 865 98,0% 6 892 6 996 101.5% | 4% | 4.3%
23. [LINK4 S.A. 139 971 173 470 123,9% 5979 7573 126,7% | 4.3% | 4.4%
24. |MTU S.A. 188 730 256 191 135.7% 6970 10197 | 1463% | 3.7% | 4.0%
25. [POCZTOWE T.U.W. 46 640 45798 98,2% 1733 2056 118,6% | 37% | 4.5%
26. [POLSKIZWIAZEK MOTOROWY S.A. 6 887 53 349 774,6% 224 951 4246% | 3.3% | 1.8%
27. |PTR S.A. 333 811 351660 105,3% 26 541 14183 534% | 8,0% | 4.0%
28. [PTUS.A. 284 897 329 836 115,8% 19 754 22 605 14,4% | 6,9% | 6,9%
29. |PZUS.A. 24 050 156 | 27 859 995 115,8% | 2945590 | 1603084 54,4% | 12,2% | 5.8%
30. | SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 51282 53070 103,5% 1841 2642 | 1435% | 36% | 5.0%
31. | SKOK T.U.W. 116 136 152 077 130,9% 7180 6849 95,4% | 6,2% | 4,5%
32. [TUWT.UW. 82 661 110 980 134,3% 1295 1747 | 1349% | 1.6% | 1.6%
33. |TUZT.UW. 19517 23378 119,8% 437 655 | 149,9% | 2.2% | 2.8%
34. |UNIQAS.A. 609 995 616 269 101,0% 31960 35468 M,0% | 52% | 5.8%
35. |WARTAS.A. 3233836 | 3408585 105,4% 232 285 204 587 881% | 72% | 6,0%
35. | Ogdtem 35187851 | 40 773 996 115,9% | 3569352 | 2313619 64,8% | 10,1% | 5.7%
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2.1.8 Wynik finansowy

Wynik finansowy brutto i netto w tys. z

. Sl Wynik finansowy brutto Dynamika Wynik finansowy netto Dynamika
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06

1. |Dziat! 3502523 3955638 112,9% 2 882 291 3287 844 114,1%
2. |Dziatll 4384 418 2509 581 57.2% 3771178 2041133 54,1%
3. |Ogétem 7886 941 6 465 219 82,0% 6 653 469 5328977 80,1%

Wynik finansowy brutto i netto w tys. zt w dziale |

; ; Wynik finansowy brutto Dynamika Wynik finansowy netto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 12 222 67782 554,6% 13510 55 609 411,6%
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 12 731 19 961 156,8% 12 564 15637 124,5%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 314014 350 853 111,7% 254 560 289 313 113,7%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. -12903 1466 X -12903 1466 X
5. |AXAZYCIES.A. 17190 -43 443 X 13 421 -35 811 X
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 93 440 473,1% 57 98 171,9%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 27573 29187 105,9% 21657 24 021 110,9%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 480188 499 819 104,1% 420336 448 467 106,7%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 611 3177 520,0% 605 2964 489,9%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. -909 757 X -914 1002 X
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 18 290 16 067 87,8% 14 966 12 960 86,6%
12. | EUROPA ZYCIE S.A. 4957 9740 196,5% 4001 7659 191,4%
13. | FINLIFE S.A. -3 802 -3409 X -3 802 -3409 X
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 23 329 21995 94,3% 17 926 17 096 95,4%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. -9 652 -4 646 X -9 648 -4 629 X
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 195544 201 761 103,2% 158 253 162 870 102,9%
17. |INTER - ZYCIE S.A. -3436 -1 561 X -3436 -1 561 X
18. [LINK4 LIFE S.A. 0 -1703 X 0 -1397 X
19. | MACIF ZYCIE TUW -3901 -3938 X -3877 -3938 X
20. |METLIFE S.A. 9812 8038 81,9% 7365 6 352 86,2%
21. |NORDEA TUnZ S.A. -2 540 3137 X -2 540 3383 X
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 2 266 6 601 291,3% 2 266 6601 291,3%
23. | PRAMERICA S.A. 7936 1297 16,3% 5967 1453 24,4%
24. |PZU ZYCIE S.A. 2367 145 2663 222 112,5% 1936 328 2188 171 113,0%
25. | REJENT LIFE T.U.W. -124 -230 X -26 -248 X
26. | ROYAL POLSKA S.A. 4123 1453 35,2% 4506 1314 29,2%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. -7 925 -5 691 X -7 925 -5 695 X
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 33127 79 540 240,1% 24 423 66 292 271,4%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 5846 8718 149,1% 5945 8 687 146,1%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. -3935 -1701 X -3695 498 X
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. -162 933 X -174 930 X
32. |WARTA TURZ S.A. 14 815 26 016 175,6% 12 575 21689 172,5%
33. [Ogodtem 3502523 3955638 112,9% 2 882 291 3287 844 114,1%
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Wynik finansowy brutto i netto w tys. zt w dziale Il

Wynik finansowy brutto Dynamika Wynik finansowy netto Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06

1. [AIG S.A. 15794 14130 89,5% 11 956 11242 94,0%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 110 637 80 867 73,1% 83 464 60 569 72,6%
3. |AXAS.A. -3252 -6 774 X -3139 -6 110 X
4. |BENEFIA S.A. 3767 4427 117,5% 2919 3074 105,3%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 165 560 339,4% 167 512 306,6%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 -167 X 0 -139 X
7. | CIGNA STU S.A. 26 698 33354 124,9% 22 377 26 947 120,4%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 15 826 1710 X 12790 -2284 X
9. |COMPENSA S.A. -11 575 5765 X -11 661 5624 X
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 2385 127 5,3% 2345 681 29,0%
11. | CUPRUM T.U.W. 1697 2489 146,7% 1369 2001 146,2%
12. |D.AS. S.A. -1 954 -1794 X -1 954 -1794 X
13. | ELVIA TRAVEL -737 10 827 X -664 8 756 X
14. |ERGO HESTIA S.A. 114 910 128 705 112,0% 102 489 103 708 101,2%
15. | EULER HERMES S.A. 14728 21769 147,8% 11499 17 365 151,0%
16. |EUROPA S.A. 38928 70872 182,1% 30270 58 293 192,6%
17. |FILAR S.A. 13 507 12 655 93,7% 10 656 10074 94,5%
18. | GENERALI S.A. -6 422 33215 X -6 422 33215 X
19. [HDI ASEKURACJA S.A. 49 156 44719 91,0% 44 462 37588 84,5%
20. |HDI GERLING POLSKA S.A. 10 299 9910 96,2% 8334 8200 X
21. [INTER POLSKA S.A. -5 287 -7 367 X -5 287 -7 367 X
22. |KUKE S.A. 7479 9700 129,7% 5971 6 834 114,5%
23. | LINK4 S.A. -1148 5019 X -1 084 1342 X
24. |MTU S.A. 9036 12 601 139,5% 8148 11739 144,1%
25. |POCZTOWE T.U.W. 1851 2038 110,1% 1404 1563 111,3%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. -90 -5 523 X -90 -4 455 X
27. |PTR S.A. 20 060 6043 30,1% 16 723 4616 27,6%
28. [PTU S.A. 8029 14 754 183,8% 6 045 11 447 189,4%
29. |PZU S.A. 3737300 1818 262 48,7% 3280883 1459618 44,5%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. -18 518 -17 340 X -18 518 -17 350 X
31. | SKOK T.U.W. 25 665 40020 155,9% 21323 32836 154,0%
32. | TUWT.UW. 10 263 6912 67,3% 8135 4914 60,4%
33. [TUZT.UW. -6 341 71212 X -6 370 7220 X
34. [UNIQA S.A. 10 676 15717 147,2% 9758 14 595 149,6%
35. | WARTA S.A. 190 886 152 01 79,6% 122 880 150 499 122,5%
35. | Ogétem 4384 418 2509 581 57.2% 3771178 2041133 54,1%
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2.1.9 Reasekuracja

2.1.9.1 Udziat reasekuracji biernej w sktadce przypisanej brutto

Reasekuracja bierna — sktadka przypisana brutto w tys. zt

2006 2007 07/06 2006 2007 07/06
1. |Dziat | 213 858 1209 233 565,4% 1.0% 4,7% 467,8%
2. |Dziatll 2 066 607 1854 674 89,7% 12,5% 10,1% 80,8%
3. [Suma 2280 465 3063907 134,4% 6.1% 7,0% 115,2%
Reasekuracja bierna — sktadka przypisana brutto w tys. zt w dziale |
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06
1. |AEGON S.A. 705 992 033 140713,9% 0,0% 35,6% 93081,2%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 6183 8053 130,2% 0,4% 0,5% 114,1%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 77763 47 546 61,1% 4,9% 2,5% 51,9%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 2 864 14 518 506,9% 11,0% 22,0% 199,2%
5. |AXAZYCIE S.A. 989 1039 105,1% 0,4% 0.3% 63,8%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 236 2 556 1083,1% 0.7% 1.1% 152,0%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 153 164 107,2% 0.0% 0,0% 91,3%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 3132 2404 76,8% 0.1% 0,1% 60,0%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 464 1270 273,7% 0.2% 0.5% 207,8%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 54 67 124.1% 0,8% 0,3% 44,1%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 8 206 12 394 151,0% 4,4% 5,6% 126,9%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 464 8024 1729,3% 0.1% 0,7% 619,3%
13. | FINLIFE S.A. 110 -36 X 0,1% X X
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 7585 9897 130,5% 1,6% 1,8% 118,1%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 28 724 31256 108,8% 11,5% 10,6% 92,0%
16. [ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 59 551 58 081 97,5% 4,5% 4,2% 93.5%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 197 96 48,7% 2,5% 1,2% 46,8%
18. [LINK4 LIFE S.A. 0 0 X X X X
19. | MACIF ZYCIE TUW 21 535 253,6% 20,5% 27,5% 133,9%
20. |METLIFE S.A. 1315 939 71,4% 0,9% 0.4% 38,6%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 1329 1165 87,7% 0,2% 0,1% 55,8%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 78 78 100,0% 0,1% 0.1% 102,8%
23. | PRAMERICA S.A. 1958 2708 138,3% 1,5% 2,2% 150,5%
24. |PZU ZYCIE S.A. 8401 9047 107,7% 0,1% 0,1% 112,5%
25. |REJENT LIFE T.UW. 0 0 X X X X
26. |ROYAL POLSKA S.A. 57 1077 1889,5% 0,0% 0.3% 1310,9%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 74 14 154,1% 0.5% 0,7% 118,9%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 156 347 222,4% 0,0% 0.0% 136,8%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 2 5 250,0% 0,0% 0.0% 210,5%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. 428 1335 311,9% 0,2% 0.6% 234,7%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 195 168 86,2% 5,7% 5,4% 94,8%
32. |WARTA TURZ S.A. 2274 2353 103,5% 0,4% 0.3% 81,4%
33. | Ogdtem 213 858 1209233 565,4% 1,0% 4,7% 467,8%
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Reasekuracja bierna — sktadka przypisana brutto w tys. zt w dziale Il

2006 2007 07/06 2006 2007 07/06
1. |AIG S.A. 108 384 4635 4,3% 76,3% 17.1% 22,5%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 241 273 251 687 104,3% 21,3% 18,3% 85,6%
3. |AXAS.A. 46 1985 4315,2% 19,8% 76,9% 388,0%
4. | BENEFIA S.A. 13 550 12 058 89,0% 13,4% 8,9% 65,9%
5. [BEZPIECZNY DOM T.U.W. 0 0 X 0,0% 0,0% X
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 10 553 X X 42,9% X
7. | CIGNA STU S.A. 29950 32035 107,0% 6,3% 5,2% X
8. | COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 24 189 12 982 53,7% 23.5% 11,5% 48,8%
9. [COMPENSA S.A. 189 221 21669 11,5% 48,4% 4,4% 9,1%
10. [CONCORDIA POLSKA T.U.W. 18 972 25488 134,3% 26,1% 26,4% 101,3%
11. | CUPRUM T.U.W. 7935 8 747 110,2% 31,4% 35,4% 112,7%
12. |D.A.S. S.A. 4124 6108 148,1% 60,0% 60,0% 100,0%
13. | ELVIA TRAVEL 116 110 94,8% 0,2% 0,2% 65,5%
14. [ERGO HESTIA S.A. 168 269 159 369 94,7% 14,6% 10,7% 73,5%
15. [EULER HERMES S.A. 102 812 114 841 111,7% 84,6% 85,5% 101,0%
16. |EUROPA S.A. 2021 2239 110,8% 1,4% 1,0% 72,5%
17. |FILAR S.A. 81660 86 075 105,4% 37,5% 36,0% 96,0%
18. [ GENERALI S.A. 155 323 239 471 154,2% 62,7% 59,4% 94,7%
19. [HDI ASEKURACJA S.A. 179 038 139 347 77,8% 21,7% 16,3% 75,2%
20. [HDI GERLING POLSKA S.A. 46 370 36 449 78,6% 40,5% 35,5% 87.6%
21. |INTER POLSKA S.A. 5441 6 231 114,5% 16,1% 14,8% 91,6%
22. | KUKE S.A. 9492 7933 83,6% 44,9% 45,6% 101,5%
23. |LINK4 S.A. 2 966 2 806 94,6% 1,7% 1,2% 74,2%
24. [MTU S.A. 7 555 7080 93,7% 3,5% 2,8% 78,8%
25. [POCZTOWE T.U.W. 34 929 27907 79,9% 60,5% 53.1% 87.8%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 0 205 X X 0,7% X
27. |PTR S.A. 10 026 9964 99,4% 4,8% 3,4% 70,6%
28. |PTU S.A. 94 439 104 851 111,0% 27,0% 26,7% 98,8%
29. [PZU S.A. 125503 152 418 121,4% 1,6% 1,9% 116,8%
30. | SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 12 554 12 946 103,1% 21.8% 17.5% 80,2%
31. | SKOK T.U.W. 3 1 33,3% 0,0% 0,0% X
32. [TUW T.U.W. 18 415 22 242 120,8% 16,0% 15,5% 96,8%
33. |TUZT.U.W. 9803 13 422 136,9% 27,4% 27,0% 98,5%
34. |UNIQA S.A. 157 999 162 128 102,6% 41,6% 40,3% 96,9%
35. | WARTA S.A. 204 229 158 692 77.7% 11,7% 8,6% 73.2%
36. [Ogotem 2 066 607 1854674 89,7% 12,5% 10,1% 80,8%
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2.1.9.2 Wyptacone przez reasekurantéw odszkodowania i $wiadczenia

Reasekuracja bierna — odszkodowania i $wiadczenia brutto wyptacone przez reasekuratoréw w tys. zt

WVP*?C?’“B ods;kodowania Dynamika Udgiias{z\lﬁlo\évoyv?/;ancigglzm Dynamika
Lp. Dziat i Swiadczenia brutto [ ———
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06
1. |Dziat| 85 931 1011 281 1176,9% 1,0% 9,7% 954,7%
2. |Dziatll 1067 720 947 556 88,7% 12,7% 10,3% 80,7%
3. |Suma 1153 651 1958 837 169,8% 6.8% 10,0% 145,6%
Reasekuracja bierna — odszkodowania i Swiadczenia brutto wyptacone przez reasekuratorow w tys. zt w dziale |
. ' Wyptaty resekuratorow Dynamika Udziat reasekuraciji Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela brutto w wyptatach brutto
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 35 913575 | 2610214,3% 0,0% 235,3% | 1126132,6%
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 2165 2 425 112,0% 1,3% 0,6% 48,6%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 30792 24 574 79,8% 5,0% 3.7% 74.1%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 0 3521 X X 30,0% X
5. |AXAZYCIE S.A. 244 637 261,1% 0.2% 0.5% 330,2%
6. |BENEFIA NAZYCIE S.A. 228 370 162,3% 3,5% 2,4% 69,6%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 0 246 X X 0,7% X
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 1316 2790 212,0% 0.1% 0.2% 162,4%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 2388 316 13,2% 7.1% 0,6% 8.7%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 10 0 X 0,5% X X
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 204 880 431,4% 0,3% 1.0% 337,6%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 0 23 X X 0,0% X
13. | FINLIFE S.A. 0 0 X X X X
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 1492 2 889 193,6% 0,5% 0,9% 172,1%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 14775 17137 116,0% 8,1% 11,7% 144,7%
16. [ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 30 855 39037 126,5% 8,0% 8,3% 103,7%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 0 21 X X 0,4% X
18. | LINK4 LIFE S.A. 0 0 X X X X
19. | MACIF ZYCIE TUW 0 229 X X 32,1% X
20. |METLIFE S.A. 243 223 91.8% 1,9% 0,5% 23,9%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 285 896 314,4% 0,1% 0,3% 261,2%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 9 20 222,2% 0,0% 0,1% 228,7%
23. | PRAMERICA S.A. 437 537 122,9% 1,2% 1,7% 134,6%
24. |PZU ZYCIE S.A. 0 0 X X X X
25. |REJENT LIFE T.U.W. 0 0 X X X X
26. |ROYAL POLSKA S.A. -1 169 X X 0,9% X
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 7 35 500,0% 0,1% 0,3% 357,1%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 64 84 131,3% 0,1% 0.1% 49,8%
29. |SKOK ZYCIE S.A. 0 0 X X X X
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 32 64 200,0% 0,0% 0,0% 156,9%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 40 30 75,0% 4,5% 3.4% 75,4%
32. |WARTATURZ S.A. 311 553 177,8% 0.3% 0.2% 72,3%
33. [Ogotem 85 931 1011 281 1176,9% 1,0% 9,7% 954,7%
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Reasekuracja bierna — odszkodowania i Swiadczenia brutto wypfacone przez reasekuratorow w tys. zt w dziale Il

2006 2007 07/06 2006 2007 07/06
1. |AIG S.A. 10 122 11923 117,8% 59,8% 62,9% 105,2%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 87 299 71763 82,2% 17.8% 12,3% 69,1%
3. |AXAS.A. 52 149 286,5% 10,0% 24,0% 239,9%
4. |BENEFIA S.A. 7470 2 339 31,3% 11,9% 3,8% 31,9%
5. [BEZPIECZNY DOM T.U.W. 0 0 X X X X
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. 0 970 X X 87.9% X
7. | CIGNA STU S.A. 6970 8 885 127,5% 4,3% 4,6% 107,2%
8. | COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 2 489 3756 150,9% 12,7% 19,3% 152,0%
9. [COMPENSA S.A. 132 026 18 941 14,3% 63,7% 7,6% 12,0%
10. [CONCORDIA POLSKA T.U.W. 9391 28625 304,8% 30,6% 47.8% 156,2%
11. |CUPRUM T.U.W. 316 3635 1150,3% 5,5% 34,3% 618,3%
12. |D.A.S. S.A. 1282 1336 104,2% 58,1% 60,0% 103,3%
13. | ELVIA TRAVEL -1 0 X X X X
14. [ERGO HESTIA S.A. 34 606 54 342 157,0% 7,1% 8,8% 123,9%
15. [EULER HERMES S.A. 29 456 30680 104,2% 80,3% 80,9% 100,7%
16. |EUROPA S.A. 612 504 82,4% 11,1% 5,4% 48,9%
17. |FILAR S.A. 37 893 48 981 129,3% 33,9% 38,2% 112,7%
18. [ GENERALI S.A. 85 784 98 177 114,4% 57.5% 55,7% 96,8%
19. [HDI ASEKURACJA S.A. 97 104 81 241 83,7% 21,4% 17.1% 79,7%
20. [HDI GERLING POLSKA S.A. 12 139 1054 8,7% 31,9% 3,0% 9,3%
21. |INTER POLSKA S.A. 3377 2 492 73,8% 26,0% 16,7% 64,1%
22. | KUKE S.A. 2 869 1445 50,4% 36,8% 27,2% 74.1%
23. |LINK4 S.A. 0 0 X X X X
24. [MTU S.A. 139 314 225,9% 0,2% 0,3% 157,1%
25. [POCZTOWE T.U.W. 6 885 19 305 280,4% 43,5% 53,2% 122,3%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 0 0 X X X X
27. |PTR S.A. 10 036 2 880 28,7% 8,0% 1,5% 19.1%
28. |PTU S.A. 65 051 64 265 98,8% 33,0% 27,6% 83,9%
29. [PZU S.A. 266 035 183 233 68,9% 6,1% 4,1% 66,7%
30. | SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 1940 3644 187,8% 7,9% 9,6% 122,0%
31. | SKOK T.U.W. 0 0 X X X X
32. [TUWT.U.W. 5527 11739 212,4% 11.5% 16,4% 142,6%
33. |TUZT.U.W. 4025 4791 119,0% 26,1% 24,1% 92.,5%
34. |UNIQA S.A. 75633 122 509 162,0% 35,8% 47,5% 132,7%
35. | WARTA S.A. 71193 63638 89,4% 7,9% 6,8% 87.0%
35. [Ogotem 1067 720 947 556 88,7% 12,7% 10,3% 80,7%
UsezpiEczeNiA 2007 43




ZESTAWIENIA TABELARYCZNE - RYNEK UBEZPIECZEN W LICZBACH

2.1.9.3 Sktadka przypisana brutto w reasekuracji czynnej

Reasekuracja czynna — sktadka przypisana brutto w tys. zt

2006 2007 07/06 2006 2007 07/06
1. |Dziat| 72 954 52 838 72,4% 0,3% 0.2% 59,9%
2. |Dziatll 403176 507 962 126,0% 2,4% 2,8% 113,4%
3. [Suma 476 130 560 800 117,8% 1.3% 1,3% 101,0%
2.1.9.4 Wyptacone odszkodowania i §wiadczenia w reasekuracji czynnej
Reasekuracja czynna — odszkodowania i Swiadczenia brutto wypfacone przez reasekuratoréw w tys. zt
Wyptacone Udziat w wyptaconych
odszkodowania Dynamika odszkodowaniach Dynamika
Lp. Dziat i Swiadczenia brutto i Swiadczeniach
2006 2007 07/06 2006 2007 07/06
1. |Dziat | 29 986 25138 83.8% 0,4% 0.2% 68,0%
2. |Dziatll 194 413 277 031 142,5% 2,3% 3.0% 129,6%
3. [Suma 224 399 302 169 134,7% 1,3% 1,5% 115,4%
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2.2 Wskazniki chrakteryzujace dziatalno$é ubezpieczycieli

2.2.1 Wspotczynnik retencji i wspotczynnik zatrzymania odszkodowan

Wspéfczynnik retencyi

. S Wspotczynnik retencji Dynamika
2006 2007 07/06

1. |Dziatl 99,0% 95,3% 96,2%
2. |Dziatll 87,5% 89,9% 102,8%
3. [QOgdtem 93,9% 93,0% 99,0%

Wspétczynnik retencji w dziale |
. Nazwa ubezpieczyciela Wspatczynnik retencii Dynamika

2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 100,0% 64,4% 64,4%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 99,6% 99,5% 99,9%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 95,1% 97,5% 102,5%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 89,0% 78,0% 87,7%
5. | AXA ZYCIE S.A. 99,6% 99,7% 100,2%
6. |BENEFIA NAZYCIE S.A. 99,3% 98,9% 99,6%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
8. | COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 99,9% 99,9% 100,1%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 99,8% 99,5% 99,8%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 99,2% 99,7% 100,4%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 95,6% 94,4% 98,8%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 99,9% 99,3% 99,4%
13. [FINLIFE S.A. 99,9% 100,1% 100,2%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 98,4% 98,2% 99,7%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 88,5% 89,4% 101,0%
16. [ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 95,5% 95,8% 100,3%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 97,5% 98,8% 101,3%
18. [LINK4 LIFE S.A. X 100,0% X
19. | MACIF ZYCIE TUW 79,5% 72,5% 91,2%
20. |METLIFE S.A. 99,1% 99,6% 100,6%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 99,8% 99,9% 100,1%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 99,9% 99,9% 100,0%
23. | PRAMERICA S.A. 98,5% 97,8% 99,2%
24. |PZU ZYCIE S.A. 99,9% 99,9% 100,0%
25. [REJENT LIFE T.U.W. 100,0% 100,0% 100,0%
26. |ROYAL POLSKA S.A. 100,0% 99,7% 99,7%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 99,5% 99,3% 99,9%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. 99,8% 99,4% 99,7%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 94,3% 94,6% 100,3%
32. |WARTATUnZ S.A. 99,6% 99,7% 100,1%
33. |Ogotem 99,0% 95,3% 96,2%
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Wspétczynnik retencji w dziale Il

Wspotczynnik retencji Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06
1. [AIGS.A. 23,7% 82,9% 348,9%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 78,7% 81,7% 103,9%
3. |AXASA. 80,2% 23,1% 28,8%
4. |BENEFIA S.A. 86,6% 91,1% 105,3%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 100,0% 100,0% 100,0%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. X 57,1% X
7. | CIGNA STU S.A. 93,7% 94,8% 101,1%
8. |COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 76,5% 88,5% 115,7%
9. |COMPENSA S.A. 51,6% 95,6% 185,4%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 73,9% 73,6% 99,5%
11. | CUPRUM T.U.W. 68,6% 64,6% 94,2%
12. |D.AS.S.A. 40,0% 40,0% 100,0%
13. | ELVIA TRAVEL 99,8% 99,8% 100,1%
14. | ERGO HESTIA S.A. 85,4% 89,3% 104,5%
15. | EULER HERMES S.A. 15,4% 14,5% 94,3%
16. | EUROPA S.A. 98,6% 99,0% 100,4%
17. |FILAR S.A. 62,5% 64,0% 102,4%
18. | GENERALI S.A. 37.3% 40,6% 108,9%
19. |HDI ASEKURACJA S.A. 78,3% 83,7% 106,9%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 59,5% 64,5% 108,5%
21. [INTER POLSKA S.A. 83,9% 85,2% 101,6%
22. |KUKE S.A. 55,1% 54,4% 98,7%
23. | LINK4 S.A. 98,3% 98,8% 100,4%
24. [MTU S.A. 96,5% 97,2% 100,8%
25. |POCZTOWE T.U.W. 39,5% 46,9% 118,6%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 100,0% 99,3% 99,3%
27. [PTRS.A. 95,2% 96,6% 101,5%
28. |PTU S.A. 73,0% 73,3% 100,5%
29. |PZU S.A. 98,4% 98,1% 99,7%
30. | SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 78,2% 82,5% 105,5%
31. [SKOK T.U.W. 100,0% 100,0% 100,0%
32. | TUW T.UW. 84,0% 84,5% 100,6%
33. |TUZT.UW. 72,6% 73,0% 100,6%
34. [UNIQA S.A. 58,4% 59,7% 102,2%
35. |WARTA S.A. 88,3% 91,4% 103,6%
36. | Ogotem 87,5% 89,9% 102,8%
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Wspétczynnik zatrzymania odszkodowar

; Wspotczynnik zatrzymania Dynamika
Lp. Dziat
2006 2007 07/06
1. | Dziat | 99,0% 90,3% 91,2%
2. |Dzatll 87.3% 89,7% 102,8%
3. [Suma 93,1% 90,0% 96,7%
Wspéftczynnik zatrzymania odszkodowan w dziale |
; ; Wspdtczynnik zatrzymania Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. | AEGON S.A. 100,0% -135,3% X
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 98,7% 99,4% 100,7%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 95,0% 96,3% 101,4%
4. | ASPECTA ZYCIE S.A. 100,0% 70,0% 70,0%
5. |AXAZYCIES.A. 99,8% 99,5% 99,6%
6. |BENEFIANA ZYCIES.A. 96,5% 97,6% 101,1%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 100,0% 99,3% 99,3%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 99,9% 99,8% 99,9%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 92,9% 99,4% 107,0%
10. | CONCORDIA CAPITAL S.A. 99,5% 100,0% 100,5%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 99,7% 99,0% 99,3%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
13. | FINLIFE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 99,5% 99,1% 99,6%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 91,9% 88,3% 96,1%
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 92,0% 91,7% 99,7%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 100,0% 99,6% 99,6%
18. | LINK4 LIFE S.A. X X X
19. [ MACIF ZYCIE TUW 100,0% 67,9% 67,9%
20. | METLIFE S.A. 98,1% 99,5% 101,5%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 99,9% 99,7% 99,8%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 100,0% 99,9% 100,0%
23. | PRAMERICA S.A. 98,8% 98,3% 99,6%
24. | PZU ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
25. |REJENT LIFE T.U.W. 100,0% 100,0% 100,0%
26. |ROYAL POLSKA S.A. 100,0% 99,1% 99,1%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 99,9% 99,7% 99,8%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 99,9% 99,9% 100,1%
29. |SKOK ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 95,5% 96,6% 101,2%
32. |WARTA TUnZ S.A. 99,7% 99,8% 100,1%
33. | Ogotem 99,0% 90,3% 91,2%
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Wspéftczynnik zatrzymania odszkodowan w dziale I/

Wspdtczynnik zatrzymania Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. [AIG S.A. 40,2% 37.1% 92,2%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 82,2% 87.7% 106,7%
3. |AXAS.A. 90,0% 76,0% 84,4%
4. |BENEFIA S.A. X X X
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. X X X
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. X 12,1% X
7. | CIGNA STU S.A. 95,7% 95,4% 99,7%
8. |COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 87.3% 80,7% 92,4%
9. |COMPENSA S.A. 36,3% 92,4% 254,7%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 69,4% 52,2% 75,2%
11. | CUPRUM T.U.W. 94,5% 65,7% 69,6%
12. [D.A.S. S.A. 41,9% 40,0% 95,5%
13. | ELVIA TRAVEL 100,0% 100,0% 100,0%
14. |ERGO HESTIA S.A. 92,9% 91,2% 98,2%
15. | EULER HERMES S.A. 19,7% 19,1% 97,0%
16. | EUROPA S.A. 88,9% 94,6% 106,4%
17. | FILAR S.A. 66,1% 61,8% 93,5%
18. | GENERALI S.A. 42,5% 44,3% 104,4%
19. | HDI ASEKURACJA S.A. 78,6% 82,9% 105,5%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 68.1% 97.0% 142,4%
21. [INTER POLSKA S.A. 74,0% 83.3% 112,6%
22. |KUKE S.A. 63,2% 72,8% 115,0%
23. | LINK4 S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
24. |MTU S.A. 99,8% 99,7% 99,9%
25. |POCZTOWE T.U.W. 56,5% 46,8% 82,9%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
27. |PTR S.A. 92,0% 98,5% 107,0%
28. |PTU S.A. 67,0% 72,4% 107,9%
29. |PZU S.A. 93,9% 95,9% 102,2%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 92,1% 90,4% 98,1%
31. | SKOK T.U.W. 100,0% 100,0% 100,0%
32. | TUW T.UW. 88,5% 83,6% 94,5%
33. [TUZT.UW. 73,9% 75,9% 102,6%
34. [UNIQA S.A. 64,2% 52,5% 81,8%
35. | WARTA S.A. 92,1% 93,2% 101,1%
36. | Ogotem 87,3% 89,7% 102,8%
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2.2.2 Wspotczynnik szkodowosci

Wspétczynnik szkodowosci brutto
; Wspotczynnik szkodowosci Dynamika
Lp. Dziat
2006 2007 07/06

1. [Dziat| 40,8% 41,6% 101,8%
2. |Dziatll 57,4% 61,8% 107,8%
3. |Ogodtem 48,0% 49,7% 103,5%

Wspdtczynnik szkodowosci brutto w dziale |

; ; Wspdtczynnik szkodowosci Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 9,3% 14,1% 152,7%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 12,9% 25,1% 194,4%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 42,8% 38,7% 90,5%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 17,7% 19.2% 108,6%
5. | AXA ZYCIE S.A. 65,2% 30,9% 47,4%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 21,2% 7.1% 33,2%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 8,5% 9,1% 107.1%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 40,5% 41,1% 101,3%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 17,4% 19,0% 109,7%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. 34,9% 13,0% 37,3%
11. |ERGO HESTIA STUnZ S.A. 43,0% 46,8% 108,8%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 78,3% 32,8% 41,9%
13. | FINLIFE S.A. 68,8% 31,4% 45,6%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 57,6% 59,9% 103,9%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 72,5% 49,0% 67,6%
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 29,0% 34,2% 117,9%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 54,8% 57,9% 105,6%
18. | LINK4 LIFE S.A. X 0,0% X
19. | MACIF ZYCIE TUW 27,5% 48,2% 175,3%
20. | METLIFE S.A. 8,3% 18,6% 225,1%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 49,8% 38,4% 71,2%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 56,5% 571% 101,1%
23. | PRAMERICA S.A. 24,7% 26,1% 105,9%
24. |PZU ZYCIE S.A. 56,7% 67,7% 119,4%
25. |REJENT LIFE T.U.W. 24,4% 24,3% 99,7%
26. |ROYAL POLSKA S.A. 8,4% 51% 60,9%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 70,8% 67,6% 95,5%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 10,6% 171% 160,9%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 24,9% 39,8% 159,7%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. 78,2% 75,3% 96,2%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 27,7% 25,3% 91,6%
32. |WARTATURZ S.A. 21,9% 42,7% 195,3%
33. | Ogoétem 40,8% 41,6% 101,8%
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Wspétczynnik szkodowosci brutto w dziale Il

Wspdtczynnik szkodowosci Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. [AIG S.A. 11,8% 25,0% 212,5%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 51,4% 52,4% 102,0%
3. |AXAS.A. 86,3% 50,6% 58,6%
4. |BENEFIA S.A. 67,4% 66,4% 98,6%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 9,7% 3.5% 35,7%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. X 23,8% X
7. | CIGNA STU S.A. 56,0% 52,5% 93,8%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 22,9% 27,0% 118,1%
9. |COMPENSA S.A. 70,3% 68,0% 96,7%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 52,7% 81,6% 154,8%
11. | CUPRUM T.U.W. 29,5% 43,2% 146,6%
12. [D.A.S. S.A. 24,6% 28,3% 115,3%
13. | ELVIA TRAVEL 77,5% 56,8% 73,3%
14. |ERGO HESTIA S.A. 51,4% 58,9% 114,6%
15. | EULER HERMES S.A. 35,4% 31.1% 87.8%
16. | EUROPA S.A. 12,3% 1,0% 8.4%
17. | FILAR S.A. 50,7% 55,8% 110,0%
18. | GENERALI S.A. 64,1% 93,7% 146,2%
19. |HDI ASEKURACJA S.A. 66,3% 67,4% 101,7%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 48,1% 42,3% 87,9%
21. [INTER POLSKA S.A. 36,8% 42,0% 114,3%
22. |KUKE S.A. 38,8% 22,7% 58,5%
23. | LINK4 S.A. 58,9% 57,4% 97,4%
24. |MTU S.A. 69,3% 69,4% 100,1%
25. | POCZTOWE T.U.W. 47,7% 64,2% 134,5%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 89,1% 81,1% 91,0%
27. [PTRS.A. 64,8% 65,6% 101,1%
28. |PTU S.A. 66,7% 66,8% 100,1%
29. |PZU S.A. 58,6% 65,2% 111,2%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 54,2% 63,0% 116,1%
31. | SKOK T.U.W. 15,6% 3,9% 24,8%
32. |TUW T.U.W. 50,2% 59,1% 117.7%
33. [TUZT.UW. 59,4% 53,5% 90,1%
34. |UNIQA S.A. 60,7% 70,1% 115,6%
35. | WARTA S.A. 59,3% 58,2% 98,2%
36. | Ogotem 57,4% 61,8% 107,8%
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2.2.3 Poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Poziom rezerw teczniczno-ubezpieczeniowych brutto

. Sl Poziom rezerw Dynamika
2006 2007 07/06
1. |Dziat| 263,3% 258,0% 98,0%
2. |Dziatll 134,7% 132,5% 98,3%
3. |Ogobtem 206,9% 205,5% 99,3%
Poziom rezerw teczniczno-ubezpieczeniowych brutto w dziale |
Lp. Nazwa ubezpieczyczela Foziom rezerv Dynamika
2006 2007 07/06
1. |AEGON S.A. 218,5% 234,2% 107,2%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 147,9% 188,4% 127,4%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 340,2% 327,3% 96,2%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 87,3% 99,5% 114,1%
5. |AXA ZYCIE S.A. 226,2% 189,8% 83,9%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 93,8% 95,2% 101,5%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 44,7% 41,8% 93,6%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 455,9% 413,4% 90,7%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 136,4% 162,2% 118,9%
10. | CONCORDIA CAPITAL S.A. 71,5% 371% 51,9%
11. |ERGO HESTIA STUnZ S.A. 187,0% 183,2% 98,0%
12. | EUROPA ZYCIE S.A. 85,2% 82,4% 96,8%
13. | FINLIFE S.A. 75,4% 79,8% 105,9%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 195,0% 206,6% 105,9%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 153,0% 172,4% 112,6%
16. | ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 364,0% 390,8% 107,4%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 94,4% 93,2% 98,8%
18. | LINK4 LIFE S.A. X 100,0% X
19. | MACIF ZYCIE TUW 99,5% 77.1% 77,4%
20. | METLIFE S.A. 194,7% 165,3% 84,9%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 139.1% 151,0% 108,6%
22. |POLISA-ZYCIES.A. 39,4% 43,4% 110,1%
23. |PRAMERICA S.A. 68,2% 93,6% 137,4%
24. | PZU ZYCIE S.A. 282,7% 299,0% 105,8%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 955,7% 1091,8% 114,2%
26. |ROYAL POLSKA S.A. 32,0% 37,7% 117,5%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 34,3% 36,5% 106,4%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 172,0% 177,8% 103,4%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 81,2% 86,8% 106,9%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 86,9% 83,8% 96,3%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 52,1% 56,8% 109,0%
32. |WARTATURZ S.A. 149,8% 160,4% 107.,1%
33. | Ogodtem 263,3% 258,0% 98,0%
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Poziom rezerw teczniczno-ubezpieczeniowych brutto w dziale I/

Poziom rezerw Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyczela
2006 2007 07/06

1. [AIGS.A. 58,7% 130,0% 221,5%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 91,9% 94,3% 102,6%
3. |AXAS.A. 1436,6% 196,6% 13,7%
4. | BENEFIA S.A. 99,4% 96,7% 97,3%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 91,8% 140,0% 152,5%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. X 80,4% X
7. | CIGNA STU S.A. 99,0% 111,3% 112,4%
8. |COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 103,9% 122,7% 118,0%
9. |COMPENSA S.A. 124,9% 122,6% 98,2%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 74,3% 79,9% 107,5%
11. | CUPRUM T.U.W. 53,0% 59,7% 112,6%
12. |D.AS.SA. 121,4% 106,3% 87,6%
13. | ELVIA TRAVEL 44,3% 51,7% 116,5%
14. |ERGO HESTIA S.A. 89,5% 95,9% 107,2%
15. | EULER HERMES S.A. 113,1% 114,8% 101,5%
16. | EUROPA S.A. 134,4% 127,3% 94,7%
17. | FILAR S.A. 83,2% 82,4% 99,0%
18. | GENERALI S.A. 156,7% 128,7% 82,1%
19. |HDI ASEKURACJA S.A. 125,7% 133,9% 106,5%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 105,1% 122,7% 116,8%
21. [INTER POLSKA S.A. 207,7% 169,3% 81,5%
22. |KUKE S.A. 254,0% 282,9% 11,4%
23. | LINK4 S.A. 81,4% 82,1% 100,9%
24. |MTU S.A. 88,4% 103,3% 116,8%
25. |POCZTOWE T.U.W. 99,8% 108,2% 108,4%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 100,9% 101,5% 100,6%
27. |PTR S.A. 111,3% 81,2% 73,0%
28. |PTU S.A. 91,1% 91,9% 100,9%
29. |PZU S.A. 155,7% 152,6% 98,0%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 50,1% 54,2% 108,3%
31. | SKOK T.U.W. 90,1% 106,7% 118,5%
32. | TUW T.UW. 67,2% 68,9% 102,5%
33. [TUZT.UW. 63,0% 75,5% 119,7%
34. |UNIQA S.A. 131,6% 124,6% 94,7%
35. | WARTA S.A. 171,7% 170,9% 99,5%
36. | Ogotem 134,7% 132,5% 98,3%
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2.2.4 Stopien przychodowosci kapitatéw wtasnych

Stopien przychodowosci kapitatéw wtasnych

. Przychodowos¢ kapitatow Dynamika
Lp. Dziat
2006 2007 07/06
1. [Dziat| 40,5% 35,1% 86,6%
2. |Dziatll 24,9% 11,7% 47,0%
3. |Suma 30,0% 19,8% 65,8%
Stopien przychodowosci kapitatéw wtasnych w dziale |
; ; Przychodowo$¢ kapitatow Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06
1. |AEGON S.A. 5,0% 22,8% 455,0%
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 12,7% 17,7% 138,7%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 26,3% 26,7% 101,6%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. X 8,9% X
5. |AXA ZYCIE S.A. 17,6% X X
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 0,4% 1,9% 470,3%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 45,9% 35,8% 78,1%
8. | COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 43,6% 44,0% 101,0%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 0,8% 2,8% 361,2%
10. [CONCORDIA CAPITAL S.A. X 5,2% X
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 26,3% 23,6% 89,9%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 11,0% 15,6% 141,8%
13. | FINLIFE S.A. X X X
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 24,1% 23,3% 97,1%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. X X X
16. | ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 40,0% 41,8% 104,5%
17. |INTER - ZYCIE S.A. X X X
18. [LINK4 LIFE S.A. X X X
19. | MACIF ZYCIE TUW X X X
20. | METLIFE S.A. 12,1% 10,1% 83,1%
21. |NORDEA TUnZ S.A. X 6,3% X
22. |POLISA - ZYCIE S.A. X X X
23. [PRAMERICA S.A. 6,9% 1.2% 17,7%
24. |PZU ZYCIE S.A. 52,4% 39,7% 75,8%
25. |REJENT LIFE T.U.W. X X X
26. |ROYAL POLSKA S.A. X X X
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. X X X
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. X X X
29. | SKOK ZYCIE S.A. 21,2% 28,5 134,7%
30. |UNIQA ZYCIE S.A. X X X
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. X 6,8% X
32. |WARTA TURZ S.A. 30,3% 36,9% 121,9%
33. | Ogoétem 40,5% 35,1% 86,6%
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Stopien przychodowosci kapitatéw wtasnych w dziale I/

Przychodowo$¢ kapitatow Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. [AIG S.A. 16,4% 13,3% 81,1%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 36,8% 22,4% 61,0%
3. |AXAS.A. X X X
4. | BENEFIA S.A. 0,3% 0.8% 324,1%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. X X X
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. X X X
7. | CIGNA STU S.A. 32,4% 20,9% 64,6%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 25,2% X X
9. |COMPENSA S.A. X 3,5% X
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 20,7% 0,8% 3.7%
11. | CUPRUM T.U.W. 6,6% 8,9% 136,1%
12. [D.A.S. S.A. X X X
13. | ELVIA TRAVEL X 46,6% X
14. |ERGO HESTIA S.A. 15,0% 20,0% 133,9%
15. | EULER HERMES S.A. 43,0% 42,0% 97,8%
16. | EUROPA S.A. 26,9% 33,8% 125,5%
17. |FILAR S.A. 15,1% 13,5% 89,3%
18. | GENERALI S.A. X 20,9% X
19. [HDI ASEKURACJA S.A. 21,9% 18,9% 86,4%
20. | HDI GERLING POLSKA S.A. 21,5% 19,8% 91,9%
21. [INTER POLSKA S.A. X X X
22. |KUKE S.A. 5,7% 7.1% 124,2%
23. | LINK4 S.A. X 71% X
24. |MTU S.A. 18,7% 22,3% 119,4%
25. | POCZTOWE T.U.W. 8,4% 8,6% 102,3%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. X X X
27. |PTR S.A. 13,3% 3.9% 29,0%
28. |PTU S.A. 9,6% 14,2% 147,8%
29. |PZU S.A. 27,8% 10,7% 39,5%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. X X X
31. | SKOK T.U.W. 36,7% 38.8% 105,9%
32. | TUW T.UW. 38,9% 21,5% 55,2%
33. [TUZT.UW. X X X
34. |UNIQA S.A. 3.7% 5,4% 146,6%
35. | WARTA S.A. 21,1% 171% 81,3%
36. [Ogdtem 24,9% 11,7% 47,0%
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2.2.5 Stopien zyskownos$ci aktywow

Stopien zyskownosci aktywow

. Zyskownos¢ aktywow Dynamika
Lp. Dziat
2006 2007 07/06
1. |Dziat! 4,4% 4,2% 95,4%
2. |Dziatll 9,8% 4,5% 46,2%
3. [Suma 6,4% 4,3% 67.5%
Stopien zyskownosci aktywéw w dziale |
; ; Zyskowno$¢ aktywow Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06
1. |AEGON S.A. 0.3% 0,8% 257,3%
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 0,6% 0,5% 86,1%
3. | AMPLICO LIFE S.A. 3.7% 3.7% 101,0%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. X 1.6% X
5. |AXAZYCIES.A. 2,1% X X
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 0,1% 0,0% 38,0%
7. |CARDIF POLSKA S.A. 8,9% 8.5% 95,7%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 3,4% 3.2% 93,5%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 0,.2% 0,6% 301,3%
10. | CONCORDIA CAPITAL S.A. X 4,5% X
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 3,4% 2,6% 75,7%
12. |EUROPA ZYCIE S.A. 0,9% 0,7% 75,5%
13. | FINLIFE S.A. X X X
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 1,6% 1,.3% 82,4%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. X X X
16. [ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 2,9% 2,7% 94,3%
17. |INTER - ZYCIE S.A. X X X
18. [LINK4 LIFE S.A. X X X
19. | MACIF ZYCIE TUW X X X
20. | METLIFE S.A. 2,1% 1,2% 59,9%
21. |NORDEA TUnZ S.A. X 0,2% X
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 5,5% 13,2% 239,5%
23. | PRAMERICA S.A. 2,8% 0,6% 22,8%
24. |PZU ZYCIE S.A. 7,4% 7,6% 103.7%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 0,0% X X
26. | ROYAL POLSKA S.A. 3.8% 0.8% 19,6%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. X X X
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 2,4% 3,7% 156,5%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 9,0% 11.0% 121,6%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. X 0,2% X
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. X 6,0% X
32. |WARTA TUnZ S.A. 1,4% 1.7% 128,2%
33. | Ogdtem 4,4% 4,2% 95,4%
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Stopien zyskownos$ci aktywow w dziale Il

Zyskowno$¢ aktywow Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. [AIG S.A. 9,9% 9,5% 96,4%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 6,7% 3.8% 57,4%
3. |AXAS.A. X X X
4. |BENEFIA S.A. 1,9% 1,6% 82,8%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 4,4% 9,8% 222,8%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. X X X
7. | CIGNA STU S.A. 4,2% 3.3% 78,6%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 8,6% X X
9. |COMPENSA S.A. X 0,8% 0,0%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 4,0% 0.8% 20,3%
11. | CUPRUM T.U.W. 3,6% 4,9% 136,5%
12. [D.A.S. S.A. X X X
13. | ELVIA TRAVEL X 14,6% X
14. |ERGO HESTIA S.A. 6,8% 5,4% 78,9%
15. | EULER HERMES S.A. 11,9% 14,1% 117,9%
16. | EUROPA S.A. 8,7% 11,3% 130,6%
17. |FILAR S.A. 4,9% 4,1% 84,0%
18. | GENERALI S.A. X 5,2% X
19. [HDI ASEKURACJA S.A. 3,9% 3.0% 76,4%
20. |HDI GERLING POLSKA S.A. 5,8% 5,5% 93.8%
21. [INTER POLSKA S.A. X X X
22. |KUKE S.A. 3.3% 3.8% 113,9%
23. | LINK4 S.A. X 0,5% X
24. |MTU S.A. 3.4% 3.7% 108,6%
25. | POCZTOWE T.U.W. 2,2% 2,1% 96,8%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. X X X
27. |PTR S.A. 4,5% 1,2% 26,2%
28. |PTU S.A. 1,8% 3,0% 162,5%
29. |PZU S.A. 13,1% 5,0% 38,0%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. X X X
31. | SKOK T.U.W. 15,3% 18,1% 118,8%
32. | TUWT.UW. 7,2% 3.5% 49,1%
33. [TUZT.UW. X X X
34. |UNIQA S.A. 1,3% 1,9% 148,0%
35. | WARTA S.A. 3.2% 3.8% 117,4%
36. | Ogétem 9,8% 4,5% 46,2%
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2.2.6 Wskaznik zespolony

Wskaznik zespolony
. Sl Wskaznik zespolony Dynamika
2006 2007 07/06
1. |Dziat| 58,3% 59,5% 102,1%
2. |Dziatll 86,2% 92,6% 107,4%
3. |Suma 70,4% 72,7% 103,4%
Wskaznik zespolony w dziale |
o, Nazwa ubezpieczyciela Wskaznik zespolony Dynamika
2006 2007 07/06

1. |AEGON S.A. 14,6% 17,6% 120,7%
2. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 29,8% 45,8% 153,3%
3. |AMPLICO LIFE S.A. 68,0% 69,3% 101,9%
4. |ASPECTA ZYCIE S.A. 93,9% 65,5% 69,8%
5. |AXAZYCIES.A. 80,9% 18,2% 22,5%
6. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 80,9% 18,2% 22,5%
7. | CARDIF POLSKA S.A. 87,9% 93,9% 106,8%
8. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 53,5% 53,1% 99,2%
9. |COMPENSA ZYCIE S.A. 49,5% 47,7% 96,2%
10. | CONCORDIA CAPITAL S.A. 105,1% 87.1% 82,9%
11. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 83,2% 89,2% 107,2%
12. | EUROPA ZYCIE S.A. 81,2% 49,0% 60,4%
13. | FINLIFE S.A. 142,2% 106,5% 74,9%
14. | GENERALI ZYCIE S.A. 67,8% 79,1% 116,8%
15. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 87.7% 63,6% 72,5%
16. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 49,0% 55,0% 112,2%
17. |INTER - ZYCIE S.A. 136,8% 133,4% 97,5%
18. | LINK4 LIFE S.A. X X X
19. [ MACIF ZYCIE TUW 531,8% 349,3% 65,7%
20. | METLIFE S.A. 41,3% 41,1% 99,5%
21. |NORDEA TUnZ S.A. 57,0% 44,5% 78,0%
22. |POLISA - ZYCIE S.A. 97,6% 94,9% 97,3%
23. |PRAMERICA S.A. 83,9% 84,6% 100,8%
24. | PZU ZYCIE S.A. 69,8% 81,5% 116,8%
25. | REJENT LIFE T.U.W. 32,0% 33,3% 104,2%
26. | ROYAL POLSKA S.A. 99,8% 85,6% 85,8%
27. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 159,2% 134,7% 84,6%
28. | SKANDIA ZYCIE S.A. 20,7% 26,4% 127,2%
29. | SKOK ZYCIE S.A. 53,2% 73,8% 138,7%
30. [UNIQA ZYCIE S.A. 85,4% 82,7% 96,8%
31. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 130.7% 100,2% 76.7%
32. |WARTA TUnZ S.A. 43,9% 61,5% 140,1%
33. [Ogodtem 58,3% 59,5% 102,1%
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Wskaznik zespolony w dziale Il

Wskaznik zespolony Dynamika
Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2006 2007 07/06

1. [AIGS.A. 22,1% 47,5% 215,3%
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 80,8% 80,8% 100,1%
3. |AXAS.A. 2585,4% 1030,3% 39,8%
4. |BENEFIA S.A. 88,7% 94,4% 106,5%
5. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 106,7% 75,2% 70,5%
6. |BRE UBEZPIECZENIA S.A. X 78,4% X
7. | CIGNA STU S.A. 90,6% 89,7% 99,0%
8. [COMMERCIAL UNION - OGOLNE S.A. 61,5% 88,3% 143,5%
9. |COMPENSA S.A. 95,1% 100,8% 106,0%
10. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 85,1% 113,7% 133,7%
11. | CUPRUM T.U.W. 25,2% 44,6% 177,4%
12. [D.A.S. S.A. 99,7% 83,9% 84,1%
13. | ELVIA TRAVEL 103,3% 81,6% 78,9%
14. |ERGO HESTIA S.A. 82,4% 89,8% 108,9%
15. | EULER HERMES S.A. 30,4% 23,4% 77,0%
16. | EUROPA S.A. 36,3% 39,2% 108,1%
17. |FILAR S.A. 78,4% 83.6% 106,7%
18. | GENERALI S.A. 199,1% 198,1% 99,5%
19. [HDI ASEKURACJA S.A. 40,7% 42,0% 103,3%
20. |HDI GERLING POLSKA S.A. 43,0% 43,8% 101,8%
21. [INTER POLSKA S.A. 102,6% 92,3% 90,0%
22. |KUKE S.A. 400,8% 536,8% 133,9%
23. | LINK4 S.A. 112,6% 106,4% 94,5%
24. |MTU S.A. 62,4% 63,4% 101,6%
25. |POCZTOWE T.U.W. 37.9% 26,5% 69,9%
26. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 105,3% 173,2% 164,5%
27. |PTR S.A. 97,2% 97,2% 100,0%
28. |PTU S.A. 94,6% 91,5% 96,8%
29. |PZU S.A. 87,3% 95,6% 109,5%
30. [SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 122,3% 115,7% 94,6%
31. | SKOK T.U.W. 58,1% 54,2% 93,2%
32. | TUW T.UW. 78,4% 88,8% 113,2%
33. [TUZT.UW. 107,5% 95,7% 89,0%
34. [UNIQA S.A. 82,8% 93,8% 113,3%
35. | WARTA S.A. 91,7% 95,6% 104,2%
36. | Ogotem 86,2% 92,6% 107,4%
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2.3 Struktura rynku
2.3.1 Struktura rynku 2006-2007

Sktadka przypisana brutto w tys. zt w dziale |

. Rodzaj ubezpieczefi Sktadka przypisana brutto Dynamika
2006 2007 07/06
1. | Ubezpieczenia na zycie 8 105588 9858 252 121,6%
2. |Ubezpieczenia na zycie zwiazane z funduszem inwestycyjnym 9701 560 11 958 153 123,3%
3. | Ubezpieczenia wypadkowe 3047036 3461023 113,6%
4. |Inne ubezpieczenia 254 371 235248 92,5%
5. | Ogotem 21108 555 25512 676 120,9%
Skiadka przypisana brutto w tys. zt w dziale Il
. Rodzaj ubezpieczer Sktadka przypisana brutto Dynamika
2006 2007 07/06
1. |Motoryzacyjne 9997 389 10 940 344 109,4%
2. | Majatkowe 2891738 3071914 106,2%
3. |Osobowe 986 755 1158 226 117,4%
4. | Finansowe 909 893 1232762 135,5%
5. [0.C. 821412 898 461 109,4%
6. |MAT 299 611 302 605 101,0%
7. |Pozostate 565 681 699 110 123,6%
8. [Ogdtem 16 472 479 18 303 422 111,1%
Struktura rynku ubezpieczen w Polsce w %
Lp. Zaktad ubezpieczen 2006 2007
1. |PZUS.A. 20,4% 18,2%
2. |PZU ZYCIES.A. 20,2% 16,6%
3. |COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 6,5% 7.2%
4. | AEGON S.A. 4,9% 6,4%
5. |AMPLICO LIFE S.A. 4,3% 4,3%
6. |WARTAS.A. 4,6% 4,2%
7. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 3.8% 3.7%
8. |ERGO HESTIA S.A. 3.1% 3.4%
9. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 3.5% 3.2%
10. [POZOSTALE 28,6% 32,9%
Struktura dziatu | w % Struktura dziatu Il w %
Lp. Zaktad ubezpieczen 2006 2007 Lp. Zaktad ubezpieczen 2006 2007
1. |PZU ZYCIE S.A. 36,0% | 28,5% 1. |PZU S.A. 46,6% | 43,6%
2. | COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 11.6% | 12,3% 2. |WARTAS.A. 10,6% 10,1%
3. |AEGON S.A. 87% | 10,9% 3. |ERGO HESTIA S.A. 7,0% 8,1%
4. | AMPLICO LIFE S.A. 7,6% 7,4% 4. | ALLIANZ POLSKA S.A. 6,9% 7,5%
5. | ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 6,8% 6,4% 5. |HDI ASEKURACJA S.A. 5,0% 4,7%
6. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 6,3% 5,4% 6. |CIGNA STU S.A. 2,9% 3.3%
7. |EUROPA ZYCIE S.A. 2,0% 4,7% 7. |COMPENSA S.A. 2,4% 2,7%
8. |SKANDIA ZYCIE S.A. 2.7% 3,6% 8. | GENERALIS.A. 1,5% 2,2%
9. [NORDEATUnZ S.A. 2,7% 3.5% 9. |UNIQA S.A. 2,3% 2,2%
10. | POZOSTALE 15,7% 17.3% 10. |POZOSTALE 14,9% 15,5%
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2.3.2 Rynek 1998-2007

Podstawowe wskaZniki opisujgce rozwéj rynku ubezpieczen w Polsce w latach 1998-2007

Rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

liczba zaktadow ubezpieczen

Dziat | 24 31 35 36 37 36 33 32 31 32
Dziat Il 31 36 33 35 36 4 38 37 34 35
Ogdtem 55 67 68 A 73 77 7 69 65 67

kapitaty podstawowe (w tys. PLN*)

Dziat|| 808864 1275977| 1643173 1931572 2093517 2170979| 2169377| 2267034| 2299160| 2315233

DziatIl| 1100675 1498109| 1679134 1892480| 1987002 2138866| 2140619| 2581616 2605879 2667050

Ogdtem| 1909539 2774086 3322307 3824052 4080519| 4309846| 4309996| 4848650 4905039| 4982283

udziat kapitatu zagranicznego w kapitatach podstawowych

ogdtem (w %) 32,7% 50,1% 59,1% 67,8% 71,9% 71,9% 12,1% 12,1% 75,1% 77,9%

skiadka przypisana brutto (w tys. PLN*)

Dziat|| 6247516| 7941068 8810053| 9277769 9743452 10972003 | 12 956 464 | 15719565 21626 717| 25512676

Dziat

I{11860499| 13232324 13215969 | 13 148 364 | 13033 093 | 13430876 15161 142 | 16081678 | 16871916 18303 422

Ogdtem | 18 108 015 21 173 392 | 22 026 021 | 22 426 132 | 22 776 545| 24 402 878 28 117 606 | 31801 243 | 38498633 | 43 816 098

odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto (w tys. PLN¥)

Dziat|| 2128622 2402929| 2730687 3387506| 4234710 5061530 6252713| 7737662| 8673443( 10431831

Dziat

[| 6647352| 8065368 8043998| 7838754 7665507| 7524821| 8317537 8532256 8617574| 9238665

Ogdtem | 8775973 10468297 | 10 774685 11226 261| 11 900 217 | 12586 351| 14570 250 | 16 269918 17291017 19670 496

sktadka przypisana brutto per capita (w PLN¥)

Dziat | 157,63 200,43 222,42 234,30 248,63 280,29 330,98 398,34 567,24 669,36

Dziat Il 299,25 333,98 333,65 332,05 332,58 34310 387,30 407,52 442,53 480,22

Ogotem 456,88 534.41 556,07 566,35 581,22 623,39 718,29 805,86 1009,77 1149,58

lokaty w ujeciu bilansowym (w tys. PLN*)

Dziat|, w tym::| 11 130 583 | 15602 064 | 20 105 725 | 25070 972 [ 30 709 396 | 37 907 403 | 44 905 279 52 986 169 | 66 677 607 | 76 443 534

lokaty (B) [ 10 482 183 | 14 171 496 | 18 044 4451 21 990 200 | 26 561 498 | 26 636 766 | 31 169 172 | 33 730628 | 37833 735| 40457 771

lokaty

na rachunek
iryzyko| 648400 1430568| 2061281 3080772 4147898| 11270638| 13736 107 19255540 28843872 35985763
ubezpiecza-
jacego (C)

Dziat 1| 8434609 12254133 14517 886 | 16 634 845 | 18 828 533 | 24 106 119| 27 083 709| 31 392 368 | 35947529 40773 996

Ogdtem | 19565 191| 27 856 197 | 34 623 612 | 41 705 817 [ 49537 929 | 62 013 522 | 71 988 989 | 84 378 536 | 102 625 136 | 117 217 530

*) wielkoSci w PLN podawane sa w warto$ciach realnych z 2007 r. po przeliczeniu o wskazniki inflacji publikowane przez GUS
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2.3.3 Struktura rynku 1998-2007

Zmiany struktury ubezpieczen w Polsce w latach 1998-2007

Rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
struktura sktadki przypisanej brutto wg grup w dziale | (w %)
grupa 1 59,3 54,8 52,3 49,7 47,3 48,0 48,3 45,0 38,4 38,6
grupa 2 0.8 0.9 1,0 11 1.4 13 1] 1,0 07 05
grupa 3 23,8 29,0 30,5 32,3 31.8 30,7 31,5 36,6 46,0 46,9
grupa 4 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
grupa 5 15,9 15,1 16,0 16,7 17,7 18,3 17,9 16,4 14,4 13,6
reasekuracja czynna 0.0 0,0 0.0 0,0 1,6 1,5 1,0 0,8 0,3 0,2
struktura sktadki przypisanej brutto wg rodzajow dziatalnosci w dziale Il (w %)
pozostate osobowe (gr.142) 49 5,1 53 5,4 5,7 5,7 55 5,7 6,0 6,3%
majatkowe (gr. 8+9) 16,7 16,2 16,7 17,7 18,5 19,3 18,4 17,8 17,7 16,8%
auto casco (gr.3) 32,0 315 30,6 30,6 28,7 30,1 29,7 27,8 257 | 25,9%
0C komunikacyjne (gr.10) 37.8 36,9 37.3 36,0 36,1 34,0 33,2 349 34,7 1 33,9%
transportowe (gr. 4 do 7, 11, 12) 2,2 1,8 1,7 1,8 1,9 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7%
0C ogdlne (gr.13) 2,3 2,7 2,9 3.2 3.4 3.8 4,2 4,5 50 4,9%
finansowe (gr. 14 do 17) 2,1 2,4 2,7 3,0 3.4 2,5 4,4 4,5 5,5 6,7%
pozostate (gr. 18+19) 2.1 3,5 2,8 2,3 2,3 2,8 2,9 2,9 3,6 3,8%
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2.4 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

2.4.1 Ubezpieczenia na zycie
2.4.1.1 Bilans Aktywa

Bilans — Aktywa zakfadéw ubezpieczen na zycie w tys. PLN

Wyszczegoélnienie 01.01.2007 31.12.2007

A.Wartosci niematerialne i prawne 159 004 223 756

1. Warto$¢ firmy 43 526 44 925

2.Inne wartoéci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych 115 478 178 831

B. Lokaty 36 949 607 40 457 779

I. Nieruchomoéci 226 695 247 973

1. Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 75083 89 052

2. Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasno$ciowe prawo do lokalu 138 889 135729

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji 12723 23192

IIl. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 1456 580 1589988

1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 1284 268 1441156

2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane 166 121 139 716
przez te jednostki

3. Pozostate lokaty 6 192 9116

IIl. Inne lokaty finansowe 35 266 332 38619 819

" nasthiotu GortyTlkaby anstyotne w fanduszach muwestyorngen o 2723849 2663000

2. Dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu 26 664 881 29798 646

3. Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach lokacyjnych 0 0

4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 179 82

5. Pozostate pozyczki 2 836 249 1751595

6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 3019 199 4295 128

7. Pozostate lokaty 21975 111 368

IV. Nalezno$ci depozytowe od cedentéw 0 0

C. Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy 28 139 501 35985 770

D. Naleznosci 760 397 856 954

I. Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 355407 433 976

1. Nalezno$ci od ubezpieczajgcych 341775 399 495

1.1. od jednostek podporzadkowanych 106 125

1.2. od pozostatych jednostek 341 669 399 370

2. Nalezno$ci od posrednikdw ubezpieczeniowych 6 795 31721

2.1. od jednostek podporzadkowanych 0 0

2.2. od pozostatych jednostek 6 795 31721

3.Inne naleznoéci 6 836 2760

3.1. od jednostek podporzadkowanych 0 0

3.2. od pozostatych jednostek 6 836 2 760

IIl. Nalezno$ci z tytutu reasekuracji 134 751 73 805

1. od jednostek podporzadkowanych 110 65

2. od pozostatych jednostek 134 641 73 740

Ill. Inne naleznosci 270 239 349174

1. Nalezno$ci od budzetu 64 087 109 108

2. Pozostate naleznosci 206 152 240 066

2.1. od jednostek podporzadkowanych 3631 16 927

2.2. od pozostatych jednostek 202 521 223 139

E. Inne sktadniki aktywow 306 603 485572

|. Rzeczowe sktadniki aktywow 98 361 135 042

1. Srodki pieniezne 205 345 345 373

IIl. Pozostate sktadniki aktywoéw 2 897 5157

F. Rozliczenia miedzyokresowe 1113682 1733714

|. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89 709 131273

Il. Aktywowane koszty akwizycji 875423 1377108

IIl. Zarachowane odsetki i czynsze 22 949 44 347

IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe 125 600 180 986

AKTYWA RAZEM 67428 793 79 743 546
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2.4.1.2 Bilans Pasywa

Bilans — Pasywa zakfadéw ubezpieczeri na Zycie w tys. PLN

Wyszczegblnienie 01.01.2007 31.12.2007

A. Kapitat wiasny 8 659 384 11278 472
|. Kapitat podstawowy 2 243 085 2 315 235
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko§¢ ujemna) 19403 18 867
1. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4011171 6118 629
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 182 321 168 719
VI.Pozostate kapitaty rezerwowe 589 802 612 470
VIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1601896 -1205568
VIIl.Zysk (strata) netto 50 513 3287854
B. Zobowiazania podporzadkowane 5000 0
C. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 55575 815 65 812 015
|. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 619 188 812 114
Il. Rezerwa ubezpieczen na zycie 24 964 521 27 135 465
Ill. Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia 853 333 943 523
IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 29 294 21389
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowo$ci (ryzyka) 0 0
VI.Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw 0 0
VIl. Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreélone w statucie 1033719 954 238
VIll.Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy 28 075 760 35 945 286
D. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wielko§é ujemna) 640722 667 164
|. Udziat reasekuratorow w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego 13 760 8 755
II. Udziat reasekuratordw w rezerwie ubezpieczen na zycie 364 426 393 476
IIl. Udziat reasekuratordw w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia 20712 18 865
1V. Udziat reasekuratordw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych 971 618
V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach okreslonych w statucie 0 0
VI.Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezp. na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwest.) ponosi ubezpieczajacy 240853 245 451
E. Oszacowane regresy i odzyski (wielko$é ujemna) 0 0
|. Oszacowane regresy i odzyski brutto 0 0
II. Udziat reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach 0 0
F. Pozostate rezerwy 896 216 734 187
|. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe Swiadczenia pracownikdw 72924 70 133
Il. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 762 766 558 811
IIl. Inne rezerwy 60526 105 242
G. Zobowigzania z tytutu depozytow reasekuratorow 623 484 634 180
H. Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 1931488 1431132
|. Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 417 000 509 655
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych 311490 342 967
1.1 wobec jednostek podporzadkowanych 0 0

1.2. wobec pozostatych jednostek 311490 342 967

2. Zobowiazania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 94 577 139 195
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 15575 16 324

2.2. wobec pozostatych jednostek 79 002 122 871

3. Inne zobowiazania z tytutu ubezpieczen 10 934 27 493
3.1. wobec jednostek podporzgdkowanych 0 0

3.2. wobec pozostatych jednostek 10 934 27 493

|l. Zobowigzania z tytutu reasekuracji 186 039 179 731
1. wobec jednostek podporzadkowanych 2 0

2. wobec pozostatych jednostek 186 037 179 731
IIl. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw warto$ciowych oraz pobranych pozyczek 0 20 062
1. zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen 0 0
2.pozostate 0 20062
IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 21597 14 938
V. Inne zobowigzania 1227554 602 543
1. Zobowigzania wobec budzetu 363 555 306 092

2. Pozostate zobowigzania 863 998 296 451
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 2741 23 650

2.2. wobec pozostatych jednostek 861 257 272 801
VI.Fundusze specjalne 79 299 104 204
. Rozliczenia miedzyokresowe 378 127 520725
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 282 109 389 958

2. Ujemna warto$¢ firmy 0 0

3. Przychody przysztych okreséw 96 018 130 767
PASYWA RAZEM 67 428 793 79 743 546
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2.4.1.3 Techniczny rachunek ubezpieczen
Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie w tys. PLN
Wit 1.01.2006— 1.01.2007-
-31.12.2006 —-31.12.2007
I. Sktadki 20658 047 24 111 908
1. Sktadki przypisane brutto 21108 563 25512 684
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto 213 865 1209 241
3. Zmiany stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto 237 262 192 976
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek 611 1441
II. Przychody z lokat 4 451 392 4953 390
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1510 362
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 175 554 257 998
2.1. z udziatéw lub akcji 166 480 235522
2.2. 7 pozyczek i dtuznych papieréw warto$ciowych 9074 22 476
2.3. z pozostatych lokat 0 0
3. Przychody z innych lokat finansowych 2435157 2 459191
3.1.z ud_zia’rc’)vx(, akeiji, _inny,ch _papieréw \_/vartos’ciowych 0 zm_iennej kwqcie dochodu oraz jednostek 168 662 218 644
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw wart. oraz innych papieréw warto$ciowych o statej kwocie dochodu 2096 715 2110 935
3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 128 470 85792
3.4. z pozostatych lokat 41 311 43820
4. \Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 28559 26 270
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 1810612 2 209 569
[Il. Nie zrealizowane zyski z lokat 2 405 459 1974 429
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 188 048 336 409
V. Odszkodowania i §wiadczenia 8433 181 9506 760
1. Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone na udziale wiasnym 8376 576 9420 552
1.1. odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 8462 511 10 431 839
1.2. udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 85935 1011287
2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym 56 605 86 207
2.1. rezerw brutto 59 540 90 214
2.2. udziat reasekuratorow 2934 4 006
VI.Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym 11141726 9927594
1. Zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym 1862 188 2142135
1.1. rezerwy brutto 1887375 2171183
1.2. udziat reasekuratoréw 25 186 29048
2. é:jnylar?/iyskt(?T;Jk;iie(ri\r/]vv\}sg?ynclijzr?g)_Egiézliejéggpl)?l\;\gg?qgi udziale wtasnym dla ubezpieczen na zycie, 9272 771 7864 940
2.1. rezerwy brutto 9308 430 7 869538
2.2. udziat reasekuratoréow 35658 4598
3. Zmiana stanu pozostatych rezerw techn.-ubezp. przewidzianych w statucie na udziale wtasnym 6 766 -79 481
3.1. rezerwy brutto 6 766 -79 481
3.2. udziat reasekuratorow 0 0
VIIl. Premie i rabaty tacznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym 71753 13 387
Vlll. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j 3451 581 4362 645
1. Koszty akwizycji 2 085 206 2940783
2. Koszty administracyjne 1397 226 1533958
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 30850 112 096
IX.Koszty dziatalno$ci lokacyjnej 424 547 668 937
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 1380 1261
2. Pozostate koszty dziatalno$ci lokacyjnej 75085 78 656
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 2147 17 040
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 345935 571980
X. Nie zrealizowane straty na lokatach 450599 2722642
XI.Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 187 239 178 511
XIl. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw przeniesione do ogdinego rachunku zyskéw i strat 316 485 581638
XII.Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 3225832 3414022
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2.4.1.4 Qgolny rachunek zyskow i strat

Ogdlny rachunek zyskow i strat zaktadéw zyciowych w tys. PLN

e |
I. Wynik techniczny ubezpieczen majgtkowych i osobowych lub wynik techniczny ubezpieczen na zycie 3228 666 3420939
Il. Przychody z lokat 0 0
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 0 0
2.1. z udziatéw i akcji 0 0
2.2. 7 pozyczek i dtuznych papierdw warto$ciowych 0 0
2.3. z pozostatych lokat 0 0
3. Przychody z innych lokat finansowych 0 0
3.1,z ud;iaiévy, akcji, @nny§h papieréw V\(artos’ciowych 0 zmielnnej kwoc?e dochodu oraz jednostek 0 0
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw wart. oraz innych papieréw warto$ciowych o statej kwocie dochodu 0 0
3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 0 0
3.4. 7 pozostatych lokat 0 0
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0 0
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 0 0
IlI. Nie zrealizowane zyski z lokat 0 0
IV.Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z techn. rachunku ubezpieczen na zycie 316 486 581638
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 0 0
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalno$ci lokacyjnej 0 0
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
4. \Wynik ujemny z realizacji lokat 0 0
VI.Nie zrealizowane straty na lokatach 0 0
VI, Przychody z Io'kat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione do techn. rachunku ubezpieczen 0 0
majatkowych i osobowych
Vill.Pozostate przychody operacyjne 110 269 128 065
IX.Pozostate koszty operacyjne 152 279 171 824
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3503 142 3958 817
XI.Zyski nadzwyczajne 0 26
Xll. Straty nadzwyczajne 0 21
Xll.Zysk (strata) brutto 3503 142 3958 822
XIV.Podatek dochodowy 620577 668 234
XV.Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) -337 -229
XVI.Zysk (strata) netto 2 882903 3290818
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2.4.1.5 Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych zaktadéw Zyciowych w tys. PLN

oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom

Wyszczegdlnienie 101 2= 1L 217
-31.12.2006 -31.12.2007

A. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 8596 571 9073629

l. Wptywy 21575350 25992 740

1. Wptywy z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 21303 162 25580940

1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 21225875 25443 217

1.2. Wptywy z tytutu regresdw, odzyskow i zwrotéw odszkodowan 2212 946

1.3. Pozostate wptywy z dziatalno$ci bezposredniej 75074 136 776

2. Wptywy z reasekuracji biernej 133 571 239452

2.1. Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 52 260 130 490

2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratorow 29035 89 844

2.3. Pozostate wplywy z reasekuracji biernej 52 276 19119

3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 138 617 172 348

3.1. Wptywy z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 0 0

3.2. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwatych 3295 10854
innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy 135322 161 494

Il. Wydatki 12978779 16 919 111

1. Wydatki z tytutu dziatalno$ci bezpo$redniej i reasekuracji czynnej 12 321 625 15473908

1.1. Zwroty sktadek brutto 128 976 157 187

1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 8300 636 10 225 767

1.3. Wydatki z tytutu akwizycji 2286 008 3265138

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 1320291 1595884

1.5. Wydatki z tytutu likwidacji szkéd i windykacji regreséw 183 026 189 670

1.6. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej 13 176

1.7. Pozostate wydatki z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 102 675 40 085

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 169 316 310 542

2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej 66 991 238915

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej 102 325 71627

3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 487 839 1134 662

3.1. Wydatki z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 0 1364

i3n.g\.{cl\Lart]aiyzcli((Jek\;]vtayrtoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych 77584 160 966

3.3. Pozostate wydatki operacyjne 410 255 972 331

B. Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej -6 633 363 -8 280 701

I. Wptywy 536 735 961 560 142 897

1. Zbycie nieruchomosci 5500 0

2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzadkowanych 5650 3556

3. iZntiA\;Ziset;Cdyzjis;g\r/]v,\;If(lﬂ]idvl\jsg)zgzc?]sitﬁ\:yg:tﬁc;?noysctﬁach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow 12869 541 11 064 436

4. Realizacja dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki podporzadkowane 100 693 60043
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5. Realizacja diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez pozostate jednostki 39 138 171 30773178
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 296 452 091 310 781 403
7. Realizacja pozostatych lokat 185613 221 166 257 194
8. Wptywy z nieruchomosci 424 362
9. Odsetki otrzymane 1950 383 1893 583
10.Dywidendy otrzymane 301772 422182
11.Pozostate wptywy z lokat 298 515 8 886 961
Il. Wydatki 543369325 568423598
1. Nabycie nieruchomosci 0 0
2. Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzgdkowanych 517 182 438 960
3. VNVafth]CdiﬁSﬁiéiﬁ%ﬁlmvceili;jgw\{\asgﬁostaiych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow 17 976 293 47282 754
4. Nabycie dfuznych papieréw w‘artoéciovvych emitowanych przez jednostki podporzadkowane 500 0
oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom
5. Nabycie dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez pozostate jednostki 38501715 33807 883
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 298 546 836 313604 767
7. Nabycie pozostatych lokat 187 626 987 172673 478
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 1401 1285
9. Pozostate wydatki na lokaty 198 411 614 472
C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -1 947 580 -653 054
[. Wptywy 226 714 163 006
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu 226 322 128 267
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 20000
3. Pozostate wptywy finansowe 392 14738
Il. Wydatki 2174 294 816 060
1. Dywidendy 2173515 799 753
2. Inne niz wyptata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
3. Nabycie akcji wtasnych 0 0
4. Sptata kredytow, pozyczek oraz wykup wtasnych dituznych papieréw wartosciowych 0 5000
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 335 489
6. Pozostate wydatki finansowe 444 10818
D. Przeptywy pienigzne netto razem 15627 139 874
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych 25521 130 888
1. w tym zmiana stanu $radkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -833 1857
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 191 258 205 870
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 206 053 347 601
1. w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 54 680 84 607
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2.4.2 Ubezpieczenia pozostate majatkowe i osobowe
2.4.2.1 Bilans Aktywa

Bilans — Aktywa zaktadéw ubezpieczen majatkowych w tys. PLN

Wyszczegblnienie 01.01.2007 31.12.2007
A. Wartos$ci niematerialne i prawne 372 963 179 931
1. Warto$¢ firmy 245171 49 489
2.Inne warto$ci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartos$ci niematerialnych i prawnych 127 793 130 442
B. Lokaty 35187 859 40 774 007
I. Nieruchomosci 704 327 667 721
1. Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 120 323 90 136
2. Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasno$ciowe prawo do lokalu 568 953 560 145
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji 15 051 17 440
Il. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 5758 927 7 830 945
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 5546 613 7 782 601
2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przgz te jednostki J poovere ! e 212314 48345
3. Pozostate lokaty 0 0
Ill. Inne lokaty finansowe 28 691 948 32 240 691
1. Udziaty, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa
i certy\;ikatyjinwestycyjr?e ‘\)/v fL:/nduszach inwestycyjnycfi J 3626749 3690900
2. Dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu 21084 280 25295 628
3. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach lokacyjnych 0 0
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 4473 4789
5. Pozostate pozyczki 2 289 896 706 438
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1677 318 2534723
7. Pozostate lokaty 9233 8213
IV.Nalezno$ci depozytowe od cedentéw 32 657 34 650
C. Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy 0 0
D. Naleznosci 3391652 3491199
|. Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen bezpos$rednich 2 446 152 2 585 233
1. Naleznosci od ubezpieczajacych 2 323 356 2471 423
1.1. od jednostek podporzadkowanych 77 132
1.2. od pozostatych jednostek 2323279 2471 291
2. Nalezno$ci od posrednikdéw ubezpieczeniowych 98 975 92 129
2.1. od jednostek podporzadkowanych 339 289
2.2. od pozostatych jednostek 98 636 91 840
3. Inne naleznosci 23 821 21682
3.1. od jednostek podporzadkowanych 80 1638
3.2. od pozostatych jednostek 23 741 20 044
Il. Nalezno$ci z tytutu reasekuracji 600 958 619 975
1. od jednostek podporzadkowanych 21 106 11 255
2. od pozostatych jednostek 579 853 608 720
IIl. Inne naleznosci 344 541 285 991
1. Nalezno$ci od budzetu 94 700 24 001
2. Pozostate naleznosci 249 841 261990
2.1. od jednostek podporzadkowanych 35952 36 114
2.2. od pozostatych jednostek 213 889 225 876
E. Inne skiadniki aktywoéw 733 425 740 447
|. Rzeczowe sktadniki aktywoéw 345097 340 373
Il Srodki pieniezne 383 481 394 214
Ill. Pozostate sktadniki aktywow 4847 5860
F. Rozliczenia migdzyokresowe 1490094 2083904
|. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135 181 152 026
Il. Aktywowane koszty akwizycji 1042870 1441749
Ill. Zarachowane odsetki i czynsze 3586 17 628
IV.Inne rozliczenia miedzyokresowe 308 457 472 501
AKTYWA RAZEM 41175993 47 269 488
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2.4.2.2 Bilans Pasywa

Bilans — Pasywa zakfaddw ubezpieczeri majgtkowych w tys. PLN

Wyszczegblnienie 01.01.2007 31.12.2007

A. Kapitat wiasny 17 588 953 21416 749
|. Kapitat podstawowy 2542 324 2 667 054
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 525 472
Ill. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7667 833 11029178
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4824 108 6829 638
VI.Pozostate kapitaty rezerwowe 109 993 109 430
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2431815 -1.259 220
VII.Zysk (strata) netto 13 405 2041 141
B. Zobowiazania podporzadkowane 0 0
C. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 22 192 517 24 245 343
|. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 7954 720 9340642
II. Rezerwa ubezpieczen na zycie 0 0
IIl. Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia 12 933 084 13 910 785
|V. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 23 001 37992
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowo$ci (ryzyka) 884 044 878 375
VI.Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkdw 9282 9545
VIl. Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okres§lone w statucie 388 386 68 003
VIl.Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy 0 0
D. Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wielko§¢ ujemna) 3211864 2921826
|. Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego 803 283 767 829
IIl. Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie 0 0
IIl. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia 2399 718 2146 116
IV. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych 8 863 7881
V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach okres$lonych w statucie 0 0
VI.Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezp. na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwest.) ponosi ubezpieczajacy 0 0
E. Oszacowane regresy i odzyski (wielko§¢é ujemna) 169 012 175 070
I. Oszacowane regresy i odzyski brutto 187 127 192 323
IIl. Udziat reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach 18 115 17 254
F. Pozostate rezerwy 643 659 746 763
|. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe Swiadczenia pracownikow 259 862 292 053
Il. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 338 878 297 067
IIl. Inne rezerwy 44919 157 643
G. Zobowiazania z tytutu depozytow reasekuratorow 441 430 269 982
H. Pozostate zobowiazania i fundusze specjalne 2 485 144 2 185 921
|. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposSrednich 481543 484 635
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych 136 954 135 906

1.1 wobec jednostek podporzadkowanych 478 2

1.2. wobec pozostatych jednostek 136 476 135 904

2. Zobowigzania wobec posrednikdw ubezpieczeniowych 201618 265 292
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 1 1112

2.2. wobec pozostatych jednostek 201 617 264 181

3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen 142 970 83 437
3.1. wobec jednostek podporzadkowanych 881 963

3.2. wobec pozostatych jednostek 142 089 82 474

Il. Zobowigzania z tytutu reasekuracji 797 043 772 674
1. wobec jednostek podporzadkowanych 470 5031

2. wabec pozostatych jednostek 796 573 767 643

Ill. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw warto$ciowych oraz pobranych pozyczek 0 0
1. zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen 0 0

2. pozostate 0 0
IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 28 20 966
V. Inne zobowigzania 919 399 579 816
1. Zobowiazania wobec budzetu 96 061 274 441

2. Pozostate zobowigzania 823 338 305 376
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 36 191 25501

2.2. wobec pozostatych jednostek 787 147 279 875
VI.Fundusze specjalne 287 131 327 830
l. Rozliczenia miedzyokresowe 1205 166 1501626
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztodw 883 557 1085903
2. Ujemna warto$¢ firmy 707 718

3. Przychody przysztych okresow 320903 415 005
PASYWA RAZEM 41175994 47 269 488
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2.4.2.3 Techniczny rachunek ubezpieczen

Techniczny rachunek ubezpieczer majatkowych w tys. PLN
e e iaze | a2z
. Skfadki 13730 167 15027 361
1. Sktadki przypisane brutto 16 472 479 18 303 422
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisane; 2 066 613 1854 683
3. Zmiana stanu rezerw skfadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 547 886 1385921
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek -127 813 -35 456
Il. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z ogdlnego rachunku zyskéw i strat 263 926 254 906
lIl. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 105016 406 179
IV. Odszkodowania i Swiadczenia 8 066 188 9509694
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym 7333 267 8 286 802
1.1. Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone brutto 8400 996 9238676
1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 1067728 947 563
2. Zmiana stanu rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym 732 921 1222892
2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto 699 160 972 510
2.2. Udziat reasekuratorow w zmianie stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia -33 761 -252 7141
V. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym -167 412 -320120
1. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto -167 412 -320 120
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych 0 0
VI.Premie i rabaty na udziale wtasnym tgcznie ze zmiang stanu rezerw na premie i rabaty 4 721 53203
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 4133059 4659 970
1. Koszty akwizycji 2681729 3152676
2. Koszty administracyjne 2004 105 1980372
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratorow 552775 468 969
Vlll.Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 459170 536 548
IX.Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) -5625 -5 666
X. Wynik techniczny ubezpieczen majgtkowych i osobowych 1572008 1244039
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2.4.2.4 Qgblny rachunek zyskdw i strat

Ogdlny rachunek zyskow i strat zaktadéw majgtkowych w tys. PLN

Ui e iazee | -3 i2z007

I. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub wynik techniczny ubezpieczen na zycie 1571465 1244768

II. Przychody z lokat 3305437 2058477

1. Przychody z lokat w nieruchomosci 16 306 17 955

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 1412 874 18 036

2.1. z udziatéw i akgji 1408710 15 007

2.2. 2 pozyczek i dtuznych papieréw warto$ciowych 4164 3029

2.3. 7 pozostatych lokat 0 0

3. Przychody z innych lokat finansowych 1291 266 1394 658

3.1. z udziatéw, akji, innych papierdw warto$ciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek 80 646 69 905
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dhuznych papieréw warto$ciowych oraz innych papieréw wart. o statej kwocie dochodu 1082 256 1190 773

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 59 555 76 185

3.4. z pozostatych lokat 68 809 57794

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 20 200 25984

5. Wynik dodatni z realizacji lokat 564 791 601 844

[II. Nie zrealizowane zyski z lokat 291030 228 586

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z techn. rachunku ubezpieczen na zycie 0 0

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 298 120 270128

1. Koszty utrzymania nieruchomosci 11195 8723

2. Pozostate koszty dziatalno$ci lokacyjnej 36 667 37701

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 34 600 15954

4. Wynik ujemny z realizacji lokat 215657 207 749

VI.Nie zrealizowane straty na lokatach 197 764 349 097

VII. E{;}/qctigwyé:]oikg;gs;xyzﬂ uwzglednieniu kosztow, przeniesione do techn. rachunku ubezpieczen 263 926 255 155

Vlll.Pozostate przychody operacyjne 160 159 172 764

IX.Pozostate koszty operacyjne 183 953 320775

X. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4384 329 2509 440

XI.Zyski nadzwyczajne 141 190

Xll. Straty nadzwyczajne 44 39

Xll.Zysk (strata) brutto 4384 426 2509 591

XIV.Podatek dochodowy 613 380 468 012

XV.Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) -139 437

XVI.Zysk (strata) netto 3771185 2041142
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2.4.2.5 Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych zaktadow majatkowych w tys. PLN

Wyszczegolnienie U L0
-31.12.2006 -31.12.2007
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 1845384 2377460
[ Wplywy 18770 039 20 845597
1. Wptywy z dziatalno$ci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej 16 522 794 18675694
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 16 180 710 18 325 252
1.2. Wptywy z tytutu regresdw, odzyskow i zwrotéw odszkodowan 276 484 289 413
1.3. Pozostate wptywy z dziatalno$ci bezposredniej 65600 61029
2. Wptywy z reasekuracji biernej 1787378 1771593
2.1. Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach 1006 290 962 956
2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatow w zyskach reasekuratoréw 429739 373486
2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej 351 350 435151
3. Wptywy z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 459 867 398 309
3.1. Wptywy z tytutu czynnoSci komisarza awaryjnego 114 213 175 875
3.2. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikow aktywdw trwatych 6 590 14 957
innych niz lokaty
3.3. Pozostate wptywy 339 064 207 483
Il. Wydatki 16 924 655 18 468 137
1. Wydatki z tytutu dziatalno$ci bezpo$redniej i reasekuracji czynnej 13 498 523 15343 128
1.1. Zwroty sktadek brutto 252 993 294 827
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 771231 8590737
1.3. Wydatki z tytutu akwizycji 2301645 2939179
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 2337 341 2548 611
1.5. Wydatki z tytutu likwidacji szkéd i windykacji regreséw 534 774 517 958
1.6. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej 89 887 80 945
:ég.sziﬁ?:gi’riz\/;/r\]/g:jtki z dziatalno$ci bezposredniej oraz 269 572 370 872
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 2458 058 2218 051
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej 2084069 1800296
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej 373 989 47755
3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 968 074 906 958
3.1. Wydatki z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 98 012 169 306
gﬁgvch:]agéclisk\;v;rtos’ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych 193 745 291 445
3.3. Pozostate wydatki operacyjne 676 317 516 207
B. Przeptywy z dziatalnos$ci lokacyjnej -697 151 -2 205 463
[ Wplywy 432 806 412 418 666 285
1. Zbycie nieruchomosci 50035 10679
2 Zbycie udziatow, akcji w jednostkach podporzadkowanych 101 001 279 308
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3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow

inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 1889 415 2838730
4. Realizacja dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki podporzadkowane 25 796 8332
oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom
5. Realizacja dtuznych papierdw warto$ciowych emitowanych przez pozostate jednostki 34728 151 38899 106
6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych 195952 695 258 997 087
7. Realizacja pozostatych lokat 197 635810 115740 11
8. Wptywy z nieruchomosci 16 958 17717
9. Odsetki otrzymane 310 492 345443
10.Dywidendy otrzymane 1206 257 56 815
11.Pozostate wptywy z lokat 889 802 1472 297
Il. Wydatki 433503 563 420871 748
1. Nabycie nieruchomosci 7227 5827
2. Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzadkowanych 468 503 182 445
3. \l>lvaftij\;]cdiﬁSigéiﬁ{ﬂv\x;eiﬁ%%vn;)g;ostaiych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow 1821 289 2578 263
4. Nabycie dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki podporzadkowane 40730 19191
oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom
5. Nabycie dtuznych papierdw warto$ciowych emitowanych przez pozostate jednostki 36018 792 43 287590
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 196 498 350 260 060 208
7. Nabycie pozostatych lokat 197 766 514 113 301 776
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 22 876 11412
9. Pozostate wydatki na lokaty 859 284 1425038
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -1151 834 -148 725
[ Wptywy 304591 210 356
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu 292 978 207 221
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 6538 2795
3. Pozostate wptywy finansowe 5075 340
Il. Wydatki 1456 424 359 081
1. Dywidendy 1439757 347 785
2.Inne niz wyptata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku 7894 6972
3. Nabycie akcji wiasnych 0 0
4. Sptata kredytdw, pozyczek oraz wykup wiasnych diuznych papieréw warto$ciowych 6 567 2797
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Pozostate wydatki finansowe 2207 1526
D. Przeptywy pienigzne netto razem -3 601 23272
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienigznych -12 864 6200
1. w tym zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych -8 457 -12 791
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 395948 383 480
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 392 347 406 752
1. w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 207 165 238 685
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ANALIZA SYTUACJI NA RYNKU UBEZPIECZEN W PoLsce w 2007 .

3.1. Analiza sytuacji makroekonomicznej w Polsce na tle tendencji
migedzynarodowych ze szczegdlnym uwzglednieniem rynkéw finansowych

Rok 2007 byt rokiem trudnym dla globalnych rynkéw fi-
nansowych, ktore zostaty dotkniete zatamaniem na rynku
kredytow o podwyzszonym ryzyku na finansowanie nieru-
chomosci (tzw. subprime) w Stanach Zjednoczonych. Sytu-
acja na rynkach finansowych w Il potowie 2007 r. pokazata
jaksilne sg powigzania rynku amerykanskiego z rynkami in-
nych regionéw. Konsekwencje zawirowan na rynkach glo-
balnych takze mozna byto obserwowac¢ w Polsce, chociaz
ogélna sytuacja makroekonomiczna w 2007 r. byta dobra.

Rysunek 1. Kwartalne zmiany PKB* w latach 2005-2007 w Polsce,
strefie euro, Unii Europejskiej i w Stanach Zjednoczonych
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Zrédto: Dane Bloomberg, opracowanie wlasne.

W 2007 r. utrzymywato sie w Polsce wysokie tempo
wzrostu PKB. Wielkosci kwartalnych zmian PKB w latach
2005-2007 przedstawiono na rysunku 1.

Polska, na tle krajéow wysokorozwinietych, osigga-
ta w poszczegdlnych kwartatach 2007 r. wysokie tem-
po wzrostu. Najwyzszy kwartalny wzrost miat miejsce
w kwartale | (7,2%), za$ najnizszy w IV (6,1%). Podob-
ne tendencje wystapity w catej Unii Europejskiej (I kw.
-3,3%, IV -2,5%). Nieco odmiennie ksztattowata sie sytu-
acja w Stanach Zjednoczonych, gdzie najwyzszy wzrost
wystapit w Il kwartale (2,8%), zas najnizszy w | (1,5%).
W lipcu 2007 r. wyszto na jaw zatamanie rynku subprime,
ale mimo to ten kwartat byt w USA, z perspektywy ogol-
nej sytuacji gospodarczej, nadspodziewanie dobry. We-
dtug wstepnych szacunkéw GUS, w 2007 r. produkt kra-
jowy brutto byt realnie wyzszy o ok. 6,5% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim, kiedy to wzrést on o0 6,2%. W kra-
jach UE-27 w 2007 r. PKB wzrdst 0 2,9% wobec 3,0% w ro-
ku poprzednim. Nadal PKB per capita w Polsce zalicza sie
do najnizszym w UE-27 (poza Butgarig i Rumunia).

W ostatnich latach kluczowymi czynnikami wzrostu
PKB w Polsce byt popyt krajowy (konsumpcyjny i inwe-
stycyjny) oraz eksport. Popyt krajowy wzrdst realnie -
podobnie jak w 2006 1. — 0 7,3%, jednak w Il potowie roku
byto widac¢ jego spowolnienie w poréwnaniu z dwoma
pierwszymi kwartatami. Znaczne umocnienie w 2007 r.
ztotego wzgledem euro i dolara amerykanskiego (rys.2.),
zmniejszyto korzysci przedsiebiorstw eksportujacych
swoje towary. W 2007 r. ztoty umocnit sie wzgledem eu-
ro o 23 grosze (o 1 grosz rok wczesniej), zas wzgledem
dolara 0 43 grosze (o 34 grosze rok wczesniej). Dynamika
eksportu (w cenach biezacych) wyniosta w 2007 r. 115,0%
wobec 123,1% rok wczesniej, za$ importu 117,8% wobec
124,2%. Relacja eksportu do importu wyniosta 85,2%,
co oznacza spadek w poréwnaniu z 2006 r. 0 2 p.p.

Rysunek 2. Kursy euro i dolara amerykariskiego w 2007 r.

4,5

2B TS
L S B e
SO Ee SRR COERR RN CEggEE NS
SSSECessE5 8822222555 EE88EE65
o osxs @ === 005522555
S>3 E == D DODNWOWOO DO NNDLDLOS O = ==
R SSTI NN 23 SSNNL D oo

PPOENONOES NOOo T2 z=zgg e 7
— ~—Naoo 2
o o™~
~

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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W 2007 r. inflacja byta wyzsza niz w poprzednim -
zharmonizowany wskaznik cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych wynioést 2,6% wobec 1,3% w 2006 r.
W UE-27 stopa inflacji ksztattowata sie na zblizonym po-
ziomie (2,4%). Wzrost inflacji byt jednym z czynnikdw,
ktéry doprowadzit do wzrostu stop procentowych. Ra-
da Polityki Pienieznej podwyzszata w 2007 . czterokrot-
nie podstawowe stopy procentowe - tacznie o 1,0 p.p.
Stopa lombardowa wyniosta na koniec 2007 r. - 6,5%,
a stopa referencyjna - 5,75%.

Chociaz sytuacja makroekonomiczna w Polsce ksztat-
towata sie korzystnie w 2007 r. zaréwno pod wzgle-
dem wzrostu gospodarczego, jak i spadku bezrobocia
(z 13,8% do 9,6% wg zharmonizowanej stopy bezrobo-
cia), to powoli rysowato sie ostabienie potencjatu wzro-
stu. Wsérdéd czynnikéw ograniczajacych wzrost nalezy
wymieni¢: ostabienie koniunktury gospodarczej na $wie-
cie, silnego ztotego i rosnace stopy procentowe.

Kryzys subprime wptynat znaczaco na sytuacje na ryn-
kach finansowych w Il potowie 2007 r., chociaz sygnaty,
ze rynek nieruchomosci moze sie zatamad, wystepowaty
juz wezedniej. Zmiany indeksow gietdowych z USA oraz wy-
branych rynkéw europejskich zamieszczono w tablicy 1.

Tablica 1. Zmiany wartosci wybranych indeksow gietdowych

Zmiana wartosci
Indeks

2006 2007 VII-X11 2007
DJIA 16,3% 6,4% -1.1%
S&P 500 13,6% 3.5% -2,3%
NASDAQ COMPOSITE 9,5% 9,8% 1,9%
FTSE 100 9,5% 3.8% -2,3%
CAC 40 17.5% 1,3% -7,3%
DAX 22,0% 22,3% 0,7%
WIG 41,6% 10,4% 15,8%
WIG 20 23,7% 5,2% 8,1%
WIG Banki 51,4% 12,2% -9,5%
WIG Budownictwo 148,4% 12,6% 25,8%

Zrédto: Dane Bloomberg, opracowanie wlasne.

Chociaz na wielu gietdach rok 2007 zakonczyt sie do-
datnig zmiang indekséw, to jednak w Il potowie roku
gietdy zanotowaty ich spadek. Indeks WIG w okresie li-
piec-grudzien stracit 15,8% (rys. 3.), za$ indeks WIG-20
- 8,1%. Spadek ten byt wiekszy niz na wybranych ryn-
kach krajow wysoko rozwinietych.

Rysunek 3. Zmiana WIG w 2007 r.
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Zrédto: Dane GPW, opracowanie wlasne.

Spadek indekséw na gietdach swiatowych to nie je-
dyny efekt kryzysu na amerykanskim rynku subprime.
Oprécz wyprzedazy akcji na rynku gietdowym, doszto
rowniez do kryzysu zaufania na rynku operacji miedzy-
bankowych, dzieki ktéremu banki reguluja swoja ptyn-
nos¢. Zmusito to banki centralne (gtéwnie Fed i EBC) do
interwencji i zwiekszenia srodkéw pozyczanych bankom.

Na kryzysie subprime ucierpiaty nie tylko banki ame-
rykanskie (gtéwnie inwestycyjne oraz Citigroup i Bank of
America), ale takze banki z krajow wysoko rozwinietych
(m.in. UBS, Credit Suisse, Societe Generale, Barclays, HSBC,
Northern Rock, IKB, Deutsche Bank, Commerzbank, Mizu-
ho Financial, Sumitomo Mitsui Financial), ktére nabywaty
CDO, CDS i inne instrumenty finansowe oparte na kredy-
tach zabezpieczonych nieruchomosciami. Ponadto kon-
sekwencje kryzysu rozprzestrzenity sie na inne grupy po-
srednikow finansowych, w tym na ubezpieczycieli. Jako
pierwszy straty na instrumentach powigzanych z subprime
zaraportowat AlG (ok. 15 mld USD). Konsekwencje kryzysu
powinny w wiekszosci ujawnic sie do potowy 2008 r,, kie-
dy to instytucje finansowe beda publikowa¢ zaudytowa-
ne sprawozdania finansowe. Wedtug szacunkéw niemiec-
kiego urzedu nadzoru finansowego (BAFIN), podanych
pod koniec marca 2008 r., kryzys moze kosztowac zaanga-
zowane instytucje ok. 600 mld USD, aczkolwiek niektorzy
analitycy wymieniaja juz kwote 1 biliona USD. Oszacowa-
nie faktycznych kosztéw kryzysu bedzie mozliwe dopiero
w diuzszej perspektywie czasowe)j, takze dlatego, ze bra-
kuje oficjalnych statystyk dotyczacych dziatalnosci fundu-
szy hedgingowych, ktére takze byty zaangazowane w kto-
potliwe instrumenty finansowe.

W Polsce wptyw kryzysu subprime na instytucje finan-
sowe nie byt bezposredni i wystapit poprzez kanat ceno-
wy. Spadki kurséw akgji na gietdzie w przypadku:

bankoéw: ostabity wynikizoperacjifinansowych-w2006r.

wynik operadji finansowych wzrdst o 33,0%, za$ w 2007 r.

- 024,6%;
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« zakfadéw ubezpieczen: obnizyty poziom przychodéw
z lokat finansowych w postaci akgji i jednostek uczest-
nictwa - w 2007 r. nastapit ich spadek o 13,3%, gtéwnie
w zakfadach majatkowych, jak réwniez obnizyty po-
ziom aktywéw w UFK — w Il pétroczu 2007 r. o 13,0%;

«  OFE: ostabity wyniki finansowe o 64%.

Na razie nie zaobserwowano zjawiska ograniczenia do-
stepnosci kredytéw na finansowanie nieruchomosdci, acz-
kolwiek przy rosnacych stopach procentowych i nieko-
rzystnej sytuacji na rynkach finansowych, klienci o nizszym

poziomie dochodéw moga odczu¢ zmniejszenie dostepno-
$ci kredytdw.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze pomimo nieko-
rzystnej sytuacji na $wiatowych rynkach polska gospo-
darka byta w 2007 r. odporna na wstrzasy. Nalezy jednak
wzig¢ pod uwage, ze ostabienie koniunktury gospodar-
czej w USA i w strefie euro wptynie na sytuacje makro-
ekonomiczna Polski w 2008 r. Otoczenie makroekono-
miczne moze by¢ zatem mniej przyjazne dla instytucji
finansowych niz w minionym roku.

3.2. Analiza strukturalna sektora ubezpieczen w Polsce na tle sytuacji w Europie

3.2.1. Sytuacja na polskim rynku ubezpieczen w latach 1998-2007

Podstawowe dane charakteryzujace rozwoj rynku ubez-
pieczen w Polsce w latach 1998-2007 zaprezentowano
w tablicy zawartej w pkt. 2.3.3 niniejszego opracowania.

W catym analizowanym okresie catkowita liczba za-
ktadéw dziatajacych w sektorze wzrosta z 55 w roku 1998
do 67 w roku 2007. Zmiana liczby zaktadéw ubezpieczen
jest nierbwnomierna. Najwigksza liczba zakladéw wy-
stapita w roku 2003 (77 towarzystw). Po roku 2003 licz-
ba zaktadow zaczeta spadac osiagajac poziom 67. Ten-
dencja taka wystapita zaréwno w sektorze ubezpieczen
na zycie jak i ubezpieczen majatkowych i pozostatych
osobowych. W roku 2007 w stosunku do roku 1998 licz-
ba zaktadéw ogétem wzrosta 0 22%. Srednie tempo
wzrostu liczby dziatajacych zaktadow ubezpieczer w ca-
tym okresie wyniosto 2%. W zakresie dziatu ubezpieczen
na zycie tempo to uksztattowato sie na poziomie 3%,
natomiast w przypadku ubezpieczer majatkowych i po-
zostatych osobowych 1%. Zmiane liczby towarzystw
w latach 1998-2007 zaprezentowano na rysunku 4.

W zakresie poziomu kapitatu podstawowego finan-
sujacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowg w analizowanym
okresie wystapita stata tendencja wzrostowa. Wzrost
wartosci kapitatu podstawowego wystepowat réwniez
w sytuacji spadku liczby zaktadow ubezpieczen. Wartoéc¢
kapitatu podstawowego w roku 2007 w stosunku do ro-
ku 1998 wzrosta o 161%. W dziale ubezpieczen na zycie
dynamika zmian uksztattowata sie na poziomie 186%,
a majatkowych i pozostatych osobowych 142%. W roku
2007 wartos¢ kapitatu podstawowego osiggneta poziom
4 982 min zt. W roku 2007 wiekszy przyrost wartosci ka-

pitatu podstawowego wystapit w dziale ubezpieczen
majatkowych i pozostatych osobowych, niz w przypad-
ku ubezpieczen na zycie. W dziale ubezpieczen na zycie
w roku 2007 warto$¢ kapitatu podstawowego osiagneta
poziom 2 315 min zt. W przypadku ubezpieczer majat-
kowych i pozostatych osobowych, wartos¢ kapitatu pod-
stawowego osiggneta poziom 2 667 min zt.

Rysunek. 4. Liczba zaktadow ubezpieczeti w latach 1998-2007
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Zrédto: opracowanie wlasne

W catym analizowanym okresie kapitaty podstawo-
we rosty szybciej w dziale ubezpieczen na zycie. Sred-
nie tempo zmian wartosci kapitatu podstawowego
w catym rozwazanym okresie w przypadku sektora
ogo6tem wyniosto 11%. W przypadku ubezpieczen na
zycie tempo to z roku na rok ksztattowato sie na pozio-
mie 12%. W ubezpieczeniach majatkowych i pozosta-
tych osobowych osiggneto poziom 10%. Poziom kapita-
tu podstawowego w kolejnych latach zaprezentowano
na rysunku 5.
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Rysunek 5. Poziom kapitatu podstawowego w latach 1998-2007
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Zrédto: opracowanie wlasne

Wraz ze wzrostem wartosci kapitatu podstawowego
dynamicznie rést udziat inwestycji zagranicznych. W ro-
ku 2007 udziat kapitatu zagranicznego w kapitatach pod-
stawowych uksztattowat sie na poziomie 78% podczas,
gdy w roku 1998 udziat ten wynosit 33%.

W roku 2007 poziom skfadki przypisanej brutto
w obu dziatach ubezpieczen osiggnat poziom 43 816
min zt. Wartos¢ sktadki przypisanej brutto w stosunku
do roku 1998 wzrosta prawie dwu i potkrotnie. W za-
kresie ubezpieczen na zycie wartos¢ sktadki przypisa-
nej brutto w roku 2007 w stosunku do roku 1998 wzro-
sta ponad czterokrotnie, natomiast w ubezpieczeniach
majatkowych i pozostatych osobowych poziom skfadki
wzrost o 54%. W catym rozpatrywanym okresie, w obu
dziatach ubezpieczen facznie skladka przypisana brutto
rosta w $redniorocznym tempie réwnym 10%. W ubez-
pieczeniach na zycie tempo to osiggneto poziom 17%,
natomiast w przypadku ubezpieczer majatkowych i po-
zostatych osobowych 5%.

Poziom odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brut-
to wzrést ponad dwukrotnie osiggajac poziom ponad
19 670 min zt w roku 2007. W catym analizowanym okre-
sie odszkodowania i $wiadczenia wyptacone rosty srednio
w tempie 9% (Srednia geometryczna). Tempo to byto szyb-
sze w przypadku ubezpieczen na zycie, gdzie osiggneto
poziom 19% S$redniorocznie. W przypadku ubezpieczen
majatkowych i pozostatych osobowych srednioroczne
tempo wzrostu wyptaconych odszkodowan i Swiadczen
wyniosto 4%. W roku 2007 w stosunku do roku 1998 od-

szkodowania i swiadczenia wyptacone w dziale ubezpie-
czeh na zycie wzrosty prawie pieciokrotnie, z poziomu
2128 min zt do 10 431 min zt. Udziat odszkodowan i Swiad-
czen wyptaconych w sektorze ubezpieczen na zycie w kwo-
cie odszkodowan i swiadczen wyptaconych ogétem wzrdst
z poziomu 24% w roku 1998 do poziomu 53% w roku 2007.

Podobna tendencja wystapita w przypadku skfad-
ki przypisanej per capita. W roku 1998 sktadka przypi-
sana ogbtem per capita wynosita 456,8 zt. W roku 2007
wartos¢ sktadki przypisanej ogétem per capita wzrosta
do poziomu 1 149,6 zt. Dziat ubezpieczen na zycie charak-
teryzowat sie wyzsza dynamika zmian sktadki przypisa-
nej per capita. W rozpatrywanym okresie poziom sktadki
per capita w tym dziale wzrdst ponad czterokrotnie, gdy
jednoczednie w dziale ubezpieczen majatkowych i po-
zostatych osobowych o 60%. W catym rozpatrywanym
okresie sktadka per capita w dziale ubezpiecze majat-
kowych i pozostatych osobowych rosta srednio w tempie
5% podczas, gdy w dziale ubezpieczen na zycie srednio-
roczne tempo wzrostu osiggneto poziom ponad 17%.

W zakresie lokat zaktadow ubezpieczen wyzsza dy-
namika charakteryzowat sie dziat ubezpieczen na zycie.
W roku 2007 w stosunku do roku 1998 warto$¢ lokat ogé-
tem dla obu dziatow ubezpieczen wzrosta prawie sze-
$ciokrotnie osiggajac poziom 117 218 min zt. W zakresie
dziatu ubezpieczer majatkowych i pozostatych osobo-
wych wartos¢ lokat w roku 2007 w stosunku do roku 1998
wzrosta prawie pieciokrotnie, natomiast w dziale ubez-
pieczen na zycie prawie siedmiokrotnie. Przyrost lokat
w dziale ubezpieczen na zycie powodowany byt dyna-
mika lokat na rachunek i ryzyko ubezpieczajacego. War-
tos¢ lokat na rachunek i ryzyko ubezpieczajacego w roku
2007 w stosunku do roku 1998 wzrosta ponad piecdzie-
sieciopieciokrotnie osiggajac poziom 35 986 min zt, co
stanowi 31% catkowitej wartosci lokat zaktadow ubez-
pieczen. W catym analizowanym okresie warto$¢ lokat
zaktaddw ubezpieczen ogoétem rosta srednio w tempie
22% rocznie, podczas gdy w dziale ubezpieczeh majat-
kowych i pozostatych osobowych 19%, a w ubezpiecze-
niach na zycie okoto 24%. W zakresie dziatu ubezpieczen
na zycie wartos¢ lokat na rachunek i ryzyko ubezpiecza-
jacego rosta Sredniorocznie w tempie 56%.
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3.2.2. Zmiany podstawowych wielkosci charakteryzujacych sektor ubezpieczen w 2007 r.

3.2.2.1. Struktura rynku

W dziale ubezpieczenh na zycie w roku 2007 wartosc¢
sktadki przypisanej brutto osiggneta poziom ponad 25
513 min zt. Dynamika sktadki przypisanej brutto w sto-
sunku do roku 2006 osiggneta poziom 121% (przyjmu-
jac rok poprzedni jako 100%). Najwyzszy udziat w skfadce
przypisanej brutto dziatu stanowita sktadka przypisana z
ubezpieczen na zycie powiazanych z funduszem kapita-
towym. Udziat ten uksztattowat sie na poziomie ponad
47%. Dynamika sktadki dotyczaca tego rodzaju ubezpie-
czenia osiagneta poziom 123%. W ramach dziatu ubez-
pieczen na zycie dynamicznie rozwijaty sie réwniez ubez-
pieczenia grupy 1 (ubezpieczenia na zycie). Dynamika
sktadki przypisanej z ubezpieczen grupy 1 w roku 2007 w
stosunku do roku 2006 osiggnefa poziom 122%. Skfadka
przypisana z tych ubezpieczen stanowi 39 % skfadki przy-
pisanej w dziale ubezpieczen na zycie.

W dziale ubezpieczerr majatkowych i pozostatych
osobowych warto$¢ sktadki przypisanej brutto osiagneta
poziom ponad 18 303 min zt. Indeks dynamiki sktadki w
2007 r. w stosunku do roku 2006 osiggnat poziom 111%.
Najszybciej rozwijaty sie ubezpieczenia ochrony prawnej.
Dynamika sktadki przypisanej brutto z tych ubezpieczen
osiggneta poziom 203%. Na kolejnym miejscu znajduja
sie ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych z dynami-
ka sktadki na poziomie 149%. Najwiekszy udziat w struk-
turze skfadki przypisanej brutto w dziale ubezpieczen
majatkowych i pozostatych osobowych stanowi sktadka
z ubezpieczeh komunikacyjnych. Udziat ten uksztatto-
wat sie na poziomie ponad 60% (grupa 3 i grupa 10).

Sektor ubezpieczen nadal jest silnie skoncentrowany.
W obu dziatach udziat pieciu najwiekszych towarzystw
ksztattuje sie na poziomie ponad 65%. Koncentracja mie-
rzona udziatem pieciu najwiekszych zaktadéw ubezpie-

czeh w rynku jest wyzsza w przypadku ubezpieczen ma-
jatkowych i pozostatych osobowych, gdzie udziat ten
osiggnat poziom 74%. W ubezpieczeniach na zycie udziat
pieciu najwiekszych zaktaddw ubezpieczen uksztattowat
sie na poziomie 65%. Systematycznie spada udziat naj-
wiekszego ubezpieczyciela. W dziale ubezpiecze ma-
jatkowych w roku 2007 osiggnat on poziom 44% w po-
réwnaniu do 46% w roku 2006. W dziale ubezpieczen
na zycie udziat spadt o 8% z poziomu 36% w roku 2006
do poziomu 28% w roku 2007. Udziat drugiego zaktadu
w dziale ubezpieczen na zycie stanowi 12% catkowitej
sktadki przypisanej brutto, a trzeciego 11%. Udziat kolej-
nych nie przekracza 10%. Podobna sytuacja wystepuje
w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobo-
wych. Udziat drugiego zaktadu ubezpieczer w roku 2007
uksztattowat sie na poziomie 10%. Natomiast udziat ko-
lejnych zaktaddw nie przekracza 10%.

3.2.2.2. Dystrybucja i zatrudnienie

W dziale ubezpieczen na zycie w zakresie dystrybucji
ubezpieczen indywidualnych najwyzszy udziat posiada-
ja polisy dystrybuowane przez agentéw ubezpieczenio-
wych bedacych osobami fizycznymi. Rola tego kanatu
dystrybucji zmniejsza sie. Udziat sprzedazy polis indywi-
dualnych tym kanatem spadt z poziomu 40% w roku 2006
do poziomu 33% w roku 2007. Wzrést udziat polis dystry-
buowanych przez agentéw bedacych osobami prawnymi
(pozostatymi). Udziat tego kanatu dystrybucji w catkowitej
sprzedazy ubezpieczen indywidualnych uksztattowat sie
na poziomie 25%. Dla poréwnania w 2006 roku udziat ten
stanowit 23%. Znaczny jest rowniez udziat agentéw be-
dacych osobami prawnymi bankami. Udziat ten osiggnat
poziom 28%. Strukture kanatéw dystrybucji w roku 2006
oraz 2007 przedstawiaja ponizsze rysunki.
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Rysunek 6. Wykorzystanie kanatow dystrybucji do sprzedazy

ubezpieczen w dziale I w latach 2006-2007

Dzial | - ubezpieczenia indywidualne

2006

2007

Dzial | - ubezpieczenia grupowe

2006

g

2007
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60%

[ Sprzedaz bezposrednia - pracownicy
Il Intemnet
[ Telefon

[ Agenci ubezpieczeniowi, osoby fizyczne

[ Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, banki

Il Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, pozostate

[ Agenci ubezpieczeniowi, przedsiebiorcy bez osobowosci prawnej
[ Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni, osoby fizyczne

[ Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni, osoby prawne

[ Inne kanaly dystrybucii

Zrédlo: opracowanie wlasne

Inaczej dystrybuowane sg ubezpieczenia grupowe.
Tutaj najistotniejszg role odgrywa sprzedaz bezposred-
nia przez pracownikéw zaktadu ubezpieczen. Udziat
sprzedazy bezposredniej w catkowitej sprzedazy ubez-
pieczen grupowych w roku 2007 uksztattowat sie na
poziomie 56%. W poréwnaniu do roku 2006 udziat ten
wzrost 0 4%. W zakresie ubezpieczen grupowych w roku
2007 istotng role odgrywaty réwniez banki. Udziat sprze-
dazy przez banki w roku 2007 w poréwnaniu do roku
2006 wzrost 0 4% osiggajac poziom 17%.

Ubezpieczenia indywidualne charakteryzowaty sie
wyzsza dynamika sktadki. W roku 2007 indeks dyna-
miki sprzedazy ubezpieczen indywidualnych osiggnat
poziom 124% podczas, gdy w przypadku ubezpieczen
grupowych 117%. W ramach istniejacych kanatéw dys-
trybucji w zakresie ubezpieczen indywidualnych naj-
dynamiczniej rozwijat sie kanat ,Agenci ubezpiecze-
niowi, przedsiebiorcy nie majacy osobowosci prawnej”
(indeks dynamiki sprzedazy tym kanatem osiagnat po-
ziom 2690%), najwolniej natomiast ,Brokerzy ubezpie-
czeniowi i reasekuracyjni, osoby fizyczne” (indeks dy-
namiki w tym kanale osiggnat poziom 23%).

W przypadku ubezpieczen grupowych najdynamicz-
niej rozwijajacym sie kanatem dystrybucji jest kanat:
~Agenci ubezpieczeniowi, przedsiebiorcy nie majacy
osobowosci prawnej” z indeksem dynamiki na poziomie
1314%. Indeks dynamiki w przypadku brokeréw ubez-
pieczeniowych i reasekuracyjnych bedacych osobami fi-
zycznymi osiggnat poziom 103%.

W przypadku ubezpiecze majatkowych i pozosta-
tych osobowych najistotniejszym kanatem dystrybucji
s agenci ubezpieczeniowi, bedacy osobami fizyczny-
mi. Udziat sprzedazy w ramach tego kanatu do catko-
witej sprzedazy ubezpieczerh w roku 2007 uksztattowat
sie na poziomie 44%. Udziat ten wzrdst o 2% w stosun-
ku do roku 2006. W roku 2007 nieznacznie zmniejszyta
sie rola sprzedazy bezposredniej osiggajac poziom 22%
w poréwnaniu do 23% w roku 2006. Strukture sprzedazy
ubezpieczer w latach 2006-2007 wedtug kanatéw dys-
trybucji zaprezentowano na rysunku 7.
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Rysunek 7. Wykorzystanie kanatow dystrybucji do sprzedazy
ubezpieczen w dziale I w latach 2006-2007.
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Zrédlo: opracowanie wlasne

W rozpatrywanym okresie zaobserwowano spadek
popularnosci kanatéw takich jak internet, czy telefon.
Sktadka przypisana poprzez kanat ,Internet” spadta
prawie o potowe. Dynamika sktadki przypisanej po-
przez sprzedaz telefoniczng w roku 2007 osiagneta
poziom 14%, w poréwnaniu z 310% w roku 2006. Naj-
wyzszg dynamika sktadki charakteryzowat sie tzw. in-
ny kanat dystrybucji. Indeks dynamiki skfadki z tego
kanatu osiagnat poziom 244%.

Rok 2007 charakteryzowat sie istotnymi zmianami w
strukturze zatrudnienia. Liczba pracownikéw ogdtem
zatrudnionych w dziale ubezpieczen na zycie wzrosta o
11%. Najwyzszy przyrost zanotowano na poziomie kadry
kierowniczej. W przypadku ubezpieczerh majatkowych i
pozostatych osobowych liczba pracownikéw ogétem w
roku 2007 wzrosta o 5% w stosunku do roku 2006. Licz-
ba pracownikéw na poziomie kadry kierowniczej w tym
dziale ubezpieczen wzrosta o 10%.

Rysunek 8. Struktura zatrudnienia w sektorze ubezpieczen
w latach 2006-2007
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Zrédto: opracowanie wlasne

3.2.2.3. Sktadka przypisana brutto

W roku 2007 w obu dziatach ubezpieczen zanotowa-
no wzrost sktadki przypisanej brutto. W dziale ubezpie-
czen na zycie dynamika skfadki przypisanej brutto osia-
gneta poziom 121%, podczas gdy w dziale ubezpieczen
majatkowych i pozostatych osobowych 111%.

W zakresie grup ryzyka dziatu | najwyzsza dynami-
ka wzrostu charakteryzowaty sie ubezpieczenia rento-
we. Indeks dynamiki dla tego rodzaju ubezpieczen osia-
gnat poziom ponad 127%. Najwyzszy udziat w sktadce
przypisanej brutto dziatu | stanowita sktadka przypisa-
na brutto dotyczaca ubezpieczen na zycie powigzanych
z funduszem kapitatowym. Udziat ten uksztattowat sie
na poziomie 46%. Strukture sktadki przypisanej w latach
2006 do 2007 w dziale ubezpieczen na zycie zaprezen-
towano na ponizszym rysunku.
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Rysunek 9. Struktura sktadki przypisanej wg grup ryzyka
w dziale I w latach 2006-2007
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Rysunek 10. Struktura sktadki przypisanej brutto w dziale II
w latach 2006-2007
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Zrédto: opracowanie wlasne

W zakresie grup ryzyka w dziale Il w roku 2007 naj-
wyzsza dynamika wzrostu charakteryzowaty sie ubez-
pieczenia ochrony prawnej. Indeks dynamiki skfadki
przypisanej brutto w ramach tej grupy ubezpieczer osig-
gnat poziom 202%. Sktadka przypisana brutto w tej gru-
pie ubezpieczen stanowi jednak niewielki udziat w catko-
witej sktadce przypisanej brutto w dziale Il. Udziat ten w
roku 2007 uksztattowat sie na poziomie zaledwie 0,2%.
W roku 2007 duzag dynamika skftadki przypisanej brut-
to charakteryzowaty sie ubezpieczenia réznych ryzyk fi-
nansowych oraz casco pojazdéw szynowych. Strukture
sktadki przypisanej w dziale ubezpieczen majatkowych i
pozostatych osobowych zaprezentowano na ponizszym
rysunku.

I majatkowe (gr. 8+9)
3 0C komunikacyjne (gr.10)
[ 0C ogdlne (gr.13)

[ pozostale (gr. 18+19)

[ pozostale osobowe (gr.1+2)
[ auto casco (gr.3)

I transportowe (gr. 4 do 7, 11, 12)
I finansowe (gr. 14 do 17)

Zrédto: opracowanie wlasne

3.2.2.4. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone

W roku 2007 kwota wyptaconych odszkodowan i
$wiadczen brutto wzrosta o 17% dla obu dziatow ubez-
pieczen facznie. W przypadku ubezpieczen na zycie kwo-
ta odszkodowan i $wiadczer wyptaconych brutto wzro-
sta 0 23%, natomiast w dziale ubezpieczeh majatkowych
i pozostatycOh osobowych 10%. W roku 2007 odszkodo-
wania i $wiadczenia wyptacone brutto w dziale ubezpie-
czen zyciowych stanowity po 53% w catkowitej kwocie
wyptaconych odszkodowan i $wiadczen brutto.

W zakresie grup ryzyka dziatu | najwyzsza dynamika
wzrostu $wiadczen charakteryzowata sie grupa Ill (ubez-
pieczenia na zycie powiagzane z funduszem kapitato-
wym). Indeks dynamiki swiadczen w tej grupie w roku
2007 w stosunku do roku 2006 uksztattowat sie na pozio-
mie 162%. Strukture odszkodowan i $wiadczen wyptaco-
nych brutto wg grup dziatu | w latach 2006-2007 prezen-
tuje ponizszy rysunek.
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Rysunek 11. Struktura swiadczers wyplaconych wg grup dziatu I
w latach 2006-2007
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Zrédto: opracowanie wlasne

catkowitej dziatu jest jednak znikomy. Strukture odszko-
dowan i $wiadczen wyptaconych brutto dziatu Il w latach
2006-2007 zaprezentowano na ponizszym rysunku.

3.2.2.5. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej w roku 2007

W roku 2007 w stosunku do roku 2006 koszty dzia-
talnosci ubezpieczeniowej wzrosty o 1 442 min zI, co
stanowito przyrost o 19%. Koszty dziatalnosci ubezpie-
czeniowej rosty szybciej w dziale ubezpieczen na zycie,
gdzie indeks dynamiki kosztéw osiggnat poziom 126%.
W dziale ubezpieczer majatkowych i pozostatych oso-
bowych indeks dynamiki kosztéw uksztattowat sie na
poziomie 113%.

W roku 2007 zanotowano istotny przyrost kosztow
akwizycji. W dziale | koszty akwizycji wzrosty o ponad

Rysunek 12. Struktura odszkodowan i Swiadczeti wyplaconych brutto w dziale I w latach 2006-2007
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Zrédto: opracowanie wlasne

W dziale ubezpieczern majatkowych i pozostatych oso-
bowych przewazaja odszkodowania i Swiadczenia wy-
pfacone brutto w ramach ubezpiecze prowadzonych
w grupie 10 (OC komunikacyjne) z udziatem na poziomie
42%. Wartos¢ odszkodowan i swiadczen wyptaconych
w ramach tej grupy wzrosta o 2% w stosunku do roku
2006. Najwyzsza dynamika wzrostu w zakresie wypta-
conych odszkodowan i $wiadczen brutto charakteryzo-
wata sie grupa IV (ubezpieczenie casco pojazdéw szyno-
wych). Indeks dynamiki w roku 2007 w stosunku do roku
2006 uksztattowat sie na poziomie 229%. Udziat skfad-
ki przypisanej brutto z tej grupy ubezpieczen w skfadce

0000] (V0208008 [ Reasekuracja czynna
2007

41%, podczas gdy koszty administracyjne o 10%. W dzia-
le ubezpieczeh majatkowych i pozostatych osobowych
indeks dynamiki kosztéw akwizycji uksztattowat sie na
poziomie 118%, natomiast kosztéw administracyjnych
99%. W dziale | istotnie wzrdst poziom otrzymanych pro-
wizji reasekuracyjnych. Otrzymane prowizje reasekura-
cyjne w 2007 roku wyniosty 112,1 min zt. Wartos¢ pro-
wizji reasekuracyjnych w roku 2006 zamkneta sie kwota
30,8 min zt.

W 2007 roku udziat kosztow akwizycji w sktadce przy-
pisanej ogotem uksztattowat sie na poziomie 13,9%.
Wskaznik kosztéw administracyjnych osiggnat poziom
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8,0%. Wskazniki kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowe;j
0siggajg wyzsze poziomy w przypadku dziatu ubezpie-
czen majatkowych i pozostatych osobowych, niz w dzia-
le ubezpieczen na zycie. Wskaznik kosztow akwizycji w
przypadku dziatu | uksztattowat sie na poziomie 11,5%
podczas, gdy w dziale Il wskaznik ten osiggnat poziom
17,2%. W przypadku wskaznika kosztéw administracyj-
nych sytuacja wyglada podobnie. W dziale | ubezpie-
czen koszty administracyjne stanowia 6,0% sktadki przy-
pisanej brutto, natomiast w dziale Il - 10,8%. W dziale
ubezpieczen na zycie wskaznik kosztéw administracyj-
nych spadt w stosunku do poziomu z roku 2006 o 0,6%.
Podobna tendencja wystapita w dziale Il ubezpieczen,
gdzie wartos¢ wskaznika spadta o 1,3%.

3.2.2.6. Zmiany w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

W roku 2007 wartos¢ rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych w stosunku do wartoéci z roku 2006 wzrosta
0 12 289 min zt osiggajac poziom ponad 90 057 min zt.
taczna wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
wzrosta o ponad 15%.

W zakresie ubezpieczen dziatu | wartos¢ rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych w roku 2007 osiggneta po-
ziom 65 812 min zt, co stanowito 73% wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych obu dziatéw tacznie.
W 2007 roku poziom rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych w tym dziale wzrést o 18% w stosunku do ro-
ku 2006.

W zakresie dziatu ubezpieczerh majatkowych i pozo-
statych osobowych wartos¢ rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych osiggneta poziom 24 245 min z}, stanowiac
27% w wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
obu dziatéw tacznie. Poziom rezerw w roku 2007 wzrdst
0 9% w poréwnaniu do roku 2006.

W zakresie ubezpieczen dziatu | tylko w przypadku
dwoéch zaktadéw zanotowano spadek poziomu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. W ramach dziatu Il po-
ziom rezerw spadt w przypadku trzech zaktadéw ubez-
pieczen.

W roku 2007 suma rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych obu dziatéw stanowita 205,5% tacznej sktadki
przypisanej brutto. W przypadku ubezpieczen na zycie
wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie 263% w roku
2006 oraz 268% w roku 2007. W ubezpieczeniach dziatu
[l faczna wartosc rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
stanowita 132% w stosunku do sktadki przypisanej brut-
to w roku 2007 oraz 135% w roku 2006.

3.2.2.7. Wynik techniczny ubezpieczen

W obu dziatach ubezpieczen wystapit dodatni wy-
nik techniczny zamykajac sie kwota 4 622 min zt. W ro-
ku 2007 poziom wyniku technicznego byt o 3% nizszy w
stosunku do roku 2006 w obu dziatach ubezpieczen tacz-
nie. Wyzsza dynamika charakteryzowat sie wynik tech-
niczny w dziale ubezpieczen na zycie. W dziale tym wy-
nik techniczny w roku 2007 byt o 5,8% wyzszy, niz w roku
2006. W przypadku ubezpieczerh majatkowych i pozo-
statych osobowych wynik techniczny w roku 2007 w sto-
sunku do roku 2006 spadt 0 20,8%. Poziom wyniku tech-
nicznego wedtug dziatéw ubezpieczen zaprezentowano
na ponizszym rysunku.

Rysunek 13. Wynik techniczny ubezpieczer wg dziatow w latach
2006 i 2007 w mld z1
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Zrédto: opracowanie wlasne

W 2007 roku 8 zaktaddw dziatajacych w ramach dziatu |
ubezpieczen osiggneto strate techniczna, co stanowi 25%
w tacznej liczbie towarzystw prowadzacych dziatalnos¢ w
tym dziale. W przypadku dziatu Il liczba zaktadéw ze stra-
tg techniczng wynosi 17, co stanowi 48,6% w liczbie towa-
rzystw ubezpieczeniowych prowadzacych dziatalnos¢ w
tym dziale.

3.2.2.8. Poziom reasekuracji

W zakresie reasekuracji biernej w roku 2007 sktadka
przypisana brutto osiaggneta poziom 3 063 min zt. Poziom
sktadki wzrdst w stosunku do roku 2006 o 34%. Wzrost
ten byt powodowany dynamicznym wzrostem sktadki
przypisanej brutto w reasekuracji w dziale ubezpieczen
na zycie. W dziale tym udziat reasekuratoréw w sktadce
przypisanej brutto wzrdst o 3,7%. Wartos¢ sktadki przy-
pisanej brutto w reasekuracji w dziale Il w roku 2007 spa-
dfa 0212 min zt.

W dziale ubezpieczeh na zycie w 2007 r. nasta-
pit wzrost sktadki przypisanej brutto w reasekuracji o
465,4%. Udziat reasekuratordw w skfadce przypisanej
brutto dziatu | uksztattowat sie na poziomie 4,7%.
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W roku 2007 wzrosta réwniez warto$¢ odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych brutto przez reasekuratoréw.
Wzrost ten byt spowodowany wzrostem wartosci wypta-
conych odszkodowan i $wiadczen przez reasekuratoréow
w dziale |. W dziale tym poziom wyptaconych odszkodo-
wan i swiadczen w roku 2007 wzrést 0 925 min zt osigga-
jac wartos¢ 1 011 min zt.

Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto
przez reasekuratorow w dziale | stanowity 9,7% og6lnej
kwoty odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto. W
dziale ubezpieczerh majatkowych i pozostatych osobo-
wych udziat ten uksztattowat sie na poziomie 10,3%. Dla
poréwnania w roku 2006 w dziale ubezpieczen majatko-
wych i pozostatych osobowych reasekuratorzy wyptacili
12,7% kwoty odszkodowan i swiadczen brutto.

W przypadku reasekuracji czynnej zmiany miaty cha-
rakter odwrotny. W zakresie ubezpieczen dziatu | poziom
skfadki przypisanej brutto spadt o 28% osiggajac wartosc¢
52,8 mIn zt. Wzrést natomiast poziom sktadki przypisanej
brutto w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych
osobowych. W roku 2007 sktadka w tym dziale ubezpie-
czen wzrosta 0 26% w stosunku do roku 2006.

W rozpatrywanym okresie w ramach reasekuracji czyn-
nej wyptacono wyzszg kwote odszkodowan i Swiadczen.
W dziale | wartos¢ wyptaconych odszkodowan i $wiad-
czen brutto spadta o 16,2% w stosunku do roku 2006. W
dziale Il warto$¢ ta w roku 2007 wzrosta o 42,5%.

3.2.2.9. Poziom i struktura lokat

0Ogdlna wartos¢ lokat w roku 2007 w stosunku do ro-
ku 2006 wzrosta o 16,9% osiggajac poziom 117 217 min
zt. Lokaty zaktadédw ubezpieczen prowadzacych dziatal-
no$¢ w zakresie ubezpieczen dziatu | stanowity 65% war-
tosci lokat ogdtem. Warto$¢ lokat w dziale | w roku 2007
w stosunku do roku 2007 wzrosta o 17%. W dziale | przy-
chodowos¢ lokat uksztattowata sie na poziomie 7,2%.
Oznacza to, ze kazdy 1 ztoty finansujacy lokaty wygene-
rowat przychody z lokat w wysokosci ponad 7 groszy.

Poziom lokat zaktaddw ubezpieczerr majatkowych i
pozostatych osobowych w roku 2007 stanowit 35% lokat

ogotem dla obu dziatéw. Wartos¢ lokat zaktadow ubez-
pieczen prowadzacych dziatalnos¢ w tym dziale w sto-
sunku do roku 2006 wzrosta o 15,9%. Wskaznik przycho-
dowosci w tym przypadku uksztattowat sie na poziomie
5,7%. Oznacza to, ze kazdy 1 ztoty finansujacy lokaty za-
ktaddw ubezpieczen wygenerowat przychody z lokat na
poziomie ponad 5 groszy. Na ponizszym rysunku zapre-
zentowano strukture lokat wedtug dziatéw ubezpieczen
w latach 2006 i 2007.

Rysunek 14. Wartos¢ lokat zakladéw ubezpieczets wg dziatow
ubezpieczen w latach 2006-2007 w mld zt
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Zrédlo: opracowanie wlasne

3.2.2.10. Wynik finansowy netto

W roku 2007 zaktady ubezpieczer wygenerowaty wy-
nik finansowy netto réwny 5 328 min zt. Wynik ten jest
nizszy od wyniku finansowego netto osiggnietego w ro-
ku 2006 o0 20%, co w ujeciu wartosciowym daje kwote
rowng 1 324 min zk. Wynik finansowy netto w 62% jest
wygenerowany przez zaktady ubezpieczen prowadzace
dziatalno$¢ w dziale |, a w 38% przez towarzystwa pro-
wadzace dziatalno$¢ w dziale ubezpieczeh majatkowych
i pozostatych osobowych.

W dziale ubezpieczen na zycie zaktady ubezpieczen
wygenerowaty wynik finansowy netto réwny 3 287 min
zt. Wynik ten jest o 14% wyzszy od wyniku osiggnietego
w roku 2006. W dziale tym 8 zaktaddw ubezpieczen osia-
gneto strate.

W dziale ubezpieczer majatkowych i pozostatych oso-
bowych wynik finansowy netto réwny jest 2 041 min zt i
jest 045,9% nizszy niz w 2006 roku. W dziale tym 8 zakta-
déw ubezpieczen wygenerowato strate.
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3.2.3. Wybrane wskazniki opisujace dziatalnos¢ ubezpieczeniowa

3.2.3.1. Wspotczynnik retencji sktadki i zatrzymania odszkodowan

W rozpatrywanym okresie wspotczynnik retencji dla
obu dziatéw ubezpieczen spadt w 2007 roku o 0,9% z
93,9% w roku 2006 do poziomu 93%. Oznacza to nie-
wielkie zmniejszenie udziatu reasekuratoréw w sktadce
przypisanej brutto. W ramach dziatu ubezpieczen na zy-
cie catkowity udziat reasekuratoréow w sktadce przypisa-
nej brutto uksztattowat sie na poziomie zaledwie 4,7%
(wspotczynnik retencji 95,3%). W przypadku dziatu ubez-
pieczen majatkowych i pozostatych osobowych wspét-
czynnik retencji osiagnat poziom 89,9%. W poréwnaniu
do roku 2006 poziom wspdtczynnika spadt o 2,4%.

W roku 2007 wspotczynnik zatrzymania odszkodo-
wan osiagnat poziom 90%. Poziom wspédtczynnika dla
obu dziatéw ubezpieczen tacznie spadt o 3,1% w stosun-
ku do roku 2006. Spadek ten byt spowodowany spad-
kiem wspdtczynnika zatrzymania odszkodowan w dziale
ubezpieczen na zycie. W dziale tym wspédtczynnik osia-
gnat poziom 90,3%, w stosunku do 99% w 2006 r. W dzia-
le ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych
wspdtczynnik uksztattowat sie na poziomie 89,7% w sto-
sunku do 87,3% w roku 2006.

3.2.2.2. Wspotczynnik szkodowo$ci i wskaznik zespolony

W roku 2007 nastapit wzrost wspdtczynnika szkodo-
wosci brutto zaréwno w dziale | jak i Il ubezpieczen. W
dziale | wspétczynnik osiggnat poziom 41,6% i byt 0 0,7%
wyzszy w poréwnaniu do roku 2006. W dziale ubezpie-
czen majatkowych i pozostatych osobowych wspotczyn-
nik szkodowosci brutto w roku 2007 osiggnat poziom
61,8%. W poréwnaniu do roku 2006 poziom wspétczyn-
nika szkodowosci byt 0 4,5% wyzszy.

Wspotczynnik szkodowosci netto w dziale ubezpie-
czeh na zycie osiggnat poziom 39,4%. Poziom wspot-
czynnika szkodowosci netto w stosunku to wspotczyn-
nika szkodowosci brutto byt nizszy o 2,2%. W przypadku
ubezpieczer majatkowych i pozostatych osobowych
warto$¢ wspétczynnika szkodowosci netto wzrosta z po-
ziomu 58,7% w roku 2006 do poziomu do 63,3%.

Poziom wskaznika zespolonego w roku 2007 w przy-
padku dziatu ubezpieczen na zycie wzrést w stosunku do
roku 2006 o 2,1%, osiagajac wartos¢ rdwna 59,5%.

W przypadku dziatu Il warto$¢ wskaznika uksztatto-
wata sie na poziomie 92,6%. Na ponizszym rysunku za-
prezentowano zmiany wskaznika zespolonego wedtug
dziatéw ubezpieczen w latach 2006-2007.

Rysunek 15. Poziom wskaznika zespolonego wg dziatow
ubezpieczeni w latach 2006-2007 w %
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Zrédto: opracowanie wlasne

3.2.3.3. Przychodowos¢ i zyskownos¢

Przychodowos¢ policzono jako stosunek zysku brutto
do kapitatow wiasnych zakfadu ubezpieczen. Tak skon-
struowany wskaznik mierzy efektywnos¢ wykorzysta-
nia kapitatow wiasnych przez zaktady ubezpieczen. Jego
warto$¢ odpowiada na pytanie ile ztotych zysku brutto
wygenerowat kazdy ztoty z kapitatéw wiasnych.

W roku 2007 stopien przychodowosci kapitatow wta-
snych dla obu dziatéw ubezpieczen tacznie spadt z po-
ziomu 30% w roku 2006, do poziomu 19% w roku 2007.
Spadek wskaznika byt determinowany spadkiem przy-
chodowosci zaréwno w dziale ubezpieczern majatko-
wych i pozostatych osobowych jak i na zycie. W dzia-
le ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych
stopien przychodowosci w roku 2007 osiaggnat poziom
11,7%. Oznacza to, ze kazdy 1 ztoty kapitatéw wtasnych
generowat $rednio 11 groszy zysku brutto.

Dziat ubezpieczen na zycie, pomimo, ze zaobserwowa-
no tendencje spadkowg charakteryzuje sie wyzsza przy-
chodowoscia. W roku 2007 stopief przychodowosci w
tym dziale uksztattowat sie na poziomie 35,1%. W stosun-
ku do roku 2006 zanotowano spadek wskaznika o 5,4%
Poréwnanie stopnia przychodowosci wedtug dziatow
ubezpieczen zaprezentowano na ponizszym rysunku.
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Rysunek 16. Stopieri przychodowosci wg dziatow ubezpieczeti
w latach 2006-2007 w %
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Zrédlo: opracowanie wlasne

W roku 2007 w poréwnaniu do roku 2006 nastapit
spadek stopnia zyskownosci aktywow. W dziale ubezpie-
czen na zycie stopien zyskownosci aktywdéw spadt nie-
znacznie z poziomu 4,4% w roku 2006 do poziomu 4,2%
w roku 2007. W dziale ubezpieczer majatkowych i pozo-
statych osobowych stopien zyskownosci spadt z pozio-
mu 9,8% w 2006 roku do poziomu 4,5% w roku 2007. Po-
réwnanie stopnia zyskownosci aktywow wedtug dziatow
ubezpieczen zaprezentowano na ponizszym rysunku.

Rysunek 17. Stopieti zyskownosci aktywow wg dzialow ubezpie-
czeri w latach 2006-2007 w %
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Zrédto: opracowanie wlasne

Wyniki powyzszej analizy pozwalaja stwierdzi¢,
iz ostatni rok nie byt dla sektora ubezpieczen zbyt ta-
skawy. W poréwnaniu z poprzednimi latami, kilka pod-
stawowych wielkosci tj. wynik techniczny, wskazniki
szkodowosci i przychodowosci ulegty nieznacznemu po-
gorszeniu. Wraz z niewielkim wzrostem sktadki nastapit
rowniez istotny wzrost wartosci wyptaconych odszkodo-
wan i $wiadczen, co odbito sie negatywnie na wartosci
wyniku technicznego.

3.3. Ocena kondycji finansowej sektora ubezpieczen w roku 2007

3.3.1. Analiza podstawowych wielkosci finansowych

3.3.1.1 Aktywa sektora ubezpieczen w roku 2007

Podstawa analizy stanu i zmian w aktywach sektora ubezpieczen w roku 2007 sg zbiorcze wartosci dla catego sek-

tora ubezpieczen przedstawione w tablicy 2.

Tablica 2. Aktywa zakltadéw ubezpieczeti w latach 2006-2007 (w tys. zt)

L Dziat | Dziat Il Dziat i Il razem
Wyszczegolnienie
2006 2007 2006 2007 2006 2007
A. Warto$ci niematerialne i prawne 159 004 223 756 372 963 179 931 531967 403 687
1. Wartos¢ firmy 43526 44 925 245171 49 489 288 697 94 414
2. Inne warto$ci niematerialne i prawne
i zaliczki na poczet wartosci 115 478 178 831 127 793 130 442 243 271 309 273
niematerialnych i prawnych
B Lokaty 36 949 607 40 457 779 35 187 859 40 774 007 72 137 466 81231786
I. Nieruchomosci 226 695 247 973 704 327 667 721 931022 915 694
1. Grunty whasne oraz prawo 75 083 89 052 120 323 90 136 195 406 179 188
wieczystego uzytkowania gruntu
2. Budynki, budowle oraz spoidzielcze 138 889 135 729 568 953 560 145 707 842 695 874
wiasnosciowe prawo do lokalu
3. Inwestycje budowlane i zaliczki 12723 23192 15 051 17 440 27774 40632
na poczet tych inwestycji
Il. Lokaty w jednostkach podporz. 1456 580 1589 988 5 758 927 7830945 7215507 9420933
1. Udzialy lub akcje w jednostkach 1284268|  1441156| 5546613|  7782601|  6830881| 9223757
podporzadkowanych
2. Pozyczki udzielone jednostkom
podporzadkowanym oraz dfuzne 166 121 139 716 212 314 48 345 378 435 188 061
papiery warto$ciowe emitowane
przez te jednostki
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3. Pozostate lokaty 6192 9116 0 0 6192 9116
ll. Inne lokaty finansowe 35 266 332 38619 819 28691 948 32 240 691 63 958 280 70860 510
1. Udziaty, akcje oraz inne papiery
warto$ciowe o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostki uczestnictwa 2723 849 2663000 3626 749 3690900 6 350 598 6353 900
i certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych
2. Dtuzne papiery warto$ciowe
i inne papiery warto$ciowe 26 664 881 29798 646 21084 280 25295628 47 749 161 55094 274
o statej kwocie dochodu
" wiiscnch okaoynch 0 0 0 0 0 0
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 179 82 4473 4789 4652 4871
5. Pozostate pozyczki 2 836 249 1751595 2 289 896 706 438 5126 145 2458033
6. tfgg%ot;ry“gr']”owe w instytuciach 3019199 4295128  1677318| 2534723 4696517 6829851
7. Pozostate lokaty 21975 111 368 9233 8213 31208 119 581
IV. Naleznosci depozytowe od cedentéw 0 0 32 657 34 650 32 657 34 650
C. Aktywa netto ubezpieczen na zycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) 28 139 501 35985 770 0 0 28139 501 35985 770
ponosi ubezpieczajacy
D. Nalezno$ci 760 397 856 954 3391652 3491199 4152 049 4348153
| 'g‘g‘z'zé';‘r’gg'nfcayt“*“ ubezpieczef 355 407 433976 2446152\  2585233|  2801559| 3019209
1. Nalezno$ci od ubezpieczajacych 341775 399 495 2323 356 2471423 2 665 131 2870918
1.1. od jednostek podporz. 106 125 77 132 183 257
1.2. od pozostatych jednostek 341 669 399 370 2323279 2471 291 2 664 948 2 870 661
2 l’jfé‘iggcsfe'nﬂgvssz[fd”'kow 6795 31721 98 975 92 129 105 770 123 850
2.1. od jednostek podporz. 0 0 339 289 339 289
2.2. od pozostatych jednostek 6795 31721 98 636 91 840 105 431 123 561
3. Inne naleznosci 6 836 2760 23 821 21682 30 657 24 4472
3.1. od jednostek podporz. 0 0 80 1638 80 1638
3.2. od pozostatych jednostek 6836 2760 23741 20 044 30577 22 804
Il. Naleznosci z tytutu reasekuracji 134 751 73 805 600 958 619 975 735709 693 780
1. od jednostek podporzadkowanych 110 65 21106 11 255 21 216 11320
2. od pozostatych jednostek 134 641 73 740 579 853 608 720 714 494 682 460
ll. Inne nalezno$ci 270 239 349174 344 541 285991 614 780 635 165
1. Nalezno$ci od budzetu 64 087 109 108 94 700 24001 158 787 133109
2. Pozostate naleznosci 206 152 240 066 249 841 261990 455993 502 056
2.1. od jednostek podporz. 3631 16 927 35952 36 114 39583 53 041
2.2. od pozostatych jednostek 202 521 223 139 213 889 225876 416 410 449 015
E. Inne sktadniki aktywow 306 603 485572 733 425 740 447 1040028 1226019
I. Rzeczowe sktadniki aktywow 98 361 135042 345097 340 373 443 458 475 415
II. Srodki pienigzne 205 345 345373 383 481 394 214 588 826 739 587
lIl. Pozostate sktadniki aktywow 2 897 5157 4847 5860 7744 11017
F. Rozliczenia migdzyokresowe 1113 682 1733714 1490 094 2083904 2603 776 3817618
" ’;g;;m Zd;g”(jgoovs;%%m”ego 89 709 131 273 135 181 152 026 224 890 283 299
Il. Aktywowane koszty akwizycji 875423 1377108 1042870 1441749 1918 293 2818 857
IIl. Zarachowane odsetki i czynsze 22 949 44 347 3586 17 628 26 535 61975
IV.Inne rozliczenia migdzyokresowe 125 600 180 986 308 457 472 501 434 057 653 487
AKTYWA RAZEM 67 428 793 79743 546( 41175993 47 269 488|108 604 786 | 127 013 034
Dynamika 100% 118,26% 100% 114,80% 100% 116,95%

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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Na 31 grudnia 2007 roku wartos¢ sumy bilansowej,
a wiec jednoczednie warto$¢ aktywdw sektora ubez-
pieczeniowego wynosita 127 013 min zt. W poréwnaniu
ze stanem aktywow na poczatek 2007 roku (108 604 min

zt) odnotowac nalezy ich prawie 17% wzrost, podczas gdy
w roku 2006 wzrost ten wynosit 21%, a w roku 2005 - 15%.

(zestawienie w tablicy 3.)

Tablica 3. Nominalny i realny przyrost aktywow sektora ubezpieczeri w latach 2004-2007 (dane w tys. z1)

2004 2005 2006 2007
Warto$¢ aktywow sektora ubezpieczen (dziat | i dziat Il tacznie) w tys. zt. 77 851 357 89575163 108 604 786 | 127013 034
Przyrost nominalny aktywdw sektora ubezpieczen w Polsce 100% 115% 121% 17%
Stopa inflacji 3.5% 2.1% 1% 2,5%
Przyrost realny aktywow sektora ubezpieczen w Polsce 100% 113% 120% 114%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Ten 117% (nominalny) i 114% (realny) przyrost ak-
tywow sektora ubezpieczen nastapit w warunkach
2,5%-procentowe;j inflacji, wyzszej niz w 2006 (1%), czy
tez w roku 2005 (2,1%). Fakt ten moze wskazywac na spo-
wolniony nieco (w poréwnaniu z rokiem 2006) rzeczywi-
sty rozwéj majatkowego potencjatu tego sektora. Wobec
powyzszego interesujace jest ustalenie powodow, ktére
przyczynity sie do tego nizszego niz w 2006 roku przy-
rostu zasobdw zaangazowanych w sektorze ubezpie-
czen. Abstrahujac od uwarunkowan makroekonomicz-
nych, ktdre dla tego stanu rzeczy z catg pewnoscia nie sa
obojetne, warto zauwazy¢, ze spowolnieniu (w 2007 ro-
ku) powiekszenia potencjatu zasobowego sektora ubez-
pieczen w Polsce towarzyszyto zwiekszenie liczby za-
ktadow ubezpieczen dziatajacych na rynku: 65 w 2006
do 67 w 2007 roku. W roku 2007 funkcjonowanie rozpo-
czat jeden zaktad w dziale | i jeden w dziale Il. Majac to
na uwadze, a takze fakt, ze przyrost aktywéw w dziale
| w roku 2007 wynosit 18% i byt wypracowany przez 32
zaktaddw, podczas gdy przyrost aktywdw w dziale Il -
prawie 15% byt zastuga 35 zaktadéw, nalezy stwierdzic,
ze z tych dwoch dziatéw (w przeciwienstwie do sytuadji
obserwowanej w 2006 roku) dynamiczniej gromadzone
byty zasoby w dziale ubezpieczerr majatkowych i pozo-
statych osobowych. Jezeli zauwazy sig, ze przyrost zaso-
béw sektora w kazdym dziale z powodu jego wiasciciel-
skiego dokapitalizowania byt zblizony i przedstawiat sie
podobnie jak w roku 2006 (tablica 3), to mozna uznac,
iz wazny byt tu wzrost rozmiaréw sprzedazy produktéow
ubezpieczeniowych. Odpowiada on 117% nominalne-
mu przyrostowi aktywow sektora ubezpieczen w Polsce
i przetozyt sie wprost na wzrost lokat (tablica 4 ).

Tablica 4. Przyrost kapitatu podstawowego w sektorze
ubezpieczeni w latach 2005-2007 (w tys. z1)

(tys.2) | 2005 2006 | DY) go07 | DY
Dzial | | 2068252 | 2243085 | 109% | 2315 235 | 103%
Dzial Il | 2415 053 | 2542324 | 105% | 2667 054 | 105%
Ogélem | 4483 305 | 4785409 | 107% | 4982 289 | 104%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Tablica 5. Przyrost sktadki przypisanej brutto w sektorze

ubezpieczen w latach 2005-2007 (dane w tys. z1)

(tys.z) | 2005 2006 [:Xl'l‘(z 2007 m?a
Dziat! | 15323517 [ 21 108 555 | 138% [ 25512676 | 121%
DziatIl | 15697 384 [ 16 472479 | 105% [ 18303 422 | 111%

Ogétem | 31020901 (37581034 121% | 43816098 | 117%

Zrédto: opracowanie wlasne.
Tablica 6. Przyrost lokat sektora ubezpieczen w latach
2005-2007 (w tys. z1)

(tys.zt) | 2005 2006 %’I‘(aa 2007 %’I‘;
Dziat! | 51691749 | 65089108 | 126% | 76 443549 [ 117%
Dziatll | 30619402 | 35187859 [ 115% | 40774996 | 116%
Ogotem | 82311151 | 100276 967 | 122% | 117217556 [ 117%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Analizujac - w zaktadach ubezpieczer ogétem - dy-
namike poszczegdlnych grup aktywoéw wystepujaca
w roku 2007 mozna poczyni¢ ponizsze obserwacje.

Po pierwsze, w najbardziej znaczacej grupie aktywow
sektora ubezpieczen, tj. w lokatach, ktore stanowig tu
92% (takze w roku 2006 - 92% i w roku 2005 - 92%) obser-
wuje sie niewielka w poréwnaniu z rokiem 2006 zmiane
w strukturze lokat. Na przestrzeni trzech lat przedstawia-
ta sie ona w gruncie rzeczy podobnie (patrz tablica 7.).
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Tablica 7. Procentowy udziat lokat w aktywach sektora ubezpie-
czert w latach 2005-2007

Struktura lokat

Grupa lokat 2005 | 2006 | 2007
lokaty na ryzyko zaktadéw ubezpieczen 71% 66% 64%
lokaty utrzymywane na ryzyko 21% 26% 28%

ubezpieczajacych

Razem 92% 92% 92%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Majac na uwadze mniejszg w 2007, niz w 2006 ro-
ku dynamike lokat z tzw. funduszami inwestycyjnymi
(w roku 2006 byto to 149%, przy dynamice 113% lokat do-
konywanych na ryzyko zaktadéw ubezpieczen) (w roku
2007 - 128%, przy dynamice 113% lokat dokonywanych
na ryzyko zaktadéw ubezpieczen) oraz szczegdtowa
analize dynamiki (rysunek 18) i struktury lokat (rysunek
19) nasuwa sie wniosek, ze zaktady ubezpieczer w 2007
roku poszerzyty swoja aktywnos$¢ w zakresie oferowania
ubezpieczen z funduszem inwestycyjnym, ale byto to
w potowie tak znaczace jak w roku 2006 (jest to wylacz-
na zastuga zaktadéw ubezpieczen na zycie).

Ponadto - w odniesieniu do lokat dokonywanych
na ryzyko zaktadéow ubezpieczeh odnotowac nalezy
fakt wzmozonego lokowania w inwestycje budowlane
oraz w lokaty terminowe w instytucjach kredytowych.
Znaczaco wzrastaty rowniez lokaty w jednostkach pod-
porzadkowanych zaktadom ubezpieczen. Imponuja-
¢y, (cho¢ nie znaczacy wartosciowo) byt wzrost w gru-
pie pozostatych lokat dtuznych. W poréwnaniu z rokiem
2006, kiedy to obserwowano stabilnos¢ polityki lokacyj-
nej i utrzymujaca sie sktonno$¢ zaktadéw do lokowania
$rodkdw w réznych pozyczkach innych niz zabezpiecza-
ne hipotecznie oraz w lokatach terminowych w instytu-
cjach kredytowych, mozna podkresli¢, ze w roku 2007
zakfady wykorzystywaty instrumenty lokacyjne zwiaza-
ne z nieruchomosciami w zakresie szerszym, niz to mia-
to miejsce rok wczesniej. Ta obserwacja stanowi¢ moze
szczegolna ceche polityki lokacyjnej stosowanej przez
zaktady ubezpieczen w roku 2007, podobnie jak wzmo-
zone inwestowanie w podmiotach z ubezpieczenio-
wych grup kapitatowych.

Inwestowanie w podmiotach z ubezpieczeniowych
grup kapitatowych obserwuje sie juz od 2005 roku.
Jak podano to w raporcie z analizy sektora ubezpieczen
w 2005 r. zauwazalny byt, cho¢ ciagle nie dynamiczny,
rozwdéj ubezpieczeniowych grup kapitatowych. W roku
2006 r. obserwuje sie dalszy (9%) przyrost wartosci lokat

w akcjach i udziatach jednostek podporzadkowanych,
co potwierdza takze dalszy (na podobnga skale jak to
miato miejsce rok wczesniej) rozwdj ubezpieczeniowych
grup kapitatowych. W roku 2007 przyrost lokat w akcje
i udziaty jednostek podporzadkowanych jest juz 35%.
Wskazuje to na wyrazny trend rozwojowy ubezpiecze-
niowych grup kapitatowych.

Zauwaza sie jednak, ze zakfady zdecydowanie mniej
udzielaty pozyczek jednostkom podporzadkowanym
oraz mniej kupowaty dtuznych papieréw wartoscio-
wych emitowanych przez te jednostki (w roku 2006
0 25% mniej w poréwnaniu z rokiem 2005, a w roku
2007 az o 50% mniej w poréwnaniu z rokiem 2006).
Mozna wiec stwierdzi¢, ze w roku 2007 (podobnie jak
to miato miejsce przed rokiem) portfel lokacyjny kon-
centrowano na podmiotach spoza grup kapitatowych
stworzonych wokoét zaktadéw ubezpieczen.

Analizujac lokaty w nieruchomosciach nie trudno za-
uwazy¢, ze sektor ubezpieczen zmniejszyt nieco lokaty
w gruntach (o 8%) przy jednoczesnym zachowaniu po-
ziomu lokat w budynki, budowle oraz spétdzielcze wia-
snosciowe prawo do lokalu (z roku 2006). W przeciwien-
stwie do roku 2006, kiedy to znaczaco (bo o prawie 40%
w poréwnaniu z rokiem 2005) ograniczono inwestycje
o charakterze budowlanym, rok 2007 w sektorze ubez-
pieczen przynidst spora zmiane w tym zakresie. Zakta-
dy ubezpieczen podejmowaty inwestycje budowlane
w szerszym zakresie. Miato to miejsce szczegodlnie za-
uwazalnie w zakfadach ubezpieczen w dziale I.

Powyzsze obserwacje (poczynione na tle roku po-
przedniego) skfaniaja do konkluzji, ze rosnaca warto$¢
lokat potwierdza posrednio systematyczny, ale powolny
(13% w roku 2007, 13% w roku 2006 i okoto 10% w roku
2005) rozwoj skali dziatania sektora ubezpieczed w na-
szym Kraju, przy czym polityka lokacyjna stosowana
w tym sektorze w odniesieniu do struktury lokat doko-
nywanych na ryzyko zaktadéw ubezpieczen jest w miare
stabilna. W roku 2007 byta prawie identyczna jak w roku
2006, 2005 i w roku 2004, chociaz nastepowaty wzrosty
wartoéci w prawie wszystkich grupach lokat. Wyjatkiem
sq tu tylko (podobnie jak to miato miejsce przed rokiem)
pozyczki udzielane jednostkom z ubezpieczeniowych
grup kapitatowych i instrumenty dtuzne emitowane
w ramach tych grup. Sektor ubezpieczeniowy w ro-
ku 2007 rozwijat sie dos¢ dynamicznie (w poréwnaniu
z latami poprzednimi) wielopodmiotowe struktury orga-
nizacyjne (grupy kapitatowe).
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Rysunek 18. Lokaty sektora ubezpieczeniowego w latach
2004-2007 w mld zt
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Legenda:

B. Lokaty

B.I' Nieruchomosci

B.Il Lokaty w jednostkach
podporzadkowanych

B.III Inne lokaty finansowe

B.IV Nalezno$ci depozytowe

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Rysunek 19. Struktura portfela lokat sektora ubezpieczeniowego
w latach 2006-2007
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Legenda:

B.I' Nieruchomosci

B.II Lokaty w jednostkach podporzadkowanych
B.III Inne lokaty finansowe

B.IV Nalezno$ci depozytowe

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Po drugie, podobnie jak to miato miejsce w ubiegtych
latach (2006 i 2005), najwieksza dynamikg wsréd duzych
grup aktywow wyrdzniaty sie aktywa netto ubezpieczen
na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubez-
pieczajacy. Przyrost wartosci tych lokat w 2007 roku wy-
nosit jednak mniej (25%) niz przed rokiem, kiedy to od-
notowano wzrost prawie 50% (w 2005 roku ponad 30%).
Jednoczesnie zauwazy¢ mozna, ze udziat tej grupy akty-
wow w catym majatku sektora ubezpieczen nadal powo-
li wzrasta (z okoto 18% w roku 2004 do 21% w roku 2005,

do 26% w roku 2006, i wreszcie w roku 2007 do 28%). Mo-
ze to $wiadczyé o poczatkowym zdynamizowaniu dzia-
tan sektora ubezpieczen w obszarze sprzedazy produk-
téw ubezpieczeniowych z funduszem inwestycyjnym,
ale takze o jego spowolnieniu w roku 2007.

Po trzecie, w przeciwienstwie do obserwacji sprzed
roku, w roku 2007 odnotowa¢ mozna zauwazalny wzrost
wartosci grupy sktadnikéw aktywdw obejmujacej srodki
pieniezne, rzeczowe aktywa trwate i inne sktadniki rze-
czowe. Moze wartosci prezentowane w tej grupie na tle
na przyktad duzych wartosci lokat nie sg bardzo znacza-
ce, ale znamienny moze byé wzrost w grupie srodkéw
pienieznych, ktéry moze by¢ uznany za symptom zmian
w zarzadzaniu ptynnoscia aktywow.

Po czwarte, w roku 2007 wzrosty prawie o 50% (w 2006
0 27%) rozliczenia, w tym w szczegdlnosci zarachowane
odsetki i czynsze oraz aktywowane koszty akwizycji. W ro-
ku 2006 i 2005 istotnie wzrastaty aktywa z tytutu odro-
czonego podatku, co mogto informowac o rozwijaniu sie
w zaktadach ubezpieczen polityki bilansowej z uwzgled-
nieniem dtugoterminowych ustalen dotyczacych wycen
przeprowadzanych w rachunkowosci. Wzrost w tej pozycji
w roku 2007 ciagle jest wysoki (26%). Ta obserwacja (po-
dobna w latach wczesniejszych) idzie w parze ze wzro-
stem aktywowanych kosztéw akwizycji. Wzrost ten jest
duzy (w 2007 roku 147% wartosci z 2006 roku, w 2006 roku
131% wartosci z roku 2005) aczkolwiek nie tak duzy jak to
miato miejsce roku w 2005 roku, kiedy to koszty akwizycji
przyrosty az 0 85% w stosunku do roku 2004. Wszystko to
razem oznacza¢ moze dalszy rozwéj sprzedazy dtugoter-
minowych produktéw ubezpieczeniowych, chociaz skok
w tym zakresie juz dokonat sie w 2005 roku, ale tegorocz-
ny (prawie 50%) wzrost aktywowanych kosztow akwizy-
cji moze zapowiadac skok w takiej praktyce. Kontynuujac
mys| przedstawiona w formie przypuszczenia w raporcie
z 2006 roku, w tym miejscu, w odniesieniu do roku 2007
mozna juz potwierdzi¢, ze rozwijanie dziatalnosci w zakre-
sie sprzedazy dtugoterminowych produktéw ubezpiecze-
niowych podyktowane jest strategicznym planowaniem
dziatalnosci w sektorze ubezpieczeniowym, co przektada
sie na dlugoterminowa polityke bilansowa stosowana w
zaktadach ubezpieczen, i co - jednocze$nie - nalezy od-
czytywac jako pozytywne zjawisko gospodarcze.

Po piate, w roku 2007 nastapit powazny spadek warto-
$ci niematerialnych i prawnych. Szczegélnie zauwazalne
to jest w odniesieniu do wartosci firmy. 67% zmieszenie
tej pozycji moze $wiadczy¢ o znaczacej utracie zdolno-
$ci przejetych w przesztosci podmiotéw grup do gene-
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rowania korzysci ekonomicznych. Moze to nienajlepiej
$wiadczy¢ o rachunku ekonomicznym poprzedzajacym
dokonane w przesztosci transakcje przejmowania innych
przedsiebiorstw. Jednoczesnie ta sytuacja moze by¢ wy-
nikiem wytacznie wyceny bilansowej tej pozycji, kté-
ra podlegajac amortyzacji w okresie 5 lub nawet do 20
lat niejako z mocy prawa bedzie traci¢ na wartosci. W ta-
kim przypadku, tak istotny spadek wartosci pozycji war-
tosci firmy moze swiadczy¢ o tym, ze jej umarzanie jest
dominujace wobec nowych przejec. Zastanawiajace jest
jednak to, ze spadek jest tak duzy (67%, przy 8% w ro-
ku 2006). Z tego powodu, bardziej prawdopodobna jest
jednak sytuacja, ze w roku 2007 w sektorze ubezpieczen
dokonywano powaznych odpiséw aktualizujacych war-
tos¢ firmy, a wynikajacych z utraty zdolnosci przejetych
w przesztosci aktywédw do dalszego wypracowywania
korzysci ekonomicznych. Mozna tez zaryzykowaé przy-
puszczenie, ze w roku 2007 nie wystapita znaczaca prak-
tyka fuzji i przeje¢. Potwierdza to takze fakt, ze w bilansie
w pasywach na koniec 2007 roku wystepowata ujem-
na wartos¢ firmy i to tylko w dziale Il, ale o promilowym
udziale w wartosci pasywow i na dodatek nie ulegta ona
zmianie poréwnaniu z rokiem 2006. Fakt ten informuje
o tym, ze ujemna wartos¢ firmy odnosi sie zasadniczo
do fuzji i przeje¢, jakie dokonaty sie w sektorze w latach
wczesniejszych. Podobna prawidtowos¢ odnotowana
zostata w raporcie z roku 2006.

Tablica 8. Pasywa zaktadow ubezpieczeri w roku 2007 (w tys. zt)

Duza dynamike mozna zauwazyé w pozycji innych
wartosci niematerialnych i prawnych. 27% wzrost (przy
55% w dziale 1i 71% w dziale Il) moze Swiadczy¢ o zwiek-
szonych naktadach przede wszystkim na oprogramowa-
nie komputerowe, poniewaz to jest zasadnicza pozycja
wykazywana w bilansie jako inne wartosci niematerialne.

Po széste, szczegdlne sygnaty wysytaja zmiany warto-
$ci w pozycji ,Naleznosci z tytutu reasekuracji” i ,Nalez-
nosci depozytowe od cedentéw”. Pierwsza z tych pozy-
¢ji nieznaczaco zmalata (w poréwnaniu z rokiem 2006), a
druga nieznaczaco wzrosta. Posrednio oznaczac to mo-
ze zwiekszenie dyscypliny w zakresie rozrachunkéw z
cedentami, ale nie zwiekszanie ustug w zakresie rease-
kuracji czynnej. W 2007 roku mozna domniemywac, ze
zaktady ubezpieczen raczej poszerzyty skale korzystania
z reasekuracji biernej, a nie $wiadczenie ustug reasekura-
¢ji czynnej. Opinie taka mozna wyrazi¢ w szczegdlnosci
wobec faktu, ze w 2007 roku przy 17% wzroscie przypisu
sktadki nastapit dwukrotnie wyzszy (34%) wzrost udziatu
reasekuratoréw w tej sktadce, co moze $wiadczy¢ o tym,
ze zaktady w 2007 roku szerzej niz w 2006 roku korzysta-
ty z reasekuracji biernej.

3.3.1.2. Pasywa sektora ubezpieczen w roku 2007

Podstawa analizy stanu i zmian w Zrédtach finanso-
wania dziatalnosci sektora ubezpieczen w tym okresie sg
zbiorcze wartosci dla catego sektora ubezpieczen przed-
stawione w tablicy 8.

o Dziat | Dziat Il Dziat |'i Il razem
Wyszczegolnienie
2006 2007 2006 2007 2006 2007

A. Kapitat wtasny 8659384 11278472 17588953 | 21416 749| 26 248 338| 32695220
|. Kapitat podstawowy 2243085 2315235 2542324| 2667054 4785409| 4982288
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 19 403 18 867 525 472 19928 19 339

(wielko$¢ ujemna)
ll. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4011171 6118629| 7667833 11029178 11679004 17147807
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 182 321 168 719| 4824108| 6829638| 5006429| 6998357
VI.Pozostate kapitaty rezerwowe 589 802 612 470 109 993 109 430 699 795 721901
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1601896 -1205568| 2431815 -1259220| 4033711 -2464789
VIl Zysk (strata) netto 50513| 3287854 13405 2041141 63918 5328995
B. Zobowigzania podporzadkowane 5000 0 0 0 5000 0
C. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 55575815 65812015 22192517| 24 245343 77768 332| 90057 357
| Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka 619188|  812114| 7954720| 9340642| 8573908| 10152756

niewygastego
Il. Rezerwa ubezpieczen na zycie 24 964 521 27135 465 0 0] 24964521 27135465
Ill. Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania 853333| 943523 12933084| 13910785| 13786 417| 14854308

i Swiadczenia
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IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 29 294 21389 23 001 37992 52 295 59 381
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowo$ci (ryzyka) 0 0 884 044 878 375 884 044 878 375
VI.Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkdw 0 0 9282 9545 9282 9545
V|\.Pozo§ta+e rezerwy ﬁechniczno-ubezpieczeniovve 1033719 954 238 388 386 68003 1422105| 1022 221
okre$lone w statucie
Vll-Hezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzykolokaty | 99 g75 760 | 35 945 286 0 0| 28075760 35945 286
(inwerstycyjne) ponosi ubezpieczajacy
D. Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno 640722|  667164| 3211864| 2921826 3852586| 3588990
-ubezpieczeniowych (wielko$¢ ujemna)
l. Ud2|a+ reagekuratorow_w rezerwie sktadek 13 760 8755 803 283 767 829 817 043 776 584
i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego
Il. g;jzzliéi;easekuratorow w rezerwie ubezpieczen 364 426 393 476 0 0 364 426 393 476
[II. Udziat reasekyrqtprqw w re;erwie na nie wyptacone 20 712 18865 2399718 2146 116| 2420429| 2 164 981
odszkodowania i $wiadczenia
V. Ud2|a+ reasekuratqrow W rezerwie na premie 971 618 8 863 7881 9834 8 498
i rabaty dla ubezpieczonych
V. Udzu?{ reasekuratorovy w pozostatych rezerwach 0 0 0 0 0 0
okre$lonych w statucie
VI.Udziat reasekuratordw w rezerwie ubezpieczen
na zycie, gdy ryzyko lokaty (incestycyjne) ponosi 240 853 245 451 0 0 240 853 245 451
ubezpieczajacy
E. Oszacowane regresy i odzyski (wielko$¢ ujemna) 0 0 169 012 175070 169 012 175070
I. Oszacowane regresy i odzyski brutto 0 0 187 127 192 323 187127 192 323
Il. Udzia+ reasekuratoréw w oszacowanych regresach 0 0 18 115 17 254 18115 17 254
i odzyskach
F. Pozostate rezerwy 896 216 734187 643 659 746 763 1539875 1480950
| Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne 72924 70133 259862| 292053| 332786| 362187
obowigzkowe $wiadczenia pracownikow
Il. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 762 766 558 811 338878 297067 1101644 855 878
lIl. Inne rezerwy 60 526 105 242 44 919 157 643 105 445 262 885
G. Zobowiazania z tytutu depozytow reasekuratoréw 623 484 634180 441 430 269982 1064914 904 161
H. Pozostate zobowiazania i fundusze specjalne 1931488 1431132 2485144 2185921 4416632 3617053
|. Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 417 000 509 655 481543 484 635 898 543 994 290
1. Zobowiazania wobec ubezpieczajacych 311490 342 967 136 954 135906 448 444 478 873
1.1. wobec jednostek podporzadkowanych 0 0 478 2 478 2
1.2. wobec pozostatych jednostek 311490 342 967 136 476 135904 447 966 478 871
2. Zobowiazania wobec posrednikow 94577\  139195| 201618 265292  296195| 404487
ubezpieczeniowych
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 15575 16 324 1 112 15576 17 436
2.2. wobec pozostatych jednostek 79002 122 871 201 617 264 181 280619 387 051
3. Inne zobowiazzania z tytutu ubezpieczen 10 934 27493 142 970 83 437 153 904 110 930
3.1. wobec jednostek podporzadkowanych 0 0 881 963 881 963
3.2. wobec pozostatych jednostek 10 934 27 493 142 089 82 474 153 023 109 967
Il. Zobowiazania z tytutu reasekuracji 186 039 179 731 797 043 772 674 983 082 952 404
1. wobec jednostek podporzadkowanych 2 0 470 5031 472 5031
2. wobec pozostatych jednostek 186 037 179 731 796 573 767 643 982 610 947 374
M. Zobpwjazania z t(ytuiu emisji wiasnych d’ruZn_ych 0 20 062 0 0 0 20 062
papierdw warto$ciowych oraz pobranych pozyczek
1. zob'0W|azlan|a zamienne na akcje zaktadu 0 0 0 0 0 0
ubezpieczen
2.pozostate 0 20 062 0 0 0 20 062
IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 21597 14 938 28 20 966 21625 35904
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V. Inne zobowigzania 1227554 602 543 919399 579816 2146953| 1182359
1. Zobowiazania waobec budzetu 363 555 306 092 96 061 274 441 459 616 580 533

2. Pozostate zobowigzania 863 998 296 451 823 338 305376| 1687336 601 826
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 2 741 23 650 36 191 25 501 38932 49 151

2.2. wobec pozostatych jednostek 861 257 272 801 787 147 279875| 1648404 552 675
VI.Fundusze specjalne 79 299 104 204 287 131 327 830 366 430 432 034
I. Rozliczenia migdzyokresowe 378 127 520725 1205166| 1501626 1583293 2022351
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 282109 389 958 883557 1085903| 1165666| 1475861

2. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 707 718 707 718

3. Przychody przysztych okreséw 96 018 130 767 320903 415 005 416 920 545772
PASYWA RAZEM 67428793 | 79743546 41175994 | 47 269 488|108 604 786 | 127 013 034
Dynamika 100% 118% 100% 115% 100% 117%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Pasywa zaktadow ubezpieczer informuja o zrédtach
finansowania skfadnikdéw zaangazowanych w dziatalnos¢
ubezpieczeniowa. Ze wzgledu na ocene wyptacalnosci
zaktaddw ubezpieczen szczegdlnie wazng pozycja pasy-
wow jest kapitat wiasny.

W roku 2006 odnotowac nalezy 25% wzrost warto-
$ci kapitatow wtasnych. Na przestrzeni 2004-2007 roku
jest to wzrost najwyzszy (w 2006 roku wynosit on 18%,
w 2005 okoto 20% w poréwnaniu z rokiem 2004). Oce-
na tego wzrostu jest pozytywna, ale - jezeli analizowaé
jego szczegbtowe komponenty - okazuje sie ztozona i
moze nasuwac kilka interesujacych wnioskéw.

Po pierwsze, w 2007 roku (podobnie jak to miato miej-
sce w roku 2006 i w 2005) nastgpity zmiany we wszyst-
kich pozycjach szczegétowych kapitatéw wiasnych za-
angazowanych w sektorze ubezpieczen. Poza wynikiem
finansowym netto (ktéry bedzie przedmiotem oddziel-
nej analizy) najbardziej dynamiczny byt wzrost kapita-
tu zapasowego (147%) i kapitatu z aktualizacji wyceny
(40%, przy 13% wzroscie w roku 2006). Majac na uwa-
dze fakt, ze od 1995 roku w Polsce nie byto przeprowa-
dzane urzedowe przeszacowanie srodkéw trwatych,
mozna stwierdzi¢, ze kapitat ten jest efektem wyceny
niektdrych instrumentéw finansowych, co nie oznacza
dokapitalizowania sektora przez jego wiascicieli, a jest
jedynie efektem metodyki wyceny aktywéw finanso-
wych wystepujacych w tym sektorze. Wzrost kapitatu z
aktualizacji wyceny mozna uznac za pochodng wyceny
kapitatowych instrumentéw finansowych nabywanych
od jednostek podporzadkowanych, w ktérych przyrost
wartosci byt poréwnywalny, bo 35%, o czym byta mowa
przy analizie aktywéw. Tak wiec wzrost kapitatu z ak-
tualizacji wyceny potwierdza systematyczne rozwijanie
sie ubezpieczeniowych grup kapitatowych. Dodatko-

wo, dodatnia wartos¢ przyrostu kapitatu z aktualizagji
wyceny wskazuje na wiazanie sie zaktadéw ubezpie-
czen z innymi podmiotami gospodarczymi, wsrdd ktd-
rych dominuja jednostki rentowne. Podobne spostrze-
Zenie poczyniono w raporcie z 2006 roku, co swiadczy
o dojrzatej polityce lokacyjnej zaktaddw ubezpieczen w
odniesieniu do grup kapitatowych.

Po drugie, rzeczywiste dokapitalizowanie sektora
przez wiascicieli zaktadéw ubezpieczenn mozna oceniac
analizujac zmiane wartosci kapitatu podstawowego i
wartosci naleznych wptat na poczet tego kapitatu. Wzrost
podstawowego kapitatu wtasnego w roku 2007 wynosit
zaledwie 4% (tj. prawie dwukrotnie mniegj niz przed ro-
kiem). W podobnie niskim tempie nastepowato dokapita-
lizowanie zaréwno w dziale | jak i w Il (odpowiednio 3% i
5%). Mozna wiec powiedzie¢, majac na uwadze, ze w roku
2006 wzrost ten wynosit okoto 7% dla obydwu dziatéw
tacznie (8% w dziale | i 5% w dziale Il) oraz to, ze w 2005
roku wzrost ten byt niewielki chociaz zauwazalny (po-
nad 4%), mozna powiedzie¢, ze sektor ubezpieczen nie
jest coraz bardziej znaczaco dokapitalizowany przez wta-
$cicieli. Swiadczy o tym posrednio takze spadek wartosci
naleznych wptat na kapitat podstawowy, ktéry moze sy-
gnalizowac raczej windykowanie naleznosci od wtascicie-
li powstatych w ubiegtych okresach, niz powstawanie na-
leznosci spowodowanych nowymi emisjami akgji.

Po trzecie, wazne jest tu spostrzezenie, ze to wzrost
kapitatu wtasnego w 2007 roku zainwestowanego w sek-
torze ubezpieczen jest zastugg przede wszystkim wy-
sokiego wzrostu kapitatu zapasowego i kapitatu z ak-
tualizacji wyceny. Nie byfa tez tu obojetna rentownos¢
sektora. Nie mniej jednak zastanawiajacy jest fakt spad-
ku udziatu w kapitale wiasnym zyskéw zatrzymanych: z
16% w 2006 roku do 9% w 2007 roku (rysunek 20). Mo-
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ze to swiadczy¢ (przy 30% spadku wartosci tej pozycji w
2007 roku w poréwnaniu z rokiem 2006) o wzmozonym
w analizowanym roku rozliczeniu zysku.

Rysunek 20. Struktura kapitatu wlasnego w sektorze
ubezpieczei w roku 2007 na tle roku 2006

0.2%

15,4% 18,2%

2.7% 0.1%

19.1%

44,5%

15,.2%

16.3%

[ Kapitat podstawowy

[ Nalezne wplaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna)
[ Kapitat (fundusz) zapasowy

[ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

I Pozostale kapitaly rezerwowe

[ Zysk (strata) z lat ubiegtych

I Zysk (strata) netto

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Po czwarte, oceniajac polityke wiascicieli zaktaddw
ubezpieczen sensownie jest analizowad nie tyle sam wy-
nik finansowy za 2007 rok w poréwnaniu z wynikiem fi-
nansowym za 2006 rok, co warto$¢ taczng pozycji wyni-
ku z lat ubiegtych i wyniku roku biezacego (tablica 9.).

Analiza zyskéw zatrzymanych pozwala abstrahowac
od w pewnym sensie nietypowych czynnikbw maja-
cych wptyw na wartos¢ wyniku finansowego osiggane-
go w sektorze i ujawnia kierunek polityki wiascicieli za-
ktadéw ubezpieczen przyjetej w stosunku do rozliczania
wypracowanych zyskéw. Pierwsza obserwacja zmian w
zyskach zatrzymanych pozwala stwierdzi¢ by¢ moze po-
czatek spadajacego trendu w zakresie samofinansowania
sie sektora ubezpieczen. Dla pordéwnania, w roku 2006 w
tym obszarze obserwowano dynamike bardzo wysoka. Z
danych za rok 2006 wynikato ponadto, ze sektor ubezpie-
czen zwiekszyt zatrzymane zyski 0 56% w poréwnaniu z
rokiem poprzednim. Ta obserwacja pozwalata stwierdzi¢,
ze obydwa dziaty przynosity z roku na rok coraz wieksze
zyski a znaczaca ich czesé byta w sektorze ubezpieczen
zatrzymywana. Rok 2007 przyniost istotna zmiane. Na-
stapito bowiem powazne spowolnienie zatrzymywania
wypracowywanych zyskow. Spowodowane jest to takze
faktem, ze sektor ten w 2007 roku wypracowat zysk sta-
nowiacy wartosciowo 70% wyniku roku 2006.

Tablica 9. Zyski zatrzymane w sektorze ubezpieczer w latach 2005-2007 (w tys. zt)

Dziat | Dziat |l Dziat i Il razem
Wyszczegdlnienie
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

VL. Zysk (strata) 965709 | 1601896 | -1 205568 | 1641502 2431815|-1259220| 2607 211| 4033 711|-2 464 789

z lat ubiegtych
VIl Zysk (strata) netto 43045\ 50513| 3287854 35916| 13405| 2041141| 22871 63 918| 5328 995
Razem 952664 | 1652409 | 2082286 1677418| 2445220| 781 921| 2630 082| 4097629 2 864 207
Dynamika 100%  173%|  126%|  100%|  146% 32%|  100%|  156% 70%
zyskow zatrzymanych

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Po pigte, warto jeszcze skoncentrowac uwage na duzym
zwiekszaniu kapitatu zapasowego (w 2007 - 147% warto-
$ci roku 2006, a w 2006 roku 116% wartosci roku 2005). W
przypadku kapitatu zapasowego wzrost mdgt wynikac z
wnoszenia dopfat przez wiascicieli lub z podziatu wyniku
finansowego z roku 2006, co mogto mie¢ miejsce zaréw-
no w dziale li Il (w przeciwiefistwie do roku 2006, kiedy to
ta zmiana dotyczyta gtdwnie dziatu II, tu w 2006 roku wy-

stapit bowiem 25% wzrost tego kapitatu, podczas gdy w
dziale | jedynie 2%).

Druga grupa kategorii, ktére w zrédtach finansowania
dziatalnosci sektora ubezpieczeniowego petnia kluczowa
role sa rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe analizowa-
ne w potaczeniu ze zmniejszajacymi ich warto$¢ udziata-
mi reasekuratoréw (rysunek 21i22). W odniesieniu do tej
grupy pasywow mozna stwierdzi¢, co nastepuje.
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Po pierwsze, wartos¢ tych rezerw stanowi dominuja-
g pozycje w pasywach. Fakt ten w sferze ubezpieczen
nie budzi zdziwienia. Jednakze 71% w 2007 roku (72% w
2006, 73% w roku 2005 i tylez samo w roku 2004) udziat
rezerw w sumie bilansowej oraz 17% w 2007 roku (w 2006
roku - 21%) dynamika (rezerw na udziale wtasnym) wo-
bec 17% (w roku 2006 wyniosta 21%) wzrostu sumy bilan-
sowej $wiadczyé moze o tym, ze powiekszaniu zasobow
zaangazowanych w sektorze ubezpieczen towarzyszyto
adekwatne powiekszanie warto$¢ tworzonych rezerw.
Podobna prawidtowos¢ odnotowana zostata w raporcie
2 2006 roku. Swiadczy to o przestrzeganiu zasady zwigz-
ku szacowania zobowiazan technicznych z rozmiarami
dziatalnosci (przekonanie to dodatkowo wzmacnia zbli-
zony, bo 15%-towy wzrost odszkodowan i 13% wzrost
sktadki zarobionej) i o dbaniu o mozliwo$¢ kontynuowa-
nia dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Rysunek 21. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
brutto w latach 2006-2007

11%

18%

‘|O
/01% 0%

16%

[ Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
[ Rezerwa ubezpieczen na zycie
[J Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia
1 Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych
I Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)
[ Pozostale rezerwy techn.- ubezp. okreslone w statucie
[ Rezerwa ubezp. na zycie,
gdy ryzyko lokaty (inwest.) pomosi ubezpieczajgcy

Zrédto: opracowanie wlasne

Po drugie, analizujac strukture rezerw zauwazalny
jest 28% wzrost rezerw ubezpieczen na zycie, gdy ry-
zyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy (juz

na udziale wtasnym). Dynamika tej rezerwy szczegél-
nie wysoka byta w roku 2006 (wzrost o 50%) i znaczaca
byta réwniez w oku 2005 (32%). Rok 2007 charakteryzu-
je zdecydowanie nizsze tempo. Oznacza to, ze w roku
2007 wystapity pewne zahamowania w tym obszarze
dziatalnosci ubezpieczeniowej. Nie odnotowuje sie bo-
wiem tak spektakularnego rozwoju, jak to miato miejsce
w latach poprzednich.

Analizujac ponadto wartosci innych rezerw mozna za-
uwazyc na przyktad, ze w sektorze ubezpieczen na zycie
nastepuje dalsze wyhamowanie rozwoju polityki w za-
kresie udzielania ubezpieczonym premii i rabatéw. W ro-
ku 2007 wartos¢ brutto tej rezerwy zmalata istotnie, bo
0 27%. Jednoczesnie jednak swoisty rozkwit tej polityki
wystepuje w dziale Il, w ktérym odnotowac nalezy 65%
przyrost tej rezerwy.

Po trzecie, ustalajac relacje udziatéw reasekuratoréw
do wartosci utworzonych rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych mozna zauwazy¢, iz w przysztoéci mozna
sie spodziewac $rednio okoto 17% refundowania ptat-
nosci z tytutu wyptacanych odszkodowan. W roku 2006
wskaznik ten wynosit okoto 20%, w roku 2005 - 22%, a
w 2004 - 24%. Jego spadek w ubiegtych okresach zapo-
wiadat pewne zmiany w polityce reasekuracyjnej sektora
ubezpieczen. Zmiany te nie byty wowczas jeszcze wyraz-
nie znaczace. Na przestrzeni lat 2004-2006 mozna byto
stwierdzi¢, ze polityka reasekuracyjna w gtéwnych ob-
szarach ubezpieczen byta stabilna. W roku 2007 ta sta-
bilnos¢ dos¢ wyraznie sie tamie. Zalamanie to nie doty-
czy jednak reasekuracji w kluczowym dla ubezpieczen
obszarze odszkodowan i $wiadczyé moze o zmianach w
warunkach umoéw reasekuracyjnych odnoszacych sie do
innych kwestii, niz sktadki i odszkodowania.

Po czwarte, warte odnotowania jest spostrzezenie, ze
w roku 2007 nastapit 5% spadek oszacowanych regre-
sOw i odzyskow w sektorze ubezpieczen z dziatu Il. (W
roku 2006 wynosit on 4%). Wprawdzie nie jest to bardzo
znaczaca zmiana, ale spadek tej kategorii obserwowany
w 2007 i w roku 2006 roku $wiadczy¢ moze o mniejszej
skali wypadkow ubezpieczeniowych (w ktdrych regres z
natury rzeczy jest mozliwy) lub/i o niewielkich trudno-
$ciach z ustalaniem sprawcéw szkéd. Jest prawdopo-
dobne, ze wptynety na ten stan rzeczy obie przyczyny
jednoczesnie. Z danych statystycznych PIU wynika, ze
udziat ubezpieczen autocasco, OC komunikacyjnych i
ubezpieczen transportowych w portfelu ubezpieczen
w dziale Il zmniejszyt sie, w zwigzku powyzszym - nie-
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jako w sposéb naturalny - z powodu niewielkich zmian
w strukturze portfela ubezpieczer zmniejszyta sie takze
niewiele skala wypadkéw ubezpieczeniowych z mozli-
wym regresem. Poniewaz zmniejszenie to facznie wyno-
si okoto 1,6%, to mozna przypuszcza¢ - wobec 2,5% in-
flacji w roku 2007 - Ze regresy w zaktadach ubezpieczen
w dziale Il przedstawiajg tendencje spadkowa.

Tablica 10. Wybrane rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
na udziale wlasnym w latach 2005-2007 (w tys. zt)

Na udziale wtasnym: 2005 2006 2007

I.  Rezerwa skiadek
i rezerwa na pokrycie
ryzyka niewygastego
Il. Rezerwa ubezpieczen
na zycie

7795175 | 8573908 | 10 152 756

23077167 | 24 964 521 | 27 135 465

lll. Rezerwy
nanie wyptacone
odszkodowania
i $wiadczenia

13038207 | 13 786 417 | 14 854 308

VIIl.Rezerwa ubezpieczen
na zycie, gdy ryzyko
lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajgcy

18 767 336 | 28 075 760 | 35 945 286

Zrédto: opracowanie wlasne

Po piate, w pozostatych zrodtach finansowania ob-
serwuje sie niewielkie zwiekszenie wartosci rezerw na
Swiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe Swiad-
czenia pracownikéw. Majac na uwadze, ze rezerwy takie
tworzone sg w Polsce od niedawna, przypuszcza¢ moz-
na, ze zwiekszenie ich wartosci (okoto 9%, a w roku 2006
okoto 4%) ciagle nie jest znaczace ale $wiadczy¢ moze
o ciagle ostroznej polityce w zakresie dtugoterminowe-
go deklarowania swiadczen na rzecz pracownikdw. Ana-
lizujac wartos$¢ tej rezerwy w potaczeniu ze zmianami w
funduszach specjalnych (ktére wzrosty o 18%, przy 6%
wzroscie w roku 2006 i 8% w roku 2005) mozna podejrze-
wac dalsze preferowanie krétkoterminowych swiadczen
na rzecz pracownikow.

Po szdste, patrzac na sektor ubezpieczen z perspekty-
wy mozliwych w nim powiazan kapitatowych pomiedzy
réznymi jednostkami, mozna zauwazy¢, ze w roku 2007

zauwazalne jest (w poréwnaniu z rokiem 2006) ozywienie
w relacjach (transakcjach) pomiedzy podmiotami z grup
kapitatowych wystepujacych w sektorze ubezpieczenio-
wym. Swiadcza o tym rosnace dynamiki w wiekszosci
waznych pozycji zarébwno zobowigzan, jak i naleznosci
wynikajacych z kontaktéw gospodarczych z jednostkami
podporzadkowanymi. Sytuacja w roku 2007 zmienita sie
w poréwnaniu z rokiem 2006. W roku 2006 transakcje te
nie rozwijaty sie znaczaco. Rozwdj taki obserwowano na-
tomiast rok wcze$niej (2005).

Patrzac na dynamike zmian wartosci zobowiazan wo-
bec jednostek podporzadkowanych zauwaza sie 12%
(w roku 2006 - 7%) wzrost zobowigzan wobec posredni-
kéw ubezpieczeniowych wywodzacych sie z jednostek
podporzadkowanych, przy prawie 40% (a w roku 2006
- 30%) wzroscie tych zobowigzah wobec innych pod-
miotéw. Oznacza to nadal albo stosowanie innej poli-
tyki pfatnosci tych zobowiazan wobec jednostek pod-
porzadkowanych a innej wobec pozostatych jednostek,
albo nizsza skutecznos$¢ akwizycyjng jednostek podpo-
rzadkowanych.

W przypadku reasekuracji jest nieco inaczej: zobo-
wigzania z tytutu reasekuracji zaciggane w jednostkach
podporzadkowanych wzrosty bardzo, przy jednocze-
snym spadku zobowigzan wobec reasekuratoréw spoza
jednostek podporzadkowanych. (Doktadnie odwrotna
sytuacja wystapita w roku 2006.) Poniewaz kwoty towa-
rzyszace tym duzym zmianom nie sg znaczace w sumie
bilansowej, mozna stwierdzi¢, ze w sektorze ubezpie-
czeh w ciggu 2007 roku wystepuja symptomy wska-
zujace na rozwijanie gospodarczych w ramach grupy
kapitatowej. Nie potwierdzito sie tym samym przypusz-
czenie wyrazone w raporcie z 2006 roku, ze prawdopo-
dobne jest raczej ich powolne ograniczanie niz rozwija-
nie. W takiej sytuacji mozna zaryzykowac stwierdzenie,
Ze ten obszar zarzadzania (ze wzgledu na ciagle niskie
wartosci charakteryzujace jego skale) w sektorze ubez-
pieczen w okresie 2004-2007 nie odgrywat szczegdlnie
donioste;j roli).
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3.3.1.3. Wyniki sektora ubezpieczen w 2007 roku

Podstawa analizy wartosci wyniku technicznego i jego czynnikdw sprawczych w dziatalnosci sektora ubezpieczen
w tym okresie sg wartosci przedstawione zbiorczo dla catego sektora ubezpieczen w tablicach 111 12.

Tablica 11. Wybrane elementy technicznego rachunku ubezpieczeri w latach 2006-2007 (w tys. z1)

Dziat | Dziat I Dziat i Il razem
Wyszczegdlnienie
2006 2007 2006 2007 2006 2007
I. Sktadki 20686 047 24111908| 13730167| 15027361 34388 214( 39139 269
1. Sktadki przypisane brutto 21108563 25512684| 16472479 18303 422| 37581042| 43816 106
2 Erduzt'f; reasekuratorow w skiadce przypisane] 213865 1209241 2066613| 1854683 2280479| 3063924
3. Zmiany stanu rezerw sktadek i na ryzyko 237262|  192976| 547886| 1385921|  785148| 1578897
niewygaste brutto
4. Udziat reasekuratordw w zmianie stanu rezerw 611 1441 127 813 35 456 427 202 34016
sktadek
Il. Przychody z lokat 4451392 4953390 263 926 254906| 4715318 5208296
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 188 048 336 409 105016 406 179 293 063 742 588
V. Odszkodowania i Swiadczenia 8433181| 9506760 8066188 9509694 16499369 19016 454
1. Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone 8376576 9420552| 7333267| 8286802| 15709843| 17707354
na udziale wiasnym
1. odstkodowania | wiadczenia wyplacone 8462511| 10431839| 8400996 9238676| 16863507| 19670514
1.2 udzial reasekuratorow w odszkodowaniach 85935| 1011287| 1067728 947563| 1153664| 1958850
i Swiadczeniach wyptaconych
2.Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone 56605| 86207 732921| 1222892|  789526| 1309100
odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym
2.1. rezerw brutto 59 540 90 214 699 160 972 510 758700 1062723
2.2. udziat reasekuratoréw 2934 4006 -33 761 -252 141 -30 826 -248 735
VI Zmiany stanu innych rezerw . 11141726| 9927594| 167412 -320120| 10974314| 9607473
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym
VH.Prem|g i rabaty tacznie ze zmiang stanu rezerw 71753 13 387 4721 53 203 113 474 66 590
na udziale wiasnym
VIll. Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowe; 3451581 4362645 4133059 4659970 7584640 9022615
1. Koszty akwizycji 2085206 2940783| 2681729| 3152676 4766935| 6093459
2. Koszty administracyjne 1397226| 1533958| 2004105| 1980372 3401331 3514 330
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach 30850 112 096 552 775 468 969 583 625 581 065
IX.Koszty dziatalnosci lokacyjnej 424 547 668 937 0 0 424 547 668 937
XI.Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 187 239 178 511 459171 536 548 646 410 715059
XIl. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci 0 0 5675 5 666 5 625 5666
(ryzyka)
Xlll. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 3225832 3414022 1572008| 1244039| 4797840 4658061
Dynamika 100% 106% 100% 79% 100% 97%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

W 2007 roku sektor ubezpieczen osiagnat wyniki niz-
sze, niz przed rokiem o 3%. Biorac pod uwage 2,5% infla-
cje realnie wartos¢ wynikéw technicznych w tym sekto-
rze jest jeszcze nizsza. Przyczynit sie do tego generalnie

dziat Il, w ktérym wynik techniczny stanowit 79% wyni-
ku ubiegtorocznego. W dziale | wynik ten wykazuje 6%
dynamike. Wydaje sie, ze rok 2007 nie byt dla zaktaddw
ubezpieczeniowych rokiem fatwym.
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W szczegdlnosci uwidacznia sie to na tle lat wczesniejszych. Dla przypomnienia warto zauwazy¢, ze dobrym ro-
kiem dla sektora ubezpieczen byt rok 2005 (wzrost wyniku technicznego w catym sektorze ubezpieczer wynosit
w poréwnaniu z rokiem 2004 - 80%). Rok 2006 - pomimo nizszego tempa wzrostu wyniku technicznego (45%)

- tez nalezy oceniac pozytywnie.

Tablica 12. Wybrane elementy ogolnego rachunku zyskow i strat w latach 2006-2007 (w tys. z1)

T Dziat | Dziat Il Dziat | i Il razem
2006 2007 2006 2007 2006 2007
" gm‘\‘/’;;ﬁﬁg”xyzglyk‘igiE‘;‘E‘;;‘;"u’g‘eﬂ;gf:ﬁgc&' oo | 3228666 | 3420939 | 1571465 | 1244768 | 4800131 | 4665706
Il. Przychody z lokat 0 0| 3305437 | 2058477 | 3305437 | 2058477
II. Nie zrealizowane zyski z lokat 0 0 291 030 228 586 291030 228 586
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 0 0 298 120 270128 298 120 270 128
VIll. Pozostate przychody operacyjne 110 269 128 065 160 159 172 764 270429 300829
IX.Pozostate koszty operacyjne 152 279 171824 183 953 320775 336 232 492 599
X. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3503142 | 3958817 | 4384329 | 2509440 | 7887471 | 6468257
XI.Zyski nadzwyczajne 0 26 141 190 141 216
Xll. Straty nadzwyczajne 0 21 44 39 44 61
XlIl.Zysk (strata) brutto 3503142 | 3958822 | 4384426 [ 2509591 | 7887568 [ 6468413
XIV.Podatek dochodowy 620 577 668 234 613 380 468012 | 1233957 | 1136246
XV. I(”Z(i;fi);zziznﬂgos\/tv::tz:;)owe zmniejszenia zysku 337 229 139 437 476 207
XVI.Zysk (strata) netto 2882903 | 3290818 | 3771185 | 2041142 | 6654088 | 5331960
Dynamika 100% 114% 100% 54% 100% 80%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Analizujac gtéwne obszary czynnikéw ksztattujacych
wynik techniczny mozna zauwazy¢ duze réznice w dyna-
mice poszczegolnych kategorii.

Rysunek 22. Dynamika wybranych kategorii wynikowych

w roku 2007 na tle roku 2006 w %
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Il Przychody z lokat
Il Nie zrealizowane zyski z lokat
|V Pozostale przychady techniczne na udziale wiasnym
V Odszkodowania i $wiadczenia
VIl Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej
IX Koszty dziatalno$ci lokacyjnej
X Nie zrealizowane straty na lokatach
XI Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym
XII ' Wynik techniczny ubezpieczen na zycie

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Rysunek 22. uzmystawia, ze niewysoki (o 14%)
przyrost sktadki, niewielki (o 10%) wzrost przycho-
déw z lokat i wzrost (o0 153%) pozostatych przycho-
déw technicznych konsumowany byt przez wzrost
(0 16%) odszkodowan, przez rosnace (o 58%) koszty
dziatalnosci lokacyjnej i wyzsze (0 19%) koszty dzia-
talnosci ubezpieczeniowej. Summa summarum,
w 2007 roku czynniki przychodo-twércze wystapi-
ty w skali, ktdéra zostata zdominowana jednak przez
czynniki koszto-twdrcze. Efektem tego jest nizsza
rentownosc¢ sektora ubezpieczen niz sprzed roku.

Na tle powyzszych spostrzezeh wazne jest ustalenie
wptywu réznicy pomiedzy przyrostem wartosci sktadek
i przyrostem wartosci odszkodowan na przyrost wyniku
technicznego. W roku 2007 réznica pomiedzy przyrostem
wartosci sktadki (0 4 751 055 tys. zt) i przyrostem kosztu
odszkodowan (2 567 085 tys. z) wynosita 2 233 971 tys.
Réznica ta nie przetozyta sie jednak na wzrost wyni-
ku technicznego, poniewaz przyrost tego wyniku w ro-
ku 2007 byt ujemny (-139 779 tys.zt). Biorac pod uwa-
ge 2,5% inflacje, realny spadek tego wyniku jest jeszcze
wyzszy. Dla poréwnania, w roku 2006 roku réznica po-
miedzy przyrostem wartosci sktadki i przyrostem kosztu
odszkodowan prawie 4-rokrotnie przewyzszata przyrost
wyniku technicznego (ktory to przyrost w 2006 roku wy-
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nosit 1 424 min zf). W 2006 roku oddziatywanie przyro-
stu sktadek i przyrostu kosztéw odszkodowan na wynik
techniczny byto zwielokrotnione w poréwnaniu z rokiem
2005, kiedy to mozna byto stwierdzi¢ takze, ze warto$¢
przyrostu wyniku technicznego byta silnie zdetermino-
wana wzrostem swoistego wyniku technicznego brut-
to (przyrost kfadki - przyrost odszkodowan). Przemawiat
za tym dodatkowo fakt, ze relacja kosztow odszkodowan
w tych latach w stosunku do wartosci sktadki wykazywa-
ta malejace tempo (2006 — 47%, 2005 - 55%, 2004 - 57%).
W tym aspekcie rok 2007 nie wyglada najgorzej. Relacja
odszkodowan z tego roku do wartosci sktadki wynosi
49% i Swiadczy o dobrym szacunku ryzyka ubezpiecze-
niowego i sktadek ubezpieczeniowych.

Analizujac koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej - ko-
lejny obszar istotny w ksztattowaniu wyniku techniczne-
go - nalezy odnotowac ich 19% wzrost. Jest on zastuga
przede wszystkim 23% wzrostu koszéw akwizycji, sta-
bilnoscig kosztéw administracji i niewielkim spadkiem
wartosci prowizji reasekuracyjnych. Jezeli wezmie sie
pod uwage fakt, ze koszty akwizycji obejmujg wartosci
wspotmierne ze sktadkami zarobionymi w tym okresie,
to nie trudno zauwazy¢, ze przy 14%-towym wzroscie
sktadek zarobionych wystapit prawie dwukrotnie wyzszy

Tablica 13. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej w latach 2006-2007

wzrost kosztéw akwizycji. Moze to $wiadczy¢ o rosnacej
konkurencyjnosci w ramach sektora ubezpieczen. Co do-
datkowo podkresla fakt, ze wysokie tempo wzrostu kosz-
téw akwizycji obserwuje sie juz od 2006 roku, kiedy to
koszty akwizycji wykazywaty 50% wzrost (a w roku 2005
zaledwie 9%).

W zakresie kosztéw administracji (2005 - wzrost 3%,
2006 - wzrost 4%, 2007 - wzrost 3%) mozna stwierdzi¢
statoéc¢ ich realnego poziomu. Niewielkie zmiany moga
wynika¢ z inflacyjnego wzrostu cen. W 2007 - podobnie
jak w okresach wczedniejszych - zaktady ubezpieczen
szczeg6lng uwage przywigzywaty do dbania o opty-
malny poziom kosztéw administracji, ktére praktycznie
rzecz biorac utrzymuja sie prawie na statym poziomie.
Wobec rosngcego przypisu sktadki nalezy ten fakt ocenic¢
pozytywnie, aczkolwiek ,sktadkowy zwrot” z tych kosz-
téw jest zdecydowanie nizszy w 2007 roku w porédwna-
niu z latami ubiegtymi.

Oceniajac wynik z technicznego rachunku ubezpie-
czeniogolnego rachunku zyskow i strat tacznie interesu-
jace moze by¢ analizowanie wptywu przychodéw i kosz-
téw dziatalnosci lokacyjnej w obu dziatach ubezpieczen
tacznie. Zestawienie pomocnicze dla tej analizy przed-
stawia tabela 13.

T Dziat | Dziat Il Dziat |'i Il razem
2006 2007 2006 2007 2006 2007

Przychody dziatalnos$ci lokacyjnej 4 451392 4953 390 3305437 2058 477 7756 829 7011867
Dynamika 100% 111% 100% 62% 100% 90%
Koszty dziatalnosci lokacyjne; 424 547 668 937 298 120 270128 722 667 939 065
Dynamika 100% 157% 100% 91% 100% 122%
Wynik dziatalnosci lokacyjnej* 4026 845 4284 453 3010317 1788349 7037 162 6072 802
Dynamika 100% 106% 100% 59% 100% 86%
taczna warto$¢ lokat 68597280 | 76443549 | 35187859 | 40774007 | 103785139 | 117 217556
Dynamika 100% 111% 100% 116% 100% 113%
Zwrot brutto z dziatalno$ci lokacyjne;

= Wynik dziatalno$ci lokacyjnej/ 7% 6% 10% 4% 8% 6%
Srednia arytmetykczna tacznej wartosci lokat

* facznie z technicznego rachunku ubezpieczen i z ogdlnego rachunku zyskéw i strat

Zrédto: opracowanie wlasne.

Z tablicy 13. wynika, ze rentowno$¢ dziatalnosci lo-
kacyjnej sektora ubezpieczeh spada. Spostrzezenie
to dotyczy obydwu dziatéw. Warto przy tym wniosku
skoncentrowa¢ uwage takze na przyroscie kapitatu
z aktualizacji wyceny, w ktérym odzwierciedlane sa tak-
ze wyceny bilansowe lokat. Poniewaz przyrost tego ka-

pitatu jest 40% (o 1 991 927 tys.), to nalezy generalnie
przypuszczad, ze stato sie to za przyczyng wzrostu bi-
lansowej wartosci niektérych lokat. Jezeli uwzgledni sie
to w ocenie zwrotu z lokat to zapewne bedzie on (w ca-
tym sektorze ubezpieczen) wyzszy, niz ten przedstawio-
ny powyzej, o prawie 1%.
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3.3.2. Analiza wskaznikowa kondycji sektora ubezpieczen w roku 2007

Obok przedstawionych powyzej danych sprawozdaw-
czych, dokonania sektora ubezpieczer w roku 2007 cha-
rakteryzujg takze ustalane relacje pomiedzy kategoria-
mi sprawozdawczymi, tj. wskazniki finansowe. Mozna je
tworzy¢ i grupowac réznie, w zaleznosci od charakteru
prowadzonej analizy, pokrewnej tresci ekonomicznej,
obligatoryjnosci ich stosowania, dostepnosci materiatéw
zrédtowych umozliwiajacych ich ustalanie.

Ponizej przedstawia sie analize wskaznikowa wedtug
wyselekcjonowanych jako typowe obszaréw analizy wskaz-
nikowej w sektorze ubezpieczen. Analiza ta obejmuje:

1. ocene wyptacalnosci, ptynnosci finansowej oraz zdol-
nosci pfatniczej w tym sektorze,

2. ocene rentownosci,

. 0cene sprawnosci dziatania,

4. ocene wspétzaleznosci.

w

3.3.2.1. Kondycja sektora ubezpieczen w $wietle oceny wyptacal-
nosci, ptynnos$ci oraz zdolnosci ptatniczej w 2007 roku
Kondycje sektora ubezpieczen w $wietle oceny wy-

pfacalnosci, ptynnosci oraz zdolnosci ptatniczej synte-
tycznie prezentujg ponizsze wskazniki (tablica 14.).

Tablica 14. Wskazniki wyplacalnosci, plynnosci finansowej oraz zdolnosci ptatniczej w latach 2004-2007

L Dziat | Dziat Il Ogétem

Lp. Nazwa wskaznika

2004 | 2005 [ 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
1 | Wspétczynnik wyptacalno$ci (w%) 53 | 50 | M 46 | 59 | 91 | 119 [ 129 | 56 | 69 [ 122 | 79
2 | Wskaznik ptynno$ci finansowej (w %) 219 | 199 | 242 | 236 | 143 | 146 | 142 | 143 | 178 | 172 | 198 | 197
3 | Wsk. zdolno$ci platniczej na udz. wtasnym (w %) | 135 | 145 | 113 | 112 | 86 86 92 9N 114 { 119 | 106 | 105
4 | Wskaznik pienigznego pokrycia zobowiazan (w%) 8 6 11 12 4 2 3 9 7 5 9 "
5 | Naleznosci do $rodkéw wtasnych (w%) 8 7 9 8 4 26 20 16 26 19 17 13
6 | Wskaznik cyklu nalezno$ci (w dniach) 18 13 12 12 73 73 74 69 47 43 39 35
7 | Zobowiazania do $rodkéw wiasnych (%) 14 9 30 19 28 15 17 12 21 12 21 14
8 | Wskaznik ptacenia zobowigzan (w dniach) 24 19 33 33 52 44 56 54 39 32 43 42

gdzie:

Wspatczynnik wyptacalnosci

(Srodki wtasne / sktadka przypisana na udziale wtasnym) * 100%

Wskaznik ptynno$ci finansowe;

((Lokaty ptynne + $rodki pieniezne) / sktadka przypisana brutto) * 100%

Wskaznik zdolno$ci pfatniczej na udziale

((Zobowigzania + rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym)

/ (lokaty ptynne + $rodki pieniezne)) * 100%

Wskaznik pienieznego pokrycia zobowigzan

((Przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej - dywidendy wyptacone) / (rezer-

wy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym + zobowiazania)) * 100%

Naleznos$ci do $rodkéw wiasnych

(Naleznosci / $rodki wtasne) * 100%

Wskaznik cyklu naleznosci (w dniach)

(Sredni stan naleznosci / sktadka przypisana brutto)

Zobowiazania do $rodkéw wiasnych

(Zobowiazania / Srodki wtasne) * 100%

Wskaznik ptacenia zobowigzan (w dniach)

(Sredni stan zobowigzan / sktadka przypisana brutto)

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Pierwszy z powyzszych wskaznikow (wspotczynnik
wypfacalnosci) potwierdza spostrzezenie, ze w catym
sektorze parametry charakteryzujace wypftacalnos¢ za-
ktadow w dziale | utrzymuja sie generalnie na poziomie
zblizonym do roku poprzedniego. W dziale Il obserwu-
je sie istotny wzrost w tym zakresie. Moze to oznacza¢,
w szczegdlnosci wobec zastosowanej tu w obliczeniach
uproszczonej procedury ustalania srodkéw wiasnych po-
wodujacej ostroznosciowe ustalanie wartosci tej kate-
gorii, dobra kondycje finansowg zaktadéw operujacych
w tym dziale. Taka pozytywna zmiana nastepuje w tym

dziale juz od 2005 roku. Interpretujac ten wskaznik bar-
dziej obrazowo mozna powiedzie¢, ze kazdej ztotdwce
skfadki przypisanej na udziale wtasnym w dziale Il towa-
rzyszyto 1,29 Srodkéw wihasnych zabezpieczajacych wy-
ptacalno$¢, podczas gdy w dziale | byto to niewiele po-
nad 45 groszy.

Wskaznik ptynnosci finansowej w zastosowanej for-
mule posrednio przedstawia polityke zarzadzania ptyn-
noscig aktywoéw w zakfadach w sektorze ubezpieczen.
Aby te polityke oceni¢, udziat ptynnych lokat i srodkéw
pienieznych w wartosci sktadki przypisanej brutto nale-
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zy analizowa¢ w dtugim horyzoncie czasowym. Na ba-
zie analizowanych czterech lat mozna przypuszczad,
ze zaktady ubezpieczen w roku 2007 (podobnie jak
w roku 2006) nie miaty klopotéw ze zdolnoscig pfatnicza,
bo znaczng czes¢ srodkéw otrzymywanych od klientow
z tytutu sktadek lokowano w ptynne instrumenty. Jed-
nakze sytuacja w tym obszarze wygladata réznie w oby-
dwu dziatach. WyrazZna jest stabilizacja politykilokacyjnej
zaktaddw z obydwu dziatdow w zakresie skali utrzymy-
wania lokat ptynnych. Przypuszczenie z ubiegtorocznej
analizy sektora ubezpieczer przedstawione w raporcie
za 2006 rok, ze juz w roku 2005 mozna byto doszukiwac
sie poczatkdw pewnej sktonnos¢ zaktaddw ubezpieczen
do angazowania $rodkdw pozyskiwanych ze sprzedazy
ubezpieczen w lokaty i inne zasoby o nizszej ptynnosci
potwierdzito sie takze w odniesieniu do 2007 roku.

Wskaznik zdolnosci ptatniczej na udziale wtasnym mo-
wi 0 obciazeniu zobowigzaniami i rezerwami technicz-
no-ubezpieczeniowymi aktywdw ptynnych, ktére moga
by¢ wykorzystane na ich spfacanie.

Z obserwacji trendu tego wskaznika w 2005 roku wy-
nikato ogdlnie minimalne (w gruncie rzeczy nieistotne)
polepszenie sie zdolnosci ptatniczej w sektorze ubez-
pieczen. Wskazniki w rozbiciu na dziaty ubezpieczen in-
formowaty, Ze nastapito to za sprawg gtéwnie dziatu |,
W roku 2006 obserwowano sytuacje odwrotna: zdolnos¢
ptatnicza na udziale wlasnym pogorszyta sie zauwazal-
nie i szczegdlnie wyraznie wida¢ to w dziale |, chociaz
i tak zdolno$¢ ta jest wyzsza od zdolnosci ptatniczej
w dziale Il. Zdolno$¢ ptatnicza w dziale Il nieznacznie ule-
gfa polepszeniu. Rok 2007 odzwierciedla wiernie zdol-
nos¢ ptatniczg z roku 2006. Jest tu widoczna wyrazna
stabilizacja w tym obszarze, co moze by¢ wyrazem co-
raz lepszego zarzadzania w tym obszarze finanséw za-
ktadéw ubezpieczeniowych.

O zmianach w polityce lokacyjnej zaktadéw i w za-
rzadzaniu ptatnosciami swiadczy takze kolejny wskaz-
nik — wskaZnik pienieznego pokrycia zobowiqgzan. Jego
malejace w 2005 roku wartosci wskazywaty na coraz
uwazniejsze zarzadzanie wypracowywanymi z dzia-
talnosci operacyjnej wolnymi srodkami pienieznymi,
co jest zjawiskiem pozytywnym, w szczegélnosci, je-

zeli weZmie sie pod uwage odlegty termin wymagal-
nosci zobowigzan techniczno-ubezpieczeniowych
wyrazonych w wartosci rezerw. W roku 2006 wartos¢
zdolnosci sektora ubezpieczen do niemalze natych-
miastowego pokrycia zobowigzan zaréwno tych wy-
magalnych jak i potencjalnych - wyrazonych rezerwa-
mi techniczno-ubezpieczeniowymi wzrosta znaczaco,
bo w catym sektorze o ponad 85% (z tego w dziale
| o ponad 80%, a w dziale Il o 40%). Swiadczy¢ to
mogto na przyktad o sprawnym windykowaniu na-
leznosci ubezpieczeniowych i o dobrym zarzadza-
niu wydatkami operacyjnymi (co zapewniato wyzsze
przeptywy operacyjne netto). Rok 2007 utrzymuje ten
trend, co nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie.

W rzeczywistosci potwierdza to kolejny wskaznik cy-
klu naleznosci w dniach, ktéry méwi, ze w 2007 roku cykl
windykacji naleznosci ulegt skréceniu do 35 dni (z 39),
przy jednoczesnym niewielkim skréceniu terminu regu-
lowania zobowigzan.

W roku 2007 mozna wiec zauwazy¢ skrocenie okresu
oczekiwania na inkaso naleznosci i jednoczesne skroce-
nie terminu sptat zobowigzani. Przy czym najwyrazniej
jest to widoczne w dziale Il (w roku 2006 taka zmiana
wystapita w dziale ). Natomiast w dziale | cykl nalezno-
4ci jest stabilny i nie wysoki. (W roku 2006 wystapita do-
ktadnie odwrotna sytuacja.) Poniewaz r6znice w dtugosci
cyklu naleznosci i zobowiazan w kolejnych latach nie s3
wyjatkowo duze, mozna uzna¢, ze od czterech lat poli-
tyka w zakresie zarzadzania naleznosciami i zobowigza-
niami w sektorze ubezpieczen stabilizuje sie w kierunku
skracania nie tylko cyklu naleznosci i utrzymaniu na po-
dobnym poziomie cyklu zobowiazan. Moze to $wiadczy¢
o dobrej praktyce windykacji naleznosci.

3.3.2.2. Kondycja sektora ubezpieczen w Swietle oceny rentow-
no$ci w 2007 roku

Syntetycznymi miernikami, dzieki ktérym mozna oce-
nia¢ opfacalnos¢ prowadzonej dziatalnosci sg wskazniki
rentownosci. Wyrazaja je relacje kategorii wynikowych
do istotnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat.
W sektorze ubezpieczerh moze mie¢ zastosowanie wyse-
lekcjonowana grupa tych relacji. Przedstawia ja tablica 15.
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Tablica 15. Wskazniki rentownosci w latach 2004-2007 (w %)

. Dziat | Dziat Il Dziat i Il razem
Lp. Nazwa wskaznika
2004 | 2005 [ 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

1 | Wskaznik rentowno$ci dziatalnosci technicznej 12 16 15 14 3 7 " 8 8 12 14 12
2 [ Wskaznik rentowno$ci dziatalno$ci lokacyjnej 9 10 7 7 6 10 10 11 8 10 8 8
3 | Wskaznik rentownosci sprzedazy " 15 14 13 10 19 23 " 10 17 18 12
4 | Wskaznik rentowno$ci kapitatéw wtasnych 23 | 32 | 36 | 33 16 | 23 | 24 10 19 26 | 28 18
5 | Wskaznik rentowno$ci majatku 3 5 5 4 5 9 6 5 4 6 7 5

gdzie:

Wskaznik rentowno$ci dziatalnosci technicznej

(Wynik techniczny / sktadka zarobiona na udziale wtasnym) * 100%

Wskaznik rentownosci dziatalno$ci lokacyjne;

(Dochody z lokat / $rednia warto$¢ lokat bilansowych) * 100%

Wskaznik rentowno$ci sprzedazy

(Wynik finansowy netto / sktadka przypisana brutto) * 100%

Wskaznik rentownos$ci kapitatdw wiasnych

(Wynik finansowy netto / §rednia warto$¢ kapitatow wtasnych) * 100%

Wskaznik rentowno$ci majatku

(Wynik finansowy netto / $rednia warto$¢ aktywoéw) * 100%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

W sektorze ubezpieczen jako catosci, wskaznik ren-
townosci dziatalnosci technicznej osiagat rosnace war-
tosci do 2006 roku. Fakt ten bardzo dobrze $wiadczyt
o funkcjonowaniu zaktadéw ubezpieczeniowych i o ro-
snacej optacalnosci dziatalnosci stricte ubezpieczenio-
wej. W ubiegtym roku wiele czynnikéw mogto na to
wptywac: zaréwno zwiekszona dynamika sktadki jak i ni-
ska dynamika kosztéw odszkodowan. Nie bez znaczenia
byfa tu takze wysoka rentowno$¢ lokat. Rok 2007 wyka-
zuje wyrazng tendencje znizkowg w obszarze rentowno-
$ci. Na ten fakt wptywaé mogto wiele czynnikdéw. Oma-
wia sie je interpretujac dalsze wskazniki finansowe.

Zauwazy¢ jedynie mozna, ze tempo wzrostu nomi-
nalnej wartosci wyniku technicznego w roku 2007 ule-
gto powaznemu spowolnieniu i w roku 2007 wynosi-
to minus 3% przy inflacji 2,5% (w dziale | plus 6%, ale
w dziale Il minus 21%). W 2006 roku odnotowano wzrost
wyniku technicznego na poziomie okoto 15,5% przy in-
flacji 1%, a w roku 2005 - ponad 16% przy inflacji 2,1%.
Jest to niepokojacy sygnat, o tym, ze sfera ubezpie-
czeh w 2007 roku miata dos¢ istotne trudnosci z dotrzy-
maniem tempa narzuconego w zakresie rentownosci
przez rok 2005 i 2006. Sektor ubezpieczeh w roku 2007
nie osiggnat wynikéw sprzed roku.

Na tym tle moze warto zaryzykowac opinie, ze by¢
moze rok 2005 i 2006 byty wyjatkowe, jezeli chodzi
0 rentownos¢ dziatalnosci technicznej. Utrzymywanie
sie w 2006 roku ponad 60% przyrostu wyniku technicz-
nego $wiadczyto o tym, ze wystepowata passa na ryn-
ku ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych.
Rok 2007 te passe niestety przerywa.

Wskaznik rentownosci dziatalnosci lokacyjnej w ro-
ku 2007 przedstawia trend, ktéry wskazuje na to, ze
dziatalno$¢ lokacyjna sektora ubezpieczen w 2007 byta
na poziomie rentownosci sprzed roku. Minimalny spa-
dek rentownosci dziatalnosci lokacyjnej nie jest wielce
niepokojacy. Niepokoi¢ moze jednak fakt, ze wystepuje
on przy 2,5% inflacji. Tak wiec realny wzrost rentownosci
dziatalnosci lokacyjnej w roku 2007 jest stabszy.

We wczedniejszych czesciach raportu sygnalizowa-
no juz trudnosci w dziatalnosci lokacyjnej objawiajace
sie znacznymi niezrealizowanymi stratami na lokatach.
Wprawdzie straty te s efektem wyceny bilansowej nie-
ktérych lokat, ale fakt, ze one wystepujg i to w tak zna-
czacych wartosciach $wiadczy o trudnym w 2007 roku
rynku lokacyjnym.

Wskaznik rentownosci sprzedazy informuje o tym, ja-
ka cze$c sktadki przypisanej brutto okresla wartos¢ zysku
netto (zysku do podziatu) w sektorze ubezpieczen. Ob-
serwujac wartosc tego wskaznika na przestrzeni analizo-
wanych czterech lat stwierdzi¢ mozna bardzo znaczacy
wzrost rentownosci ale do roku 2006. Juz byt on istotny
w roku 2005, o czym informowat wéwczas 64% wzrost
wartosci tego wskaznika w odniesieniu do catego sek-
tora. Wzrost ten wystepowat (w roku 2005) w obydwu
dziatach ubezpieczen, z tym tylko, ze w dziale Il byt on
bez mata 100% (doktadnie 94%), podczas, gdy w dziale
| - 35%. Rok 2006 dla dziatu Il byt takze bardzo korzyst-
ny. W tym dziale rentownos¢ sprzedazy wzrosta wpraw-
dzie w znacznie mniejszym (bo 22%) tempie, ale tem-
po to mozna uznac za zadowalajace, zapowiadajace by¢
moze wiekszg stabilizacje i przewidywalnos¢ zachowan
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na rynku ubezpieczeA. Rok 2007 wykazuje ewident-
ng i dlatego niepokojaca tendencje spadkowa w zakre-
sie rentownosci sprzedazy. Mogty na to wptynac koszty
akwizycji, ktére w tym roku znaczaco wzrosty (w dziale
| 0 41% a w dziale Il 0 18%, 28% w catym sektorze ubez-
pieczen). Jest to szczegdlnie prawdopodobne, jezeli
przypomni sie fakt, ze przed rokiem wzrost tych kosz-
téw byt réwnie wysoki (ponad 50% w catym sektorze).

Decydujace jednak znaczenie (podobnie jak przed ro-
kiem) miaty jednak wysokie przyrosty kosztéw z powo-
du zwiekszania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
na udziale wkasnym

Przyrost ten jest szczegdlnie wysoki w pozycji doty-
czacej zmiany stanu rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych na udziale wlasnym z tytutu odszkodowan niewy-
pfaconych. Wzrost tej pozycji o0 66% jest wielce oznacza
znaczne obcigzenia kosztéw. Dodatkowo przyczynia sie
do tego stanu rzeczy takze rosnace obcigzenie z tytutu
tworzenia rezerwy w ubezpieczeniach na zycie. Przed
rokiem (2006) gtéwnym obcigzeniem z obszaru rezerw
oddziatujacym na koszty byta zmiana stanu rezerwy dla
ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajacy. Ten fakt w potaczeniu z wyjatko-
wo wysokimi wéwczas kosztami akwizycji wskazywat na
swoistg wyjatkowos¢ wyniku roku 2006 w dziale I. W ro-
ku 2007 zmiana stanu tej rezerwy jest mniejsza niz przed
rokiem. Potwierdza to wystepowanie ograniczen rynko-

wych w 2007 uniemozliwiajacych pozyskiwanie klientow
do ubezpieczen z tak zwanym funduszem kapitatowym.

Summa summarum mozna stwierdzi¢, ze rok 2007
w zakresie rentownosci byt rokiem trudnym dla sekto-
ra ubezpieczen. Nie powtdrzyta sie bowiem sytuacja
sprzed roku, kiedy to rentownos$¢ w kazdym obszarze
(biorac pod uwage caty segment dziatalnosci ubezpie-
czeniowej) byfa rosnaca (wprawdzie przy obnizonym
w poroéwnaniu z rokiem 2005 tempie, ale 2005 rok
w tym wzgledzie byt wyjatkowy).

Powyzsze spostrzezenia majg odzwierciedlenie w ko-
lejnych wskaznikach. Zaréwno, bowiem ROE jak i ROA
w roku 2007 wykazuja tendencje malejaca. Wskaznik
rentownosci kapitatéw wtasnych (ROE) dla catej sfery
ubezpieczen zmniejszyt sie istotnie w poréwnaniu z ro-
kiem 2006. Podobnie rzecz sie ma ze wskaznikiem rentow-
nosci majqtku (ROA). Te dwa wskazniki i malejacy trend
nie stanowig dobrej zachety dla inwestoréw. Ich pozio-
my nalezy obserwowac szczegdlnie uwaznie w kolejnych
latach. Moze by¢ bowiem tak, ze wartosci odnotowane
w latach wczesniejszych miaty wyjatkowy charakter.

3.3.2.3. Kondycja sektora ubezpieczen w Swietle sprawnoSci
dziatania w 2007 roku

Grupa wskaznikéw sprawnosci dziatania niesie ze sobg
szczegdlny bagaz wieloaspektowych informacji o zmia-
nach w sektorze ubezpieczen w roku 2007 (tablica 16).

Tablica 16. Wskazniki sprawnosci dziatania w latach 2004-2007 (w %)

L N kainik Dziat | Dziat Il Dziat I'i Il razem
. azwa wskaznika
P 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
1 | Dynamika sktadki przypisanej brutto 114 | 120 | 138 121 | 110 | 105 | 105 | 111 | 112 | M2 | 121 [ 117
2 | Dynamika sktadki przypisanej na udziale wtasnym | 114 | 121 | 138 | 116 | 109 | 108 | 108 | 114 | 111 [ 115 | 124 | 115
3 Eryurletlgmka odszkodowan i $wiadczeh wyptaconych 1o 123 12 1 110 L 107 Laor [ aon | 7 | 112 | 11 | 106 | 123
4 Dynamika odszkodowan i $wiadczen wyptaconych 19 1123 12 U is Laos Laoz [0 | i3 | 112 | 112 | 108 | 112
na udziale wtasnym
5 | Stopa rezerw technicznych 2954 | 287 | 263 | 268 | 133 | 134 | 132 | 130 | 214 | 215 | 209 | 218
6 _\/\{sk.azmk ngezmeczema wyplat odszkodowan 349 | 338 | 305 | 314 | 2272| 243 | 253 | 260 | 288 | 294 | 284 | 292
i Swiadczen
7 Efjﬁgwa sktadki brutto do sktadki przypisanej 3 3 3 3 a6 | a7 | a8 | 51 2% | 25 | 23 | 23
8 Rezerwa ubezpieczef na zycie do sktadki 278 | 273 | 251 | 257 | 0.00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 140 | 145 | 149 | 153
przypisanej na udziale wtasnym
Rezerwa na nie wyptacone odszkodowania
9 |i$wiadczenia do odszkodowan i $wiadczen 131 M 10 9 |[139 ] 148 | 154 | 151 | 85 | 82 | 82 | 76
wyptaconych brutto
10 | Wskaznik rotacji majatku 30 | 31 | 350 | 35 | 51 46 | 28 | M4 38 | 37 | 38 | 37
11 | Wskaznik przychodowo$ci kapitatéw wtasnych 205 | 209 | 254 | 244 | 132 | 102 | 90 | 84 | 161 [ 140 [ 146 | 138
12 [ Dynamika lokat 120 | 117 | 126 | 118 | 126 | 114 | 115 | 116 | 122 | 116 | 122 | 117
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13 Udziat lokat w sktadce przypisanej na udziale 354 | 302 | 311 | 308 | 219 | 231 | 244 | 248 | 287 | 290 | 284 | 288
wiasnym
14 [ 0goiny wskaznik poziomu lokat 101 | 101 | 102 | 98 97 95 96 95 | 100 | 99 | 100 | 98

15 | Wspédtczynnik szkodowosci brutto

49 | 49 [ 41 42 | 61 60 | 57 | 60 | 55 | 54 | 48 | 49

16 | Wspdtczynnik szkodowosci na udziale wtasnym

49 | 50 41| 39 | 65 | 62 | 59 | 63 | 57 | 55 | 48 | 49

17 | Wskaznik kosztow akwizycji

1" 9 10 | 17 % ] 15 |16 [ 25| 13 12 13 ]2

18 | Wskaznik kosztéw administracyjnych

19 | Wskaznik kosztéw dziatalno$ci ubezpieczeniowej

20 21

20 Wskaznik kosztéw technicznych na udziale
wiasnym

211 19 | 18 | 19 | 33 | 33 | 32| 32| 27 | 26 | 23| 24

gdzie:

Dynamika sktadki przypisanej brutto

(Sktadka przypisana brutto na koniec badanego okresu / sktadka przypisana
brutto na poczatek badanego okresu) * 100%

Dynamika sktadki przypisanej na udziale wtasnym

(Sktadka przypisana na udziale wtasnym na koniec badanego okresu /
sktadka przypisana na udziale wiasnym na poczatek badanego okresu) * 100%

Dynamika odszkodowar i $wiadczen
wyptaconych brutto

(Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone brutto na koniec badanego
okresu / odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto na poczatek
badanego okresu) * 100%

Dynamika odszkodowar i $wiadczen
wyptaconych na udziale wtasnym

(Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wiasnym na koniec
badanego okresu / odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale
wtasnym na poczatek badanego okresu) * 100%

Stopa rezerw technicznych

(Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wiasnym / skiadka
przypisana na udziale wtasnym) * 100%

Wskaznik zabezpieczenia wypfat odszkodowar
i Swiadczen

(Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym + kapitaty
wiasne / sktadka przypisana na udziale wtasnym) * 100%

Rezerwa sktadki brutto do sktadki przypisane;
brutto

(Rezerwa sktadki brutto / sktadka przypisana brutto) * 100%

Rezerwa ubezpieczen na zycie do sktadki
przypisanej na udziale wtasnym

((Rezerwa ubezpieczen na zycie na udziale wtasnym + rezerwa
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
na udziale wtasnym) / sktadka przypisana na udziale wtasnym) * 100%

Rezerwa na nie wyptacone odszkodowania
i $wiadczenia do odszkodowan i $wiadczen
wyptaconych brutto

(Rezerwa na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia / odszkodowania
i $wiadczenia wyptacone brutto) * 100%

Wskaznik rotacji majatku

(Sktadka przypisana brutto / $rednia warto$¢ aktywoéw) * 100%

Wskaznik przychodowo$ci kapitatdw wiasnych

(Sktadka przypisana na udziale wtasnym / Srednia warto$¢ kapitatow
wiasnych) * 100%

Dynamika lokat

(Lokaty na koniec badanego okresu / lokaty na poczatek badanego okresu) *
100%

Udziat lokat w sktadce przypisanej na udziale
wiasnym

(Lokaty / sktadka przypisana brutto na udziale wtasnym) * 100%

Ogdlny wskaznik poziomu lokat

(Lokaty / (kapitaty wtasne + rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale
wiasnym)) * 100%

Wspdtczynnik szkodowo$ci brutto

((Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 4+ zmiana stanu rezerw
na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto) / sktadka zarobiona
brutto) * 100%

Wspdtczynnik szkodowo$ci na udziale wtasnym

(Odszkodowania i $wiadczenia / sktadka zarobiona na udziale wtasnym) *
100%

Wskaznik kosztow akwizycji

(Koszty akwizycji / sktadka przypisana brutto) * 100%

Wskaznik kosztéw administracyjnych

(Koszty administracyjne / sktadka przypisana brutto) * 100%

Wskaznik kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowe;

(Koszty dziatalnoSci ubezpieczeniowej / sktadka przypisana brutto) * 100%

Wskaznik kosztéw technicznych na udziale
wiasnym

((Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej + pozostate koszty techniczne
na udziale wtasnym) / sktadka przypisana na udziale wtasnym) * 100%

Zrédfo: opracowanie wiasne
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Pierwszoplanowym sprawdzianem sprawnosci dzia-
tania w sektorze ubezpieczen jest przyrost (dynamika)
skfadki przypisanej brutto. Zamieszczony obok wykres
pokazuje zauwazalne réznice w kolejnych latach. Syste-
matyczne przyrosty dobrze Swiadczg o rozwoju rynku
ubezpieczen w Polsce. W roku 2006 sprawniejszy w tym
wzgledzie byt jednak dziat |, w ktérym przyrost przypisu
skfadki brutto jest wyraZnie znaczacy. Z wczesniejszych
analiz wynika, ze wiazat sie on w duzej mierze ze sprze-
daza produktéw ubezpieczeniowych z funduszem inwe-
stycyjnym. W dziale Il w roku 2006 - stabilizacja w przy-
pisie sktadki oznacza, ze w zakresie wartosci sprzedazy
produktéw ubezpieczeniowych prym wiodty zakfady
z dziatu ubezpieczen na zycie. Rok 2007 i w tym obsza-
rze przedstawia trend malejacy. Jego nachylenie dodat-
kowo wzmacnia fakt, ze w roku 2007 wystepowata 2,5%
inflacja. Ttumaczy¢ ona nieco moze mniejszy popyt
na ochrone ubezpieczeniowa odnotowany w tymze roku.

Analiza dynamiki odszkodowan i $wiadczen wyptaco-
nych brutto w latach 2004-2006 na tle dynamiki przypi-
su sktadki ujawniata wyjatkowg synchronizacje trendéw
pomiedzy obydwoma kategoriami obserwowanych od-
rebnie dla obydwu dziatéw. Wprawdzie ich wartosci by-
ty rézne ale dynamiki bardzo zblizone. Taka réwnowa-
ga jest dobrg cecha sektora ubezpieczei. W roku 2007
ta synchronizacja jest nieco zalamana. Odszkodowania
z 2007 roku w dziale Il przewyzszyty sktadki przypisane
brutto. By¢ moze jest to kolejny sygnat o rodzacych sie
trudnosciach rynkowych w tym sektorze.

Stopa rezerw technicznych wskazuje na konsekwentne
stosowanie polityki w zakresie rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych, ktére sa wyraznym dokumentem ska-
li ochrony zakfadu i jego klientéw przed skutkami ryzyka
ubezpieczeniowego. Analizujac stope rezerw technicz-
nych w dziale | nie trudno zauwazy¢, ze w przeciwienstwie
do dziatu drugiego, w dziale | stopa ta zmniejsza sie do ro-
ku 2006. Rok 2007 zapowiada minimalnie rosngce zmiany
w tym zakresie. Wobec stwierdzonej wczesniej malejacej
w 2007 roku dynamiki sktadki przypisanej brutto oznaczac
to moze, ze portfel ubezpieczen przyjmuje inng strukture
ryzyka ubezpieczeniowego, lub ze zaktady ubezpieczen
obnizaja sktadki ubezpieczeniowe. Na podstawie niewiel-
kiej zmiany uwidocznionej na wykresie mozna jedynie na
ten temat spekulowa¢. Niemiej jednak ten aspekt funk-
cjonowania sfery ubezpieczen w kolejnym roku powinien
by¢ szczegdlnie uwaznie analizowany.

Analizujac wskaznik rotacji majatku, ktéry dotyczy
krotnosci ,wymiany wszystkich aktywoéw” w ciggu 2005

roku mozna byto zauwazy¢ nieistotng jeszcze tendencje
malejaca. W raporcie, w ktérym poddano analizie rynek
ubezpieczen w 2005 roku zwrécono jednak uwage na to,
ze warto ten wskaznik obserwowa¢ w kolejnym (2006)
roku, poniewaz moze on by¢ zwiastunem obnizania sie
sprawnosci w zakresie pozyskiwania sktadki przypisanej
i nizej efektywnosci wykorzystywania zasobow majatko-
wych. Obawy te potwierdzity sie w 2006 roku generalnie
w odniesieniu do dziatu Il, w ktérym widac¢ byto zdecy-
dowane pogorszenie sie rotacji majatku, co wskazywato
na istotne obnizenie sprawnosci dziatania mierzonej tym
wskaznikiem.

W raporcie z 2006 roku analizowano gteboko czynni-
ki majace znaczenie dla sprawnosci dziatania, dla wydaj-
nosci (produktywnosci operacyjnej) aktywow. Interpre-
tujac je stwierdzono wéwczas, ze rok 2006 wzmocnit
odczucie obnizania sie efektywnosci wykorzystywania
zasobdw (sprawnosci dziatania) zaangazowanych w sek-
torze ubezpieczen, w szczegdlnosci w dziale 1. Rok 2007
przynidst zdecydowana poprawe sprawnosci dziatania w
dziale Il. W dziale | trwato$¢ wzrostu sprawnosci dziata-
nia wymaga potwierdzenia w roku kolejnym. Rok 2007
w dziale | utrzymat te sprawnos$¢ na poziomie roku ubie-
gtego.

Interesujgca moze by¢ obserwacja wskaznikdw zwia-
zanych z intensywnoscia dziatalnosci lokacyjnej. Na wy-
kresie obok widoczne jest (w roku 2006) rosnace tem-
po w zakresie wartosci lokat sektora ubezpieczen. Jak
nie trudno zauwazy¢ jest ono wynikiem zintensyfikowa-
nia dziafan lokacyjnych przeprowadzanych przez dziat .
W dziale Il zmiany w roku 2006 w stosunku do roku 2005
sq ledwie zauwazalne. Ten imponujacy wzrost lokat
w dziale | w roku 2006 - jak to juz podkreslano byt zastu-
ga przede wszystkim przyrostu lokat odnoszacych sie
do produktéw ubezpieczeniowych z funduszem inwe-
stycyjnym. Na tym tle rok 2007 wyglada mato optymi-
stycznie. Interesujaca jednak wydaje sie tu obserwacja,
ze w dynamice lokacyjnej wystepuje pewna prawidto-
wosc¢: okresowe wzrosty i spadki. Ciekawie moze wiec
zapowiadac sie analiza w roku 2008. Zgodnie z t3 pra-
widtowoscig, rok nastepny powinien byc¢ dla sfery ubez-
pieczen zdecydowanie korzystniejszy w obszarze lokat
niz rok 2007.

Szczegblnym obszarem oceny sprawnosci dziatania
w sektorze ubezpieczen jest zarzadzanie kosztami zakta-
déw ubezpieczen. Wskaznikiem, ktory na tym tle wyda-
je sie pierwszoplanowy jest wspétczynnik szkodowosci
brutto. Wspotczynnik ten informuje bowiem o tym, jaka
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czes$c¢ sktadki zarobionej brutto sektor przeznaczat w da-
nym roku na koszty odszkodowan brutto. Duze wahania
wartosci tego wskaznika moga informowac o btedach
w ocenie ryzyka ubezpieczeniowego. W roku 2005,
w catym sektorze wskaznik ten zmniejszyt sie o okoto
2%. W roku 2006 wskaznik szkodowosci brutto zmniej-
szyt sie bardzo istotnie, bo juz 0 12%. W roku 2007 nie-
wiele ponad 1%. Nie obserwuje sie wiec jakiego$ szcze-
gdlnego zagrozenia lub nieprawidtowosci.

Jest to zastuga przede wszystkim dziatu Il, w ktérym
wzrést on z 57% do 60%.

Interesujace na tym tle jest sprawdzenie jak w analizo-
wanym okresie zachowywat sie wskaznik szkodowosci na
udziale wiasnym. Jezeli bowiem wskazniki te bedzie sie
analizowac¢ facznie, to przy podobnym trendzie moz-
na podejrzewac stabilng polityke w zakresie reasekura-
cji. Obserwacje tempa wzrostu obydwu tych wskaznikéw
w roku 2007 pozwalaja stwierdzi¢ prawie 100% synchro-
nizacje zmian w obydwu miarach szkodowosci ubezpie-
czen. Poniewaz synchronizacja ta utrzymuje sie na prze-
strzeni analizowanych juz trzech, mozna uznac¢ taki stan
za ceche trwata (skadinad merytorycznie uzasadniona)
sektora ustug ubezpieczeniowych. Na tej podstawie
(i nie duzych réznic w zmianach analizowanych wskaz-
nikéw) mozna tez dodac, ze co najmniej od 2005 roku
w sektorze ubezpieczern w Polsce nie nastepuja zadne
radykalne zmiany w polityce reasekuracyjnej zaktadéw
ubezpieczen w obu dziatach.

Drugim, szczeg6lnie waznym obszarem w zarzadza-
niu kosztami w sektorze ubezpieczen sg koszty akwizy-
Gji i koszty administracji. W 2005 roku, udziat obydwu
wymienionych kategorii kosztéw (w sktadce przypisa-
nej brutto) w skali catego sektora ubezpieczeh zmalat.
W roku 2006 zmalat tylko udziat kosztéw administracyj-
nych (w sktadce przypisanej brutto). Z kolei w 2007 roku
wzrost istotnie udziat kosztéw akwizycji i miato to miej-
sce zarowno w | jak i w I dziale ubezpieczen, przy jed-
noczesnym obnizeniu sie udziatu kosztéw administra-
cyjnych w sktadce przypisanej brutto.

Podkresli¢ nalezy, ze nawet niewielka zmiana w sto-
sunku do wskaznika kosztéw administracyjnych jest
waznym sygnatem o jakosci zarzadzania w tym obsza-
rze kosztow. Wynika to z faktu, ze koszty administra-
cyjne sg z natury rzeczy w wiekszosci kosztami statymi
(w przeciwienstwie do kosztow akwizycji, gdzie ich du-
Za cze$¢ zmienia sie stosowanie do zmian w rozmiarze
skfadki przypisanej). Dlatego tez nizszy wskaznik kosz-
téw administracyjnych swiadczy de facto o wyzszej ich
wydajnosci, co ze wszech miar jest pozytywnym zjawi-
skiem. Fakt, ze taki spadek udziatu kosztéw administra-
¢ji w sktadce przypisanej brutto obserwuje sie zaréwno
w 2005, 2006, jak i w 2007 roku dobrze $wiadczy o diu-
goterminowym zarzadzaniu kosztami administracyjnymi
w obu sektorach. Poniewaz w roku 2007 wystapit spa-
dek udziatu tych kosztow w sktadce przypisanej brutto,
mozna powiedzie¢, ze w roku 2007 wzrosta wydajnos¢
kazdej ztotowki ponoszonej w zwigzku z administrowa-
niem zaktadami ubezpieczeniowymi. Takie zjawisko na-
lezy dobrze oceniac.

Inaczej jednak stato sie z kosztami akwizycji. Jak juz sy-
gnalizowano, ich duzy wzrost wystapit w dziale | (0 41%,
a w roku 2006 o 51%). Przyrost sktadki przypisanej brut-
to w tym samym czasie wnosit 21% (w 2006 38%). Mo-
Ze to oznaczac progresywna zmiennosé kosztow akwizy-
cji a tym samym spadek produktywnosci tych kosztow.
Potwierdzenia tego spostrzezenia nalezy oczekiwac
po analizie roku 2008.

3.3.2.4. Kondycja sektora ubezpieczen w $wietle oceny wskaz-
nikow wspotzaleznosci w roku 2007

Wspotzaleznosé nalezy interpretowac trojako: z jed-
nej strony jako site uzaleznienia sektora ubezpieczen
o0 obcych zrodet finansowania jego dziatalnosci, z dru-
giej strony jako site zwigzku z reasekuratorami i wreszcie
z trzeciej - jako site wtascicielskiego zabezpieczenia wy-
ptacalnosci zaktaddw ubezpieczen. Stosowne wskazniki
przedstawia tablica 17.
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Tablica 17. Wskazniki wspélzaleznosci w latach 2004 - 2007 roku (w %)

. Dziat | Dziat Il Dziat i Il razem
Lp. Nazwa wskaznika
2004 | 2005 [ 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

1 [Kapitaty wiasne do funduszu ubezpieczeniowego 18 18 16 17 Al 82 92 | 100 | 34 36 35 38
2 |Wskaznik zatrzymania sktadki 98 | 99 | 99 [ 95 | 82 | 8 | 87 | 90 | 90 | 92 | 94 | 93
3 | Wskaznik zatrzymania odszkodowan i $wiadczen 99 | 99 [ 99 | 90 [ 86 | 86 | 87 [ 90 | 91 92 | 93 | 90
4 | Wskaznik zatrzymania rezerw techn.- ubezp. 99 [ 99 [ 99 | 99 [ 83 | 84 [ 86 | 88 | 93 | 94 [ 95 | 96
5 | Wskaznik ogélnego zadtuzenia kapitatu wtasnego | 82 | 83 | 85 | 88 | 57 | 54 | 53 57 | 72 Al 73 | 76

gdzie:

Kapitaty wtasne do funduszu ubezpieczeniowego
*100%

Kapitaty wtasne / rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym)

Wskaznik zatrzymania sktadki

(Sktadka przypisana na udziale wtasnym / sktadka przypisana brutto) * 100%

Wskaznik zatrzymania odszkodowan i $wiadczen

(Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wiasnym /

odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto) * 100%

Wskaznik zatrzymania rezerw techn.- ubezp.

(Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym /

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto) * 100%

Wskaznik ogolnego zadtuzenia aktywow

((Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym+zobowigzania)/

aktywa )* 100%

Zrédlo: opracowanie wlasne

W odniesieniu do pierwszej kwestii mozna stwierdzi¢,
ze w roku 2007 (podobnie i rok wczesniej) sektor ubez-
pieczen korzystat w sposéb stabilny z obcych zZrédet fi-
nansowania swojej dziatalnosci, przez ktére nalezy tu ro-
zumiec zaréwno wymagalne zobowigzania jak i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

Informuje o tym wartos¢ wskaznika ogdlnego zadtu-
Zenia, ktéra praktycznie nieistotnie zmienifa sie na prze-
strzeni 2004-2007 roku (z 71,98% poprzez 71,11%, 73,24
do 75,98%). Poniewaz zmiany w wartosci analizowane-
go wskaznika w odniesieniu do dziatu | i dziatu Il sg nie
znaczace, mozna uznaé, ze zadtuzenie w sektorze ubez-
pieczeniowym wykazuje cechy stabilnosci: z okresu
na okres jest na bardzo zblizonym poziomie.

W odniesieniu do sity zwiagzku sektora ubezpieczen
z reasekuratorami, minimalny w roku 2007 (a okoto zale-
dwie 2% w latach ubiegtych) wzrost wskaznika zatrzyma-
nia sktadki, okoto 3% spadek w 2007 (@ 1% wzrost w la-
tach poprzednich) wskaznika zatrzymania odszkodowan

i Swiadczen, oraz praktycznie stabilna wartos¢ wskazni-
ka zatrzymania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
informuja generalnie o prawdopodobnie minimalnych
zmianach w polityce reasekuracyjnej stosowanej w sek-
torze ubezpieczen i tak naprawde moga potwierdzac jej
stabilno$¢, ktora juz sygnalizowano we wczeéniejszych
uwagach niniejszego tekstu.

W odniesieniu do sity wiascicielskiego zabezpieczenia
wyptacalnoséci zakladdéw ubezpieczen mozna zauwazyc
takze stabilizacje. Wskaznik kapitatéw wtasnych do fun-
duszu ubezpieczeniowego zmienia sie nieznaczaco (oko-
to 2% wzrost) - w odniesieniu do catego sektora. Bardziej
zabezpieczane s3 jednak zobowiazania wyrazone rezer-
wami techniczno-ubezpieczeniowymi w dziale Il, w kto6-
rym wskaznik ten wskazywat w roku 2007 zwiekszenie
0 8% (w 2006 13%) podczas gdy w dziale | wzrost ten wy-
nosit niecate 2% (przy 11% spadku tego wskaznika w dzia-
le I w roku 2006).
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3.3.3. Zestawienie wnioskow z analiz

W roku 2007 w sektorze ubezpieczen wystapito kilka istotnych zmian i waznych na tym tle spostrzezen, ktére
mozna zestawi¢ w postaci ponizszych syntetycznych wnioskéw (tablica 18).

Tablica 18. Syntetyczne zestawienie wnioskow wynikajgcych ze wstepnej i wskaznikowej analizy sprawozdan finansowych sektora
ubezpieczen w roku 2007

Na 31 grudnia 2007 roku warto$¢ sumy bilansowej, a wiec jednocze$nie warto$¢ aktywow sektora ubezpieczeniowego wynosita
127 013 034 tys. W pordwnaniu ze stanem aktywoéw na poczatek 2007 roku (108 604 786 tys.) odnotowac nalezy ich prawie 17%, pod-
1 | czas gdy w roku 2006 wzrost ten wynosit 20%. Ten znaczny przyrost aktywow sektora ubezpieczen nastapit w warunkach 2,5%-procen-
towej inflacji. Fakt ten moze wskazywac na rzeczywisty rozwdj majatkowego potencjatu tego sektora, aczkolwiek w tempie nizszym niz
w latach ubiegtych.

Podobnie jak w 2006 roku zasoby dynamiczniej gromadzone byty w dziale ubezpieczen majgtkowych i pozostatych osobowych. Przyrost
zasobow wystapit w kazdym dziale z powodu jego wiascicielskiego dokapitalizowania. Najsilniej objawit sig on we wzroScie kapitatu za-
2 [pasowego, co moze $wiadczyé o doptatach lub o przeznaczaniu zysku na kapitaty rezerwowe. Wazny byt tu wzrost rozmiaréw sprzedazy
produktdéw ubezpieczeniowych. Odpowiada on 117% nominalnemu przyrostowi aktywoéw sektora ubezpieczefh w Polsce i przetozyt sie
wprost na wzrost lokat.

W 2007 zakfady ubezpieczen roku — jak sie wydaje na podstawie przeprowadzonej analizy — nie mogty znaczaco rozwija¢ swojej aktyw-
3 nosci w zakresie oferowania ubezpieczen z funduszem inwestycyjnym. Istotny dla ich dziatalnosci jest dalszy rozwoj sprzedazy diugoter-
minowych produktéw ubezpieczeniowych, chociaz skok w tym zakresie juz dokonat sie w 2005 i w 2006 roku, a tegoroczny (47%) wzrost
aktywowanych kosztéw akwizycji moze zapowiada¢ swoistg stabilizacje takiej praktyki.

W 2007 roku poszerzyty swoja aktywno$¢ w zakresie oferowania ubezpieczen z funduszem inwestycyjnym, ale byto to w potowie tak zna-
czace jak w roku 2006. Ponadto — w odniesieniu do lokat dokonywanych na ryzyko zaktadéw ubezpieczen odnotowac nalezy fakt wzmo-
zonego lokowania w inwestycje budowlane oraz w lokaty terminowe w instytucjach kredytowych. Znaczaco wzrastaty réwniez lokaty
w jednostkach podporzadkowanych zaktadom ubezpieczen. Mozna podkresli¢, ze w roku 2007 zaktady wykorzystywaty instrumenty lo-
kacyjne zwigzane z nieruchomosciami w zakresie szerszym, niz to miato miejsce rok wczesniej. Ta obserwacja stanowi¢ moze szczegol-
ng ceche polityki lokacyjnej stosowanej przez zaktady ubezpieczen w roku 2007, podobnie jak wzmozone inwestowanie w podmiotach
z ubezpieczeniowych grup kapitatowych. Sektor ubezpieczeniowy w roku 2007 rozwijat do$¢ dynamicznie (w poréwnaniu z latami po-
4 przednimi) wielopodmiotowe te struktury organizacyjno-gospodarcze. W roku 2007 przyrost lokat w akcje i udziaty jednostek podporzad-
kowanych jest juz 35%. Wskazuje to na wyrazny trend rozwojowy ubezpieczeniowych grup kapitatowych. Nie potwierdzito sig tym samym
przypuszczenie wyrazone w raporcie z 2006 roku, ze prawdopodobne jest raczej ich powolne ograniczanie niz o rozwijanie.

Jednakze, mozna stwierdzi¢, ze w roku 2007 (podobnie jak to miato miejsce przed rokiem) portfel lokacyjny koncentrowano na podmio-
tach spoza grup kapitatowych stworzonych wokat zaktadéw ubezpieczen.

Analizujac lokaty w nieruchomos$ciach nie trudno zauwazy¢, ze sektor ubezpieczen zmniejszyt nieco lokaty w gruntach. Rosnaca war-
to$¢ lokat potwierdza posrednio systematyczny, ale powolny (13% w roku 2007, 13% w roku 2006 i okoto 10% w roku 2005) rozwoj skali
dziatania sektora ubezpiecze w naszym Kraju, przy czym polityka lokacyjna stosowana w tym sektorze w odniesieniu do struktury lokat
dokonywanych na ryzyko zaktaddw ubezpieczen jest w miare stabilna.

5 | W roku 2007 nie wystgpita szczegdlnie nasilona praktyka fuzji i przejec.

W roku 2007 wystapity pewne zahamowania w dziatalno$ci ubezpieczeniowej. Nie odnotowuje sie bowiem tak spektakularnego rozwoju
6 jak to miato miejsce w latach poprzednich.

Analizujac warto$ci rezerw mozna jednak zauwazy¢ na przyktad, ze w sektorze ubezpieczen na zycie nastepuje dalsze wyhamowanie rozwoju
polityki w zakresie udzielania ubezpieczonym premii i rabatéw. Jednocze$nie jednak swoisty rozkwit tej polityki wystepuje w dziale II.

Na przestrzeni lat 2004-2006 mozna byto stwierdzi¢, ze polityka reasekuracyjna w gtéwnych obszarach ubezpieczen byta stabilna.
7 W roku 2007 ta stabilno$¢ do$¢ wyraznie sie famie. Zatamanie to nie dotyczy jednak reasekuracji w kluczowym dla ubezpieczen obsza-
rze odszkodowan i $wiadczyé moze o zmianach w warunkach uméw reasekuracyjnych odnoszacych sie do innych kwestii niz sktadki
i odszkodowania.

W 2007 roku sektor ubezpieczen osiggnat wyniki nizsze niz przed rokiem o 3%. Biorac pod uwage 2,5% inflacje realnie warto$¢ wynikow
8 technicznych w tym sektorze jest jeszcze nizsza. Przyczynit sie do tego generalnie dziat I, w ktérym wynik techniczny stanowit 79% wy-
niku ubiegtorocznego. W dziale | wynik ten wykazuje 6% dynamike. Wydaje sie, ze rok 2007 nie byt dla zaktadéw ubezpieczeniowych ro-
kiem tatwym.

W 2007 roku wystepowaty uwarunkowania niesprzyjajace osiaganiu wysokiej rentowno$ci dziatalnosci lokacyjnej w sektorze ubezpie-
czef. Trudnosci w dziatalno$ci lokacyjnej objawiaja sie znacznymi niezrealizowanymi stratami na lokatach i spadajacg rentownoscig tej
9 dziatalnosci. Wprawdzie niezrealizowane straty sg efektem wyceny bilansowej niektérych lokat, ale fakt, ze one wystepujg i to w tak zna-
czacych wartosciach $wiadczy o trudnym w 2007 roku rynku lokacyjnym.

Rentowno$¢ dziatalnosci lokacyjnej sektora ubezpieczen spada. Spostrzezenie to dotyczy obydwu dziatow.

Wyrazna przy tym jest stabilizacja polityki lokacyjnej zaktadéw z obydwu dziatéw w zakresie skali utrzymywania lokat ptynnych.

10 | Dalszy powazny wzrost kosztéw akwizycji $wiadczy¢ o rosnacej konkurencyjnosci w ramach sektora ubezpieczen.
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W 2007 — podobnie jak w okresach wczes$niejszych — zaktady ubezpieczen szczegding uwage przywiazywaty do dbania o optymalny po-
ziom kosztéw administracji, ktére praktycznie rzecz biorgc utrzymuja sie prawie na statym poziomie. Wobec rosngcego przypisu sktadki
nalezy ten fakt oceni¢ pozytywnie, aczkolwiek , sktadkowy zwrot” z tych kosztow jest zdecydowanie nizszy w 2007 roku w poréwnaniu
z latami ubiegtymi.

Rok 2007 odzwierciedla wiernie zdolno$¢ ptatnicza z roku 2006. Jest tu widoczna wyrazna stabilizacja w tym obszarze, co moze by¢ wy-
razem coraz lepszego zarzadzania w tym obszarze finanséw zaktadéw ubezpieczeniowych.

0d 2006 roku obserwowaé mozna symptomy $wiadczace o sprawnym windykowaniu nalezno$ci ubezpieczeniowych i o dobrym zarzadza-
niu wydatkami operacyjnymi. Rok 2007 utrzymuje ten trend, co nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie.

W roku 2007 mozna zauwazy¢ skrécenie okresu oczekiwania na inkaso nalezno$ci i jednoczesne skrocenie terminu sptat zobowiazan.
Przy czym najwyrazniej jest to widoczne w dziale Il. Natomiast w dziale | cykl naleznosci jest stabilny i nie wysoki. (W roku 2006 wy-
stapita doktadnie odwrotna sytuacja.) Mozna uznac, ze od czterech lat polityka w zakresie zarzadzania nalezno$ciami i zobowigzaniami
w sektorze ubezpieczen stabilizuje sie w kierunku skracania nie tylko cyklu nalezno$ci i utrzymaniu na podobnym poziomie cyklu zobowia-
zan. Moze to $wiadczy¢ o dobrej praktyce windykacji naleznosci.

Rok 2007 wykazuje wyrazng tendencje znizkowa w obszarze rentownosci. Mozna zaryzykowac opinig, ze by¢ moze rok 2005 i 2006 byty
wyjatkowe, jezeli chodzi o rentownos¢ dziatalnosci technicznej. Utrzymywanie sie w 2006 roku ponad 60% przyrostu wyniku techniczne-
go $wiadczyto o tym, ze wystepowata passa na rynku ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych. Rok 2007 te passe niestety
przerywa.

Summa summarum mozna stwierdzi¢, ze rok 2007 w zakresie rentownosci byt rokiem trudnym dla sektora ubezpieczen. Nie powtérzyta
sie bowiem sytuacja sprzed roku, kiedy to rentowno$¢ w kazdym obszarze (biorgc pod uwage caty segment dziatalno$ci ubezpieczenio-
wej) byta rosnaca (wprawdzie przy obnizonym w poréwnaniu z rokiem 2005 tempie, ale 2005 rok w tym wzgledzie byt wyjatkowy).

Rok 2007 przyniést zdecydowang poprawe sprawnosci dziatania w dziale II. W dziale | trwato§¢ wzrostu sprawno$ci dziatania wymaga
potwierdzenia w roku kolejnym. Rok 2007 w dziale | utrzymat te sprawno$¢ na poziomie roku ubiegtego.

Na tle dynamiki lokat z 2006 roku, rok 2007 wyglada mato optymistycznie. Interesujaca jednak wydaje sie tu obserwacja, ze w dynamice
lokacyjnej wystepuje pewna prawidtowos$¢: okresowe wzrosty i spadki. Ciekawie moze wigc zapowiadac sie analiza w roku 2008. Zgod-
nie z ta prawidtowoscia, rok nastepny powinien by¢ dla sfery ubezpieczen zdecydowanie korzystniejszy w obszarze lokat niz rok 2007.

W roku 2006 wskaznik szkodowo$ci brutto zmniejszyt sie bardzo istotnie, bo juz 0 12%. W roku 2007 wskaznik ten wzrdst niewiele ponad
1%. Nie obserwuje sie wigc jakiego$ szczegdlnego zagrozenia lub nieprawidtowosci.

Poniewaz w roku 2007 wystapit spadek udziatu tych kosztow w sktadce przypisanej brutto, mozna powiedziec, ze w roku 2007 wzrosta wy-
dajnos¢ kazdej ztotowki ponoszonej w zwigzku z administrowaniem zaktadami ubezpieczeniowymi. Takie zjawisko nalezy dobrze oceniac.
Inaczej jednak stato sie z kosztami akwizycji. Jak juz sygnalizowano, ich duzy wzrost wystapit w dziale | (0 41%, a w roku 2006 o 51%).
Przyrost sktadki przypisanej brutto w tym samym czasie wnosit 21% (w 2006 38%). Moze to oznaczac¢ progresywng zmienno$¢ kosztdw
akwizycji a tym samym spadek produktywno$ci tych kosztow.

Potwierdzenia tego spostrzezenia nalezy oczekiwac od analizy roku 2008.

W roku 2007 (podobnie i rok wcze$niej) sektor ubezpieczen korzystat w sposdb stabilny z obcych zrédet finansowania swojej dziatalnosci,
przez ktére nalezy tu rozumie¢ zaréwno wymagalne zobowigzania jak i rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe.

20

W dziale ubezpieczen na zycie obserwuije sie dalsze powolne wyhamowanie rozwoju praktyki w zakresie udzielania ubezpieczonym pre-
mii i rabatéw.

21

Kontynuowana jest praktyka (kontynuowana) prowadzenia ostrozniejszej polityki w zakresie diugoterminowego deklarowania $wiadczen
na rzecz pracownikdw. Wydaje sie, ze zaktady zdecydowanie preferujg krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdw.

22

W catym sektorze generalnie polepszajg sie parametry charakteryzujgce wyptacalnos$é i zdolno$¢ ptatniczg zaktadow.

Zrédto: opracowanie wlasne
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3.4. Ocena dotychczasowych prognoz rozwoju rynku ubezpieczen

W czerwcu 2007 r. przeprowadzono analize otocze-
nia makroekonomicznego sektora ubezpieczeniowe-
go w Polsce, a takze na tym tle, dokonano prognozy

3.4.1 Analiza poprawnosci przyjetych zatozen

Prognoza rozwoju rynku ubezpieczer w Polsce opar-
to na dwoch podejsciach:

a) na analizie i prognozie zmian otoczenia makroekono-
micznego, w ktérym funkcjonuje rynek ubezpieczen

w Polsce, a takze
b) na ekstrapolacji trendéw dla rynku ubezpieczen

w oparciu o dane historyczne.

Zgodnie z pierwszym podejsciem przyjeto, opierajac
sie na wiedzy eksperckiej, ze stan rynku ubezpieczen za-
lezy w sposdb przyczynowy od kondycji catej gospodar-
ki. Stad dla otrzymania prognozy zmian samego rynku,
nalezy dokona¢ prognoz dotyczacych jego otoczenia.

Opinie na temat przysztego stanu polskiej gospodarki
oparto na zatozeniach dotyczacych czynnikdw go ksztat-
tujacych. Zdaniem autora, popartym réznymi analizami,
koniunktura gospodarcza w Polsce ksztattuje sie nie tyle
w sposéb zalezny wytacznie od wewnetrznych sit gospo-
darki, ale zalezy od koniunktury miedzynarodowej. Moz-
na powiedzie¢, ze Polska (od wielu zresztg lat) czescio-
wo ,importuje” cykl koniunkturalny z zewnatrz, gtéwnie
od najwiekszych gospodarek $wiata i tych, z ktérymi go-
spodarka Polski jest najbardziej zwigzana: Stanéw Zjed-
noczonych (i powigzanej z nimi Wielkiej Brytanii) i Nie-
miec (a takze krajéw wyszehradzkich).

Ze wzgledu na przyjeta metode, otrzymane wyni-
ki miaty charakter opisowy, a nie liczbowy. Wskazywa-
ty one, ze przy przyjetych zatozeniach na 2007 i 2008 r.,
tj. ze nie pojawia zaktdcajace koniunkture czynniki ze-
wnetrzne (np. recesja w Chinach, czy pogtebiajaca sie
i rozszerzajaca na inne sektory recesja na rynku nierucho-

3.4.2 Weryfikacja otrzymanych wynikéw

Wykonane w 2007 r. prognozy dotyczyty gtéwnych
wskaznikéw w réznych ich ujeciach, tj.:
1. 0gdlnej sytuacji makroekonomicznej: zewnetrznej
i wewnetrznej (prognoza opisowa),
2. skfadki przypisanej brutto w cenach biezacych
(ogbtem i w rozbiciu na dziaty),
3. dynamiki sktadki przypisanej brutto w ujeciu realnym
(og6tem i w rozbiciu na dziaty),

rozwoju sektora na 2007 i 2008 r. Prognozy ta zosta-
ta opublikowana w raporcie PIU ,Ubezpieczenia 2006".
Ponizej sprawdzona zostanie jej trafnosc.

mosci w Stanach Zjednoczonych), koniunktura w Polsce
i na jej rynkach finansowych, a zatem réwniez na rynku
ubezpieczeniowym, powinna w badanym okresie ksztat-
towac sie pomyslnie. Innymi stowy, przy braku podstaw
do stwierdzenia mozliwosci powazniejszych zmian w go-
spodarce $wiatowej prognozowano utrzymanie sie do-
tychczasowych trendéw. Przyjmowano jednak, inaczej
niz w przypadku zdecydowanej wiekszosci prognoz roz-
woju gospodarki naszego kraju, ze w 2008 r. moze dojs¢
do pewnego ostabienia koniunktury (w poréwnaniu
do 2007 r.). To spowodowato, ze dokonujac dokfadniej-
szych prognoz mozna byto oprze¢ sie na metodach za-
ktadajacych kontynuacje trendow.

Oczywiscie, problemem pozostawato samo wyzna-
czenie trendu: autor w tym celu uzyt wielu, dostepnych
technik. Przyjmujac dang postac trendu opierat sie za-
rowno na:

« kryterium statystycznym (podobienstwo danych rze-
czywistych do teoretycznych, tj. wynikajacych z mo-
delu trendu), jak i na

+ logiczno-ekonomicznym, tj. czy przyjeta postac tren-
du znajduje uzasadnienie z punktu widzenia wiedzy
ekonomicznej.

Prognozy oparte byty na danych pochodzacych z (je-

dynie) 13 lat. Prognoz dynamiki zmian sektora dokona-

no uwzgledniajac zmiany poziomu cen, przyjmujac, jako
delator, wskaznik inflacji.

Zaznaczy¢ nalezy, ze dokonujac prognoz rozwoju ryn-
ku ubezpieczen w Polsce dla 2007 i 2008 r. wykorzystano
proste techniki statystyczne.

4. odszkodowan i skladki wyptaconej brutto

(w ujeciu realnym) (ogétem i w rozbiciu na dziaty),
5. wyniku technicznego ubezpieczen

(og6tem i w rozbiciu na dziaty).

Przeprowadzona ponizej weryfikacja trafnosci pro-
gnoz obejmowata bedzie jeden rok, dla ktérego sg juz
dostepne dane (czyli 2007 r.).
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a) trendy

Jesli chodzi o prognozy rozwoju sytuacji makroekono-
micznej na 2007 r. to sprawdzity sie one. Przewidywano
pomyslny rozwoj koniunktury miedzynarodowej na ww.
rok, co tez miato miejsce. Napiecia na rynkach nierucho-
mosci w Stanach Zjednoczonych oraz w innych krajach
i ich konsekwencje, a takze wzrost cen ropy naftowe;j (i
innych towaréw podlegajacych transportowi), nie zda-
zyty sie jeszcze przetozy¢ na pogorszenie koniunktury
Swiatowej w 2007 r.

Podobnie w przypadku polskiej gospodarki: ze wzgle-
du na pomyslny rozwoj sytuacji zewnetrznej, nie spodzie-
wano sie zmian kondycji makroekonomicznej w 2007 r.
Przytoczone w ubiegtorocznym opracowaniu prognozy
Wroctawskiej Agencji Rozwoju Regionalnego wskazywa-
ty na wzrost gospodarczy w Polsce w 2007 r. na pozio-
mie 5,6%. Danych ostatecznych na ten temat jeszcze nie
ma, ale wstepne szacunki GUS méwia o 6,6%. Wskazuje
to, ze przewidywania na 2007 r. generalnie potwierdzity
sie (i byty bardziej optymistyczne, niz zaktadaty niektd-
re osrodki).

Ponizej w tablicach zebrane zostaty wartosci progno-
zowane, jak i rzeczywiste, réznych, wymienionych powy-
zej wskaznikéw. Przed przystapieniem do poréwnan na-
lezy zauwazy¢, ze dane za 2006 r., ktérymi dysponowano
w 2007 r., réznig sie od tych, ktorych dostarczono w 2008 r.
Wptywa to oczywiscie réwniez w pewnej mierze na kon-
cowy wynik poréwnan. Trafnos¢ prognoz weryfikowana
byta za pomoca prostych (i czytelnych) miar statystycz-
nych: réznicy bezwzglednej oraz wzglednej.

b) sktadka przypisana brutto

W przypadku sktadki przypisanej brutto, za podsta-
we prognoz przyjeto trend wielomianowy 4-go stopnia.
Wspotczynnik determinacji liniowej uzyskat bardzo wy-
sokie wartosci wynoszace R?=0,996. Dawato to dobre ro-
kowania dla kohcowego wyniku prognozowania. W rze-
czywistosci, wartos$c sktadki przypisanej brutto w 2007 r.
wyniosta 43,8 mld zt, co wobec prognoz na poziomie 47,7
mld zt dawato btad w wysokosci prawie 4 mld zt (tablica
19.). Mimo, ze wartos¢ bezwzgledna réznicy miedzy war-
tosciami prognozowanymi i rzeczywistymi moze wyda-
wac sie wysoka, to w przeliczeniu na procenty daje ona
$rednio poziom ponizej 9%, ktéry jest uznawany za ak-
ceptowalny w przypadku prognoz opartych na danych
empirycznych.

Tablica 19. Sktadka przypisana brutto w cenach biezgcych
(ogotem i w rozbiciu na dziaty) w 2007 r. w mld z

Ogotem Dziat | Dziat Il
Warto$ci prognozowane 47,7 27,3 20,4
Warto$ci rzeczywiste 43,8 25,5 18,3

Réznica bezwzgledna 3.9 1,7 2,1
Réznica wzgledna 8,8% 6.8% 11,6%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Poréwnanie wartosci prognozowanych i rzeczywi-
stych wskazuje, ze mimo zastosowania prostych metod
statystycznych, uzyskiwane wyniki cechowaty sie dos¢
duza zgodnoscia: btedy $rednio nie przekraczaty 10%,
co nalezy uznac za sukces prognostyczny.

W 2007 r. podjeto sie ponadto préby wyprognozowa-
nia dynamiki zmian sktadki przypisanej brutto na 2007
i 2008 r. bazujac jednak nie na wartosciach nominalnych,
ale na wyrazonych procentowo w poréwnaniu do ro-
ku poprzedniego, w dodatku od razu w ujeciu realnym,
a zatem eliminujac zjawiska inflacyjne. Otrzymano ni-
skie wartosci wspdtczynnika determinacji liniowej R?
(w przedziale od jedynie 0,09 do 0,44), stad zaznaczono,
ze uzyskane prognozy nalezatoby traktowac z ostroznoscia.

Tablica 20. Dynamika sktadki przypisanej brutto w ujeciu
realnym (ogotem i w rozbiciu na dzialy) w 2007 r. w %

(w poréwnaniu do 2006 r.)

Ogotem Dziat | Dziat Il
Warto$ci prognozowane 16,3 26,1 75
Warto$ci rzeczywiste 13,8 18,0 8,5
Réznica bezwzgledna 2,5 8.1 -1,0
Réznica wzgledna 18.1% 45,0% -11,8%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Zaprezentowane poréwnanie wskazuje, ze progno-
zowanie dynamiki zjawisk w oparciu o dane wyrazone
w ujeciu dynamicznym w wartosciach realnych cecho-
wato sie wieksza skalg btedéw, niz wczes$niej. Progno-
zowano, ze w 2007 r. realna wartos¢ sktadki przypisanej
brutto wzroénie o 16,3%, podczas gdy w rzeczywistosci
wzrosta o 13,8%, co daje réznice w wysokosci 2,5 punk-
tu procentowego, czyli ok. 18% (tablica 20.). Poniewaz
prognozowano dynamiki zmian, ten poziom btedu moz-
na jeszcze zaakceptowac (a takze warto$¢ dla dziatu ),
podczas gdy btad popetniany przy prognozie dynamiki
zmian dla dziatu | (45%) - juz nie.

¢) odszkodowania i sktadka wyptacona brutto

W kolejnym etapie dokonano prognoz wysokosci
odszkodowania i sktadki wyptaconej brutto na 2007 r.
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(i 2008 r.). Bazujac na wczesniejszych doswiadczeniach
(tj. z prognozowaniem sktadki przypisanej brutto), pod-
jeto sie szacowania wartosci na kolejne lata od razu
w ujeciu realnym, ale dla danych nominalnych, a nie dla
stép wzrostu.

W tym przypadku do prognozowania uzyto danych
dostarczonych od razu w cenach statych z 2006 r., przy
czym dostepne one byty dla krétszego, 10-letniego okre-
su (co oczywiscie z zatozenia obnizato jako$¢ prognoz).
Bazowano na trendach wielomianowych 4-go stopnia.
Uzyskano wysokie wartosci dopasowania wartosci teo-
retycznych do empirycznych (ok. 0,99 oraz dla dziatu I
-0,85).

Tablica 21. Zmiany odszkodowati i skladki wyplaconej brutto
(w ujeciu realnym) (ogétem i w rozbiciu na dzialy) w 2007 r.
(w pordwnaniu do 2006 1.), w %

Ogotem Dziat | Dziat Il
Warto$ci prognozowane 7,6 12,9 2,3
Warto$ci rzeczywiste 13,8 20,3 12
Rdznica bezwzgledna -6,2 -1,4 -4.,9
Roznica wzgledna -44,9% -36,5% -68,1%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Z wynikéw poréwnania wida¢ (tablicy 21.), ze progno-
zy byty dos¢ znaczaco niedoszacowane. Rdznice zawie-
raty sie w przedziale od 37% do 68%.

d) wynik techniczny ubezpieczen

Ostatnim, prognozowanym wskaznikiem byt wynik
techniczny ubezpieczerr (w cenach biezacych). Bazo-
wano na 11-elementowym szeregu czasowym, a takze
na trendzie wielomianowym 4-go stopnia. Wspotczyn-
nik R? przyjmowat wysokie wartosci (bliskie 0,99).

Tablica 22. Zmiana wyniku technicznego ubezpieczen
w cenach biezgcych (ogotem i w rozbiciu na dziaty) w 2007 r.
(w poréwnaniu do 2006 .) w %

Ogotem Dziat | Dziat Il
Warto$ci prognozowane 6.8 4,0 3.9
Warto$ci rzeczywiste 4,7 3,4 1,2
Roznica bezwzgledna 2,1 0.6 2,7
Roznica wzgledna 44,7% 17,6% 225,0%

Zrédto: opracowanie wlasne.

Mimo wysokich wartosci R?, do$¢ krétki szereg cza-
sowy ponownie nie umozliwit uzyskania dobrej jako-
$ci prognoz. Akceptowalne bytyby jeszcze te dla dziatu
pierwszego, gdzie pomylono sie o ok. 18%, a juz niedo-
puszczalne - dla dziatu Il (btagd o wysokosci 225%).

Prognozowanie rozwoju rynku ubezpieczen w Polsce
w dalszym ciggu nie jest rzecza prosta. Mamy, bowiem
do czynienia ze stosunkowo niewielka liczba danych,
na podstawie ktérych mozna dokonywa¢ prognoz. Po-
nadto, nie istnieja lub nie sg dostepne publicznie modele
ekonometryczne, ktérych zastosowanie dawatoby efek-
ty w postaci prognoz. Mimo tego autor podjat sie prze-
prowadzenia prac analitycznych w celu ich otrzymania.

Generalnie, zaktadajac zwigzek sektora z 0g6lng sytu-
acjg makroekonomiczng, zaktadano na 2007 r. kontynu-
acje trendéw wzrostowych zaréwno w catej gospodarce,
jak i w sektorze ubezpieczeniowym. Tak tez sie stato.

W badaniu w 2007 r. przyjeto, ze wzgledu na wcze-
$niej wspomniane ograniczenia, dos¢ proste techni-
ki prognozowania (oparte na ekstrapolacji trendow).
Mimo tego oraz ograniczen w iloéci danych, udato sie
uzyskac¢ wiele, akceptowalnych prognoz. Szczegdlnie
zadowalajace byty prognozy wartosci skfadki przypi-
sanej brutto. Jednakze wystapity tez takie przypadki,
w ktoérych uzyskane wyniki okazaty sie ex post nie do
przyjecia. W wiekszosci jednak przypadkdw, trafnos¢
uzyskanych prognoz byta wyzsza, niz wielu prognoz
PKB czy innych, gtéwnych (i waznych) parametréw ma-
kroekonomicznych polskiej gospodarki.
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3.5 Prognoza rozwoju rynku ubezpieczen na lata 2008 - 2009

Ponizej zostang przedstawione prognozy rozwoju
rynku ubezpieczen w Polsce na najblizszych kilkanascie
miesiecy. W tym celu przesledzone zostang wydarzenia
w otoczeniu dalszym analizowanego sektora: w gospo-
darce $wiatowej. Wspomniane bedg powiazania gospo-
darki (i rynkéw finansowych) polskiej z miedzynarodowa.
Wszystko to po to, by sprobowac wytyczy¢ ogdlne tren-

3.5.1. Koniunktura w gospodarce $wiatowej

Poprzednich kilka lat w gospodarce $wiatowej byto
bardzo pomyslnych. Wzrost gospodarczy odnotowany
na $wiecie w 2007 r. byt wysoki (mimo pojawiajacych sie
od lipca turbulencji na rynkach finansowych - rysunek
46). Analiza swiatowego cyklu koniunkturalnego pro-
wadzi jednak do przekonania, ze sytuacja ta bedzie sie
zmieniata. Bedzie to spowodowane nie tylko efektami
kryzysu na rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczo-
nych, ale tez szeregiem innych czynnikéw, ktére w sumie
ksztattuja cykl koniunkturalny.

Rysunek 23. Wzrost gospodarczy swiata w ostatniej dekadzie
XX w. i w pierwszej dekadzie XXI w. (wraz z prognozami) w %
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podst. World Economic Outlook Database,
International Monetary Fund, April 2008.

Zgodnie z najnowszymi prognozami Miedzynaro-
dowego Funduszu Walutowego, rok 2008 powinien
by¢ gorszy z punktu widzenia ksztattowania sie swiato-
wej koniunktury, niz cztery wczeéniejsze lata. Jednakze,
ksztattowanie sie poprzedniego cyklu koniunkturalnego,
do ktérego - co zauwazyt autor - obecny cykl wykazuje

dy, ktére determinowac beda rozwdj rynkéw finanso-
wych, w tym rynku ubezpieczeniowego w Polsce w naj-
blizszych latach. W korcowych czeséciach przedstawione
zostana prognozy na lata 2008 i 2009 oparte na meto-
dach statystycznych, wraz z préba okreslenia ex-ante ich
wiarygodnosci.

dos¢ duze podobienstwo, wskazuje, ze rok 2009 nie po-
winien by¢ tak staby, jak przewiduje MFW. Zdaniem auto-
ra, krotkookresowe stymulowanie koniunktury w gospo-
darce amerykanskiej zardwno przy uzyciu instrumentéw
pienieznych (co rozpoczeto sie jeszcze w 2007 r.), jak i fi-
skalnych (dziatania realizowane od kwietnia 2008 r.), beda
dawaty oczekiwane rezultaty, w wyniku ktorych wzrost
gospodarczy w USA i na swiecie w 2009 r. powinien by¢
wyzszy, niz w 2008 r. Oczywiscie, jest tez szereg czynni-
kéw niepewnych, jak np. konsekwencje nadal wysokich
(i rosnacych) cen ropy naftowej, wzrostu cen zywnosci na
Swiecie, a takze réznych surowcéw (gaz, metale). Nie jest
ponadto wiadomo ponadto, w jaki sposéb ostatecznie
kryzys amerykanski przetozy sie na kondycje gospodarki
LSstrefy euro” (@ w tym - co szczegolnie dla nas interesuja-
ce - gospodarki niemieckiej) i jaka bedzie wtedy reakcja
ze strony polityki pienieznej i polityk budzetowych.

Ponadto, nalezy pamieta¢, ze stan gietdy jest uwazany
za dobry wskaznik wyprzedzajacy koniunktury. Oznacza
to, ze sytuacja makroekonomiczna podaza za zmiana-
mi indekséw gietdowych. Sugerowatoby to m.in. mozli-
wos¢ ostabienia sie koniunktury w 2008 r., cho¢ powinno
miec to charakter przejsciowy. Jednakze, prognozowa-
nie zmian indekséw gietdowych jest znacznie trudniej-
sze, niz wskaznikow makroekonomicznych. Réwniez
trudne jest w tym celu zauwazenie cykli wystepujacych
na gietdach (rysunek 46.). Stad trudno bytoby uzy¢ pro-
gnoz gietdowych do prognozowania makroekonomicz-
nego (pamietac tez nalezy, ze stan gietdy jest tez od-
zwierciedleniem kondycji gospodarki).
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Rysunek 24. Miesigczne wartosci zamknigcia indeksu Dow Jones Industrial Average w latach 1996-2008
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Zrédto: Yahoo!, http://finance.yahoo.com

Zatem sytuacja na gietdach nie pomoze nam w okre-
$leniu mozliwego ksztattowania sie koniunktury mie-
dzynarodowej w kolejnych latach. Mozna w tym celu
postuzy¢ sie analiza cykli koniunkturalnych gospodarki
Swiatowej, ktorej skrot (i finalng forme graficzna) zapre-
zentowano powyzej (rysunek 45.), a takze dostepne juz

2002 2003 2004 2005 2006 2007

prognozy rozwoju gospodarki swiatowej. Sugeruja one
pogorszenie sie koniunktury w 2008 r., a takze jej stab-
sze ksztattowanie sie w kolejnych latach. Oznacza to
mozliwos¢ zmiany krotkookresowych trendéw rozwoju
gospodarki. Nalezy to uwzgledni¢ prognozujac zmiany
w gospodarkach innych krajow, w tym Polski.

3.5.2 Powiazania polskiej gospodarki (i rynkéw finansowych) ze $wiatowa

Zdania na temat stopnia powigzania polskiej gospo-
darki z koniunkturg miedzynarodowa, w tym np. nie-
miecky, sa podzielone. Czes¢ ekonomistow wskazuje,
ze polska gospodarka jest na tyle odizolowana od swia-
towej, ze perturbacje na innych rynkach nie wptyna na
stan naszej gospodarki. A co za tym idzie, nie powin-
ny one zaktéca¢ funkcjonowania rynkéw finansowych
w Polsce, a rynku ubezpieczeniowego w szczegdlnosci.

Inni — w tym autor - argumentuja, ze powiazanie pol-
skich rynkéw finansowych z zagranicznymi jest na tyle
duze, ze mogg by¢ one jednym z kanatéw importu im-
pulséw koniunkturalnych. Ponadto, w przypadku pogor-
szenia sie kondycji gospodarek krajow Unii Europejskiej,
w tym w szczegdlnosci gospodarki niemieckiej, obser-
wowalny bytby wptyw poprzez bardziej tradycyjne ka-
naty - handlu zagranicznego. Do tego dochodzi¢ moze
jeszcze ewentualne zmniejszenie transferéw emigracji
polskiej szczegdlnie na Wyspy - jesli w wiekszym stop-
niu niz obecnie zostang one zainfekowane ,amerykan-
ska grypa” (oddziatywanie to juz widoczne).

Szereg krajow europejskich (i nie tylko) zaczeto od-
czuwac konsekwencje kryzysu w Stanach Zjednoczo-

nych. Mimo, ze nie ma szczegélnie duzych, bezposred-
nich relacji miedzy rynkiem kredytéw hipotecznych
w USA a rynkami w innych krajach, to tendencje wyste-
pujace na rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczo-
nych, objawiajace sie spadkiem cen nieruchomosci, sa
tez do$¢ dobrze widoczne w kilku krajach europejskich,
np. w Irlandii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Holandii. Tam
rowniez doszto do dtugotrwatych, znacznych wzro-
stow cen. Nalezy doda¢, ze polski rynek nieruchomosci
w ostatnich latach dos$wiadczat dynamicznych wzro-
stow, czesciowo o charakterze spekulacyjnym (choc
w duzej czesci réwniez wywotanych ,doganianiem”
sredniego poziomu cen w krajach UE).

Cho¢ po dwdch kryzysach naftowych z lat 70. XX w.
gospodarki wielu krajow zdazyty sie w duzym stopniu
Luodporni¢” na negatywne konsekwencje wzrostu cen
ropy naftowej, to w dalszym ciagu jest to istotny czyn-
nik, mogacy - zwifaszcza jesli wzrosty majg dtugotrwa-
ty charakter (tj. ceny ropy utrzymuja na wysokim po-
ziomie przez dtuzszy okres) — hamowac rozwdj wielu
krajéw importujacych rope i w konsekwencji - gospo-
darki $wiatowej.
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Wptywa to réwniez, wraz z konsekwencjami suszy
w 2007 r. oraz wraz ze spekulacjami na zywnosciowych
rynkach terminowych, na wzrost cen zywnosci na swie-
cie. Konsekwencje tego sa juz i nadal prawdopodobnie
beda odczuwane réwniez w Polsce. Jest to kolejny kanat
wptywu zewnetrznej sytuacji gospodarczej na polska (ij.
kanat cenowy).

Wszystko to wskazuje (a takze szereg innych czynni-
kow, nie przytaczanych powyzej), ze wydarzenia zacho-
dzace w gospodarce $wiatowej powinny byé uwaznie
analizowane i badane pod katem ich mozliwego od-
dziatywania na gospodarke polska. Sugeruja one mozli-
wosé zmiany tendencji rozwojowych polskiej gospodarki
w kolejnych miesigcach.

Na szczescie jednak, sytuacja wyjsciowa polskiej go-
spodarki jest o wiele korzystniejsza niz w 2000 r. (rysu-
nek 47.), kiedy szczegoélnie wyraznie mozna byto obser-
wowac oddziatywanie zmian w gospodarce swiatowej
na koniunkture w Polsce (efekty kryzysu dotcomdw). Wy-
niki 2007 r. byty najlepsze na przestrzeni 10 lat, zaréwno
pod wzgledem sytuacji gospodarczej, jak i na rynku pra-
cy (rysunek 47.). Jednakze przy 10-letniej dtugosci cyklu
koniunkturalnego w Polsce oznacza¢ to moze ostabienie
sytuacji gospodarczej w kolejnych latach (rysunek 47.).

Jesli dodamy do tego jeszcze niepewng sytuacje
w gospodarce $wiatowej, a takze wstrzymanie waznych
reform strukturalnych w Polsce (prywatyzacji, finansow

publicznych), ktére w zwigzku z tym nie dostarcza (przy-
najmniej przed 2010 r., tj. rokiem wyboréw prezydenc-
kich) korzystnych i znacznych impulséw rozwojowych,
bedzie to dodatkowo $wiadczyto o mozliwosci ostabia-
nia sie koniunktury makroekonomicznej w Polsce.

Jesli natomiast bedzie sie ona pogarszata, moze to ne-
gatywnie oddziatywaé na rozwoj rynkéw finansowych,
w tym rynku ubezpieczeniowego. Jednakze, skala ewen-
tualnego ostabienia koniunktury nie powinna by¢ zbyt
duza (zob. prognozy PKB na rysunku 25. w poréwnaniu
do wynikdéw lat 2001-02).

Rysunek 25. Wzrost gospodarczy i stopa bezrobocia w Polsce
w latach 1992-2007 (wraz z prognozami wzrostu do 2010 .) w %

----prognozy PKB —— st. bezrobocia

Uwaga: stopa bezrobocia rejestrowanego; w 2002 r. zna-
czacy wzrost spowodowany zmiana metodologii liczenia.

Zrédto: GUS oraz World Economic Outlook Database, International Moneta-
ry Fund, April 2008.

3.5.3. Prognoza rozwoju rynku ubezpieczeniowego w Polsce

3.5.3.1. Podej$cie metodyczne i dane

W tegorocznych prognozach przyjeto, ze dane wej-
$ciowe beda wyrazone w cenach statych. Spowodowane
jest to checia unikniecia zaburzania prognoz (i uzyskiwa-
nia mniej trafnych ich wartosci) zmianami poziomu cen.
Dla sprawniejszego przejscia do wartosci wyrazonych
w cenach biezacych 2008 i 2009 r. oraz dla bardziej przej-
rzystej prezentacji wynikow przyjeto, ze podstawg do ob-
liczenia tancuchéw indekséw inflacji bedzie 2007 r. Po-
dejscie takie wymaga posiadania prognoz stop inflacji na
lata 2008 i 2009, aczkolwiek nie ma potrzeby jej progno-
zowania (bytoby to bardzo pracochtonne podejscie), gdyz
mozna wykorzysta¢ dostepne juz szacunki (np. MFW).

Patrzac na doswiadczenia poprzedniej edycji prognoz,
podjeto decyzje o odejsciu od prognozowania dynami-
ki zmian na rzecz wartosci absolutnych (ktére oczywi-
$cie mozna pozniej przeliczy¢ na wartosci tempa zmian,
w dodatku od razu uzyskujac wzrosty w ujeciu realnym).

Ze wzgledu na brak modelu ekonometrycznego, kto6-
ry umozliwiatby dokonywanie prognoz rynku ubezpie-
czeniowego w Polsce, zdecydowano sie jako zmienng
wyjasniajgcg stosowad jedynie zmienng czasowa. Kon-
struowane zatem beda modele trendéw. Sprawdzono,
czy takie podejscie jest uzasadnione obliczajac wspot-
czynniki korelacji pomiedzy odpowiednimi danymi,
dla ktérych bedzie pézniej przeprowadzona prognoza,
a danymi wyrazajacymi czas (lata). Uzyskane wartosci by-
ty istotne statystycznie i ponadto - wysokie (bliskie 1,0),
co uzasadniato oparcie prognoz na trendach.

Podobnie jak w poprzednim roku napotkano na du-
ze problemy z danymi, np. z ich spdjnoscia. Po pierw-
sze, dane dostarczone w 2008 r. za rok 2006 byty inne,
niz dane dla tegoz roku dostarczone w 2007 r. Po drugie,
z posiadanych danych (w cenach statych) wynikatoby,
ze niekiedy przyjmowano rézne wartosci stopy inflacji
dla r6znych danych pochodzacych z tego samego roku
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(inna stope dla danych ogétem, inna dla dziatu | czy dla
dziatu Il). Po trzecie, w cenach statych z 2007 r. opubli-
kowane zostaty dane jedynie od 1998 ., cho¢ dostepne
sg dane w cenach biezacych jeszcze dla 2001 r. (dla cze-
$ci wskaznikdw). Po czwarte, watpliwosci wzbudzit spo-
sob przeliczenia zmian cen z biezacych na state. Przykta-
dowo, z przedstawionych danych wynika, ze wskaznik
cen miedzy 2004 . (nie wliczajac go) a 2007 r. zmienit sie
o np. 1,8%, podczas gdy w rzeczywistosci byto to facznie
prawie 5,7% (2,5% w 2007 r., 1% w 2006 r. i 2,1% w 2005
r.). Po piate, dane dostarczane przez Komisje Nadzoru Fi-
nansowego roznig sie od tych, ktére udostepnia Polska
Izba Ubezpieczen. Dotyczy to zaréwno danych dla lat
90., jak i ostatnich. Tam gdzie to mozliwe, wykorzysta-
no dane organu nadzoru za okres 1991-99. Oznaczato to
wydtuzenie danych, na podstawie ktérych dokonywano
prognoz o trzy obserwacje, co - jak sprawdzit pdzniej
autor na prognozach ex-post dla 2007 r. - w wiekszosci
przypadkéw istotnie zwiekszyto trafno$¢ prognoz.

W zwigzku z tymi, wszystkimi problemami, koniecz-
ne byto znaczace zweryfikowanie danych. Skompilo-
wano dane z réznych zrédet, wykorzystujac mozliwie
najnowsze z nich i najdtuzsze (poréwnywalne) sze-
regi czasowe. Ponadto, dokonano przeliczenia war-
tosci wyrazonych w cenach biezacych na ceny state
(z 2007 r.). Podobnie jak PIU, do ,urealnienia” danych
wyrazonych w cenach biezacych uzyto stopy zmian
poziomu cen i ustug konsumpcyjnych (najpopular-
niejsza stopa inflacji), a nie deflatora PKB.

Nalezy z gory uprzedzi¢, ze prognozowanie wyniku
technicznego moze by¢ obciazone wiekszymi btedami,
niz w przypadku pozostatych zmiennych, gdyz jest on
wypadkowa kilku innych wskaznikéw (w tym np. sktadki).

Podstawowg postacia trendu brang pod uwage byta
krzywa wyktadnicza o postaci ogélnej:

y=a-e".

3.5.3.2. Prognozy — wyniki w cenach statych

Podobnie jak w 2007 r., prognozowano wartosci na-
stepujacych zmiennych:
1) skfadka przypisana brutto,
2) odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto,
3) techniczny wynik ubezpieczen.

Wszystkie one wyrazone byty w miliardach ztotych
22007 r.

Obliczono wartosci na lata 2008-09 korzystajac z wy-
ktadniczej postaci trendu (za kazdym razem oczywiscie

bazujac na innym modelu, aczkolwiek o tej samej posta-
ci ogdlnej). Wyniki dla pierwszej ze zmiennych zaprezen-
towane zostaty na ponizszym wykresie (rysunek 48) dla
wartosci ogétem oraz w rozbiciu na obydwa dziaty. Rysu-
nek zawiera réwniez wynik ogétem w przypadku, gdyby
warto$¢ prognozowang dla obu dziatéw facznie uzyska-
no nie na podstawie odrebnego modelu, ale na podsta-
wie sumy wartosci wyprognozowanych dla dziatu I Il.

Rysunek 26. Sktadka przypisana w brutto w latach 1991-2007
wraz z prognozg na lata 2008-09, mld z1, ceny state z 2007 r.

— Dzial | — Ogdtem
60| ----D.|-prognoza ---- Ogdlem - prognoza [~~~
Dziat Il Ogéfem - suma
507 D. Il - prognoza prognoz dziatow ~ ["7TTTTL L
40 A
30 1
20 A
10 4
0

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych KNF i PIU.

Ponadto, rysunek zawiera wartosci dla 2007 r. potaczo-
ne z wartosciami prognozowanymi na lata 2008-2009.
Zostaty one obliczone, wyprognozowane ex-post,
na podstawie danych dla lat 1991-2006 przy uzyciu takiej
samej postaci trendu. Celem tego zabiegu byto spraw-
dzenie, na ile przyjeta technika prognozowania (tj. trend
wyktadniczy) jest wtasciwa.

Wyniki obliczen pokazaty, ze réznice miedzy warto-
$ciami wyprognozowanymi na 2007 r. a rzeczywistymi
w przypadku danych dla dziatu |, Il oraz ogétem wynosity
odpowiednio: -3%, -7,2%, -4,9%. Oznacza to, ze byty one
bardzo trafne, co pozwala mie¢ do$¢ duze zaufanie co do
przyjetej techniki oraz co do trafnosci prognoz na kolej-
ne lata (oczywiscie zaktadajac, ze trendy z poprzednich
lat beda kontynuowane; pewne watpliwosci co do te-
go byty wyrazane powyzej). Ponadto, co mozna zauwa-
zy¢, weryfikacja prognoz ex-post pokazata, ze trafniejsze
jest uzyskiwanie prognoz dla sktadki ogdtem, jako sumy
prognoz obu dziatéw, niz ekstrapolujac trendy dla war-
tosci ogbtem. Zabieg taki zmniejszyt odchylenie warto-
$ci prognozowanych od rzeczywistych z -4,9% do jedy-
nie 1,3%.

We wszystkich, trzech przypadkach prognozowa-
ny jest wzrost wartosci skfadki przypisanej brutto, przy
czym jest on najbardziej dynamiczny w przypadku dzia-
tu | (tablica 23). Prognozowane jest ostabienie dynami-
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ki wzrostu w 2009 r. w przypadku dziatu Il, co wpty-
nie réwniez na mniejszg dynamike wzrostu ogdtem,
dla obu dziatéw tacznie: prognozowany wzrost w uje-
ciu realnym zmniejszy sie nieznacznie z 12,8% w 2008 r.
do 12% w 2009 .

Tablica 23. Prognozowany, realny wzrost wartosci sktadki przy-
pisanej brutto w latach 2008 i 2009, w %

Lata Dziat | Dziat Il Ogotem
2008 13,6 11,7 12,8
2009 16,3 58 12,0

Uwaga: wzrost wzgledem roku poprzedniego. Ceny sta-
te. Wartosci ogétem - na podstawie sumy prognoz dla
dziatow.

Zrédlo: obliczenia wlasne.

W podobny sposéb wykonano prognozy dla kolejnej
zmiennej, a wyniki zaprezentowano na rysunku 49.

Rysunek 27. Odszkodowania i swiadczenia wyplacone brutto
w latach 1991-2007 wraz z prognozq na lata 2008-2009, mld zt,
ceny state z 2007 r.

Ny
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i Swiadczen wyptaconych brutto w 2008 r. wyniesie real-
nie 7,1%, za$ w roku kolejnym - 9,2%.

Tablica 24. Prognozowany, realny wzrost odszkodowari
i swiadczent wyplaconych brutto w latach 2008 i 2009, w %

Lata Dziat | Dziat Il Ogodtem
2008 2,0 13,0 71
2009 14,0 4,2 9,2

Uwaga: wzrost wzgledem roku poprzedniego. Ceny stafe.
Wartosci ogdtem - na podstawie sumy prognoz dla dziatow.

Zrédto: obliczenia wlasne.

Inaczej niz poprzednio, nie byto mozliwe zastoso-
wanie krzywej wykfadniczej do wszystkich danych
wyniku technicznego brutto. Spowodowane byto to
tym, ze czes¢ danych dla dziatu Il oraz ogétem przyj-
mowata wartosci ujemne w rozpatrywanym okresie
1996-2007 (dla lat wczesniejszych brakuje danych).
Stad przyjeto inng, mozliwa do zastosowania postac
trendu - liniowa.

Wyniki zaprezentowano na rysunku 50.

Rysunek 28. Techniczny wynik ubezpieczeni w latach 1996-2007
wraz z prognozg na lata 2008-2009, mld z1, ceny state z 2007 .

10 4

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych KNF i PIU.

Roéwniez w tym przypadku wida¢, ze prognozy dla
zmiennej ogotem, wyrazone jako suma prognoz dzia-
téw sg trafniejsze od prognoz opartych na ekstrapolacji
trendu wartosci odszkodowan i $wiadczen wyptaconych
brutto ogdtem: odchylenie wartosci prognozowanych
dla 2007 r. od wartosci rzeczywistych wynosito odpo-
wiednio: -2% wobec -4,2%. Ponadto, odchylenia dla dzia-
tulill dla 2007 r. wynosity odpowiednio: -13,3% i 10,8%.

Obliczenia pokazujg, ze wzrost wartosci odszkodo-
wan i Swiadczen wyptaconych brutto dla dziatu | w 2008
r. nie bedzie juz tak dynamiczny, jak w poprzednich la-
tach, za to przyspieszy w roku kolejnym; natomiast
w przypadku dziatu Il bytoby odwrotnie (tablica 24).
Nalezy mie¢ jednak zastrzezenia, co do tych zmian dy-
namiki (wydaja sie one by¢ do$¢ duze). Przeprowadzone
obliczenia wskazuja, ze wzrost wartoéci odszkodowan

— Dziat | — Qgdlem i
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6 Dziat I ---- Ogolem-suma ~|...... RV
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Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych KNF i PIU.

W przypadku technicznego wyniku ubezpieczen wi-
da¢, ze weryfikacja ex-post przyjetych technik wyznacza-
nia trendu pokazuje dos¢ duze odchylenia wartosci pro-
gnozowanych od rzeczywistych dla 2007 r. W przypadku
dziatu |, dziatu Il oraz ogétem byto to kolejno: 12,4%,
11,7% oraz -12% (a w przypadku sumy prognoz obu dzia-
téw - 12,2%). Oznacza to, ze wiarygodnos¢ prognoz wy-
niku technicznego ubezpieczen na lata 2008 i 2009 jest
nieco mniejsza, niz we wczesniejszych przypadkach.

Majac to na uwadze przedstawione wyzej zastrze-
zenia nalezy stwierdzi¢, ze kolejne lata powinny sie od-
znacza¢ poprawg technicznych wynikéw ubezpieczen.
Co wiecej, obliczenia wskazuja, ze dynamika wzrostow
powinna by¢ znaczaca, cho¢ stabnaca - por. tablica 25.
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Tablica 25. Prognozowany, realny wzrost technicznego wyniku
ubezpieczeri w latach 2008 i 2009, w %

Tablica 26. Prognozy rozwoju rynku ubezpieczeri w Polsce
w latach 2008-2009, ceny biezgce, mld zt

Lata Dziat | Dziat Il Ogotem
2008 45,7 29,3 41,3
2009 34,2 16,3 29,8

Uwaga: wzrost wzgledem roku poprzedniego. Ceny sta-
te. Wartosci ogétem - na podstawie sumy prognoz dla
dziatéw.

Zrédlo: obliczenia wlasne.

3.5.3.3. Prognozy — wyniki w cenach biezacych

Ponizej zaprezentowane zostang dokfadniejsze war-
tosci prognozowane na 2008 i 2009 r. analizowanych
zmiennych w cenach biezacych. Zwiagzana jest z tym
pewna trudnos$¢ spowodowana przewidywana wielko-
$cig stopy inflacji w ww. latach. Poniewaz jest to kwestia
dos¢ niepewna ze wzgledu m.in. na wyzszy, od oczeki-
wanego dotychczasowy wzrost cen w Polsce, niepew-
nos¢, co do ksztattowania sie cen na $wiatowych rynkach
(cen paliw oraz zywnosci), a takze ze wzgledu na nadal
nieznane konsekwencje rozprzestrzeniania sie amery-
kanskiego kryzysu na rynkach finansowych (i na rynku
nieruchomosci), w dodatkowym stopniu obciaza to wy-
niki prognoz sektora ubezpieczen w kolejnych latach.
Zostana one ponizej wyrazone w cenach biezacych. Ma-
jac to na uwadze, zamiast przyja¢ np. wartos$¢ celu in-
flacyjnego Rady Polityki Pienieznej (tj. 2,5%), przyjeto
prognozy stép inflacji opublikowane w kwietniu 2008
r. przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Symula-
cje MFW czesciowo uwzgledniajg juz bowiem ewentual-
ne konsekwencje rozwoju sytuacji zewnetrznej dla roz-
nych krajéw, czego z reguty jeszcze nie ujmuja prognozy
publikowane dotad w naszym kraju. MFW prognozuje
wzrost swiatowych cen w 2008 r. w poréwnaniu do 2007
r. 0 4,8%, a w kolejnym roku o 3,7. Wptynie to na wzrost
stopy inflacji w Polsce z 2,5% w 2007 r. do 4,1% w 2008 r.
oraz do 3,8% w 2009 r.

Szczego6towe wyniki prognozowania wszystkich,
trzech zmiennych w cenach biezacych zawarto w tabli-
cy 26. W przypadku prognoz ogétem, przedstawiono wy-
tacznie dane otrzymane jako sume prognoz obu dziatéw.

Sktadka Odszkodowania | Techniczny wynik
Lata | przypisana brutto | i$wiadczenia ubezpieczen
2008 | 2009 | 2008 | 2009 | 2008 | 2009
Dziat | 30,2 35,0 11,1 12,6 5,2 6,9
Dziat Il 21,3 22,4 10,9 11,3 1,7 1.9
Ogétem | 51,5 57,5 21,9 23,9 6.9 8,9

Zrédto: opracowanie wlasne.

Prognozuje sie wzrost wartosci sktadki przypisa-
nej brutto w 2008 r. do 51,45 mld zt, a w roku kolejnym
0 6 mld zt wiecej. Warto$¢ odszkodowan i Swiadczen wy-
ptaconych brutto bedzie znacznie mniejsza i zawierata sie
bedzie w przedziale 22-24 mld zt. Wraz zinnymi elementa-
mi (nie prognozowanymi), powinno to sie ztozy¢ na wzrost
wyniku technicznego ubezpieczen do 6,9 mid zt w 2008 r.
i do 8,9 mld zt w 2009 r. (przy czym - jak wspomniano -
prognozy tej zmiennej obarczone sa wigkszymi btedami).

Mimo wielu probleméw z danymi, a takze przy spo-
rych perturbacjach otoczenia zewnetrznego, udato sie
opracowac prognozy dla polskiego rynku ubezpieczen
na kolejne. Zaprezentowane powyzej wyniki mozna da-
rzy¢ wieksza ufnoscia, niz ubiegtoroczne. Zwigzane jest
to z uzyciem poprawniejszych danych, wydtuzeniem
szeregu czasowego, a takze ze zmiang techniki progno-
zowania. Nalezy jednak stwierdzi¢, ze prognozy uzyski-
wane byty nadal przy wykorzystaniu dos¢ prostych tech-
nik, a nie np. modelu ekonometrycznego.

Mimo potencjalnych zagrozen rozwoju sytuacji mie-
dzynarodowej i ich oddziatywania na polska gospodarke
i jej rynki finansowe, uzyskane wyniki obliczer wskazu-
ja, ze sektor bedzie rozwijat sie pomyslnie: rosng¢ powin-
na skfadka przypisana brutto - i to bardziej, niz wartos¢
odszkodowan oraz Swiadczen wyptaconych brutto
(12-13% rocznie wobec 7-9% w przypadku odszkodowan
w ujeciu realnym). Warto$¢ sktadki moze w 2008 r. prze-
kroczy¢ 50 mld zt - co bytoby (kolejnym) rekordowym
wynikiem sektora ubezpieczen w Polsce. Powinien takze
(znaczaco) poprawic¢ sie wynik techniczny ubezpieczen
(przy czym w 2009 r. jego wzrost moze by¢ nizszy, niz
w 2008 r. - tak przynajmniej wynika z analizy trendéw.
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4. PODZIAL RYZYKA WEDtUG DZIALOW, GRUP | RODZAJOW
UBEZPIECZEN (wg Ustawy o dziatalnosci Ubezpieczeniowej

z dnia 22 maja 2003 r.)
DZIAt |

Ubezpieczenia na zycie

1. Ubezpieczenia na zycie.

2. Ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci.

3. Ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwigzane z ubezpiecze-
niowym funduszem kapitatowym.

4. Ubezpieczenia rentowe.

5. Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, jesli s uzupet-
nieniem ubezpieczen wymienionych w grupach 1-4.

DZIAL II

Pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia ma-

jatkowe

1. Ubezpieczenia wypadku, w tym wypadku przy pracy
i choroby zawodowej:

a) Swiadczenia jednorazowe,
b) s$wiadczenia powtarzajace sie,
¢) potaczone Swiadczenia, o ktérych mowa w pkt 11 2.
d) przewdz osob.
2. Ubezpieczenia choroby:
a) S$wiadczenia jednorazowe,
b) swiadczenia powtarzajace sie,
¢) $wiadczenia kombinowane.

3. Ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych, z wyjatkiem

pojazdéw szynowych, obejmujace szkody w:
a) pojazdach samochodowych,
b) pojazdach lagdowych bez wiasnego napedu.

4. Ubezpieczenia casco pojazdéw szynowych, obejmujace
szkody w pojazdach szynowych.

5. Ubezpieczenia casco statkdw powietrznych, obejmujace
szkody w pojazdach powietrznych.

6. Ubezpieczenia zeglugi morskiej i $rédladowej casco
statkow zeglugi morskiej i statkow zeglugi srédladowej
obejmujace szkody w:

a) statkach zeglugi morskiej,
b) statkach zeglugi $rodladowe;j.

7. Ubezpieczenia przedmiotéw w transporcie, obejmujace
szkody na transportowanych przedmiotach, niezaleznie
od kazdorazowo stosowanych $rodkéw transportu.

8. Ubezpieczenia szkdd spowodowanych zywiotami, obej-
mujace szkody rzeczowe nie ujete w grupach 3-7, spo-
wodowane przez:

a) ogien,
b) eksplozje,
c) burze,

d) inne zywioty,
e) energie jadrowa,
f)  obsuniecia ziemi lub tapniecia.

9. Ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych (jezeli nie

zostaty ujete w grupie 3,4, 5, 6, lub 7), wywotanych przez
grad lub mré6z oraz inne przyczyny (jak np. kradziez), je-
zeli przyczyny te nie sa ujete w grupie 8.

10. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wszelkiego
rodzaju, wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojaz-
déw lagdowych z napedem wtasnym, tacznie z ubezpie-
czeniem odpowiedzialnosci przewoznika.

11. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wszelkiego
rodzaju, wynikajacej z posiadania i uzytkowania statkéw
powietrznych, tacznie z ubezpieczeniem odpowiedzial-
nosci przewoznika.

12. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za zegluge
morska i $srédladowa, wynikajacej z posiadania i uzytko-
wania statkow zeglugi $rédlagdowej i statkéw morskich,
tacznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci przewoz-
nika.

13. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (ubezpie-
czenie odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej) nie ujetej
w grupach 10-12.

14. Ubezpieczenia kredytu, w tym:

a) ogolnej niewyptacalnosci,
b) kredytu eksportowego, sptaty rat, kredytu hipo-
tecznego, kredytu rolniczego.

15. Gwarancja ubezpieczeniowa:

a) bezposrednia,
b) posrednia.

16. Ubezpieczenie réznych ryzyk finansowych, w tym:
a) ryzyka utraty zatrudnienia,

b) niewystarczajacego dochodu,

ztych warunkéw atmosferycznych,

utraty zyskow,

statych wydatkéw ogoélnych,

nieprzewidzianych wydatkéw handlowych,

utraty wartosci rynkowej,

utraty statego Zrédta dochodu,

posrednich strat handlowych poza wyzej wymie-

nionymi,

j) innych strat finansowych.

17. Ubezpieczenia ochrony prawnej.

18. Ubezpieczenia swiadczenia pomocy na korzys$¢ oséb,
ktére popadty w trudnosdci w czasie podrézy lub pod-
czas nieobecnosci w miejscu zamieszkania.

zZe>ecog
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5. WYKAZ ZAKLADOW UBEZPIECZEN | onqzmu’)w W POLSCE
ZAGRANICZNYCH UBEZPIECZYCIELI, KTORZY SA CZLONKAMI
POLSKIEJ 1ZBY UBEZPIECZEN (stan na dzien 1.06.2008 r.)

1. Zaktady Dziatu | - Ubezpieczenia na zycie

1.

AEGON Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Wotoska 5, 02-675 Warszawa

tel. 022 451-19-81, fax 0 22 451-19-99

prezes: Michat Biedzki; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.aegon.pl; info@aegon.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.

ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
tel. 0 22 567-40-00, fax 0 22 567-40-40
prezes: Pawet Dangel; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 28.02.1997 r.
www.allianz.pl; olga.vogel@allianz.pl

AMPLICO LIFE Pierwsze Amerykansko-Polskie
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.
ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa

tel. 0 22 627-10-00, 523-50-00,

fax. 0 22 627-10-10, 523-54-44

prezes: Jacek Pastuszka; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 30.10.1990 .
www.amplicolife.pl; info@amplicolife.pl

. ASPECTA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Hrubieszowska 2, 01-209 Warszawa

tel. 0 22 537-20-02 (24-50), fax 0 22 537-20-01
prezes: Stawomir Walerys; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.aspecta.pl; emazur@aspecta.com

AXA ZYCIE Towarzystwo Ubezpieczeri S.A.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa,

tel. 0 22 555-00-50, fax. 0 22 555-00-52
prezes: Maciej Szwarc; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 23.06.1993 r.
www.axa.pl; ubezpieczenia@aza.pl

BENEFIA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
Vienna Insurance Group

ul. Rydygiera 21 A, 01-793 Warszawa,

tel. 0 22 544-14-70 (71), fax 0 22 544-14-74
prezes: Pawet Bisek; zakres: grupa 1-5

data wydania zezwolenia: 04.02.1994 r.
centrala@benefia.pl

Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie CARDIF Polska S.A.
ul. Nowogrodzka 11, 00-513 Warszawa

tel. 0 22 529-01-23, fax 0 22 529-01-11

prezes: Jan E. Rosciszewski; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 22.01.1998 r.

www.cardif.pl; cardif@cardif.pl

COMMERCIAL UNION Polska

Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie S.A.

ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

tel. 0 22 557-40-50, fax. 0 22 557-40-75
prezes: Adam Uszpolewicz; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 06.09.1991 r.
www.cu.com.pl; bok@cu.com.pl

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie COMPENSA S.A.
Al. Jerozolimskie 162, 02-342 Warszawa

tel. 022 501-60-00, fax 0 22 501-60-01

prezes: Franz Fuchs; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 30.09.1997 r.
www.compensa.com.pl;
centrala@compensazycie.com.pl

. Wielkopolskie Towarzystwo Ubezpieczen Zyciowych

i Rentowych CONCORDIA CAPITAL S.A.

ul. Swietego Michata 43, 61-119 Poznan

tel. 0 61 858-48-00, fax 0 61 858-48-01

prezes: Piotr Narloch; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 09.08.2000 .
www.grupaconcordia.pl; office@concordiacapital.pl

. Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

ERGO HESTIA S.A.

ul. Hestii 1, 81-731 Sopot

tel. 0 58 555-60-00, fax 0 58 555-60-01
prezes: Piotr Sliwicki; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 28.01.1997 .
www.hestia.pl; poczta@hestia.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA S.A.

ul. Powstancow Slaskich 2-4, 53-333 Wroctaw

tel. 0 71 334-18-00, fax 0 71 334-17-07 (808)

prezes: Jacek Podoba; zakres: grupa 1- 5

data wydania zezwolenia: 17.01.2002 r.
www.tueuropa.com.pl; sekretariat@tueuropa.com.pl
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13. FINLIFE Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.
Al. Jana Pawta Il 80, 00-175 Warszawa
tel. 0 22 569-49-00, fax 0 22 569-49-99
prezes: Piotr Tanski; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 18.10.1996 r.
www.finlife.com.pl; finlife@finlife.com.pl

14. GENERALI ZYCIE Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Postepu 15, 02-676 Warszawa
tel. 0 22 543-05-00 (25), fax 0 22 543-08-99
prezes: Andrzej Jarczyk; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 06.01.1998 r.
www.generali.pl; centrumklienta@generali.pl

15. GERLING POLSKA
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Hrubieszowska 2, 01-209 Warszawa
tel. 0 22 537-20-00, fax 0 22 537-20-01
prezes: Stawomir Walerys; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 21.01.1997 r.
www.gerling.com.pl; gerling@gerling.com.pl

16. ING TUnZ Polska S.A.
ul. Ludna 2, 00-406 Warszawa
tel. 0 22 522-00-00, fax 0 22 522-11-11
prezes: Tomasz Btawat; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 02.08.1994 r.
www.ing.pl; info@ing.pl

17. Towarzystwo Ubezpieczen INTER - ZYCIE Polska S.A.

Al. Jerozolimskie 172, 02-486 Warszawa

tel. 0 22 333-75-00, fax 0 22 333-75-01

prezes: Grzegorz Brenda; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 29.04.1997 .
www.interpolska.pl; interpolska@interpolska.pl

18. LINK4 Life Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie S.A.
Al. Jerozolimskie 92, 00-807 Warszawa
tel. 0 22 444-42-00, fax 0 22 444-42-01
prezes: Arkadiusz Lew-Kiedrowski; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 27.09.2007 r.
www.link4.pl; office@link4.pl

19. METLIFE Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Putawska 17, 02-515 Warszawa
tel. 0 22 349-69-00, fax 0 22 349-69-01
prezes: Adam Michon; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 29.09.2000 .
www.metlife.pl; kontakt@pl.metlife.com

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

NORDEA Polska

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Al. Jana Pawta Il 27,00-867 Warszawa

tel. 0 22 541-01-00, fax 0 22 541-01-01

prezes: Mariusz Sobiech; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 04.03.1994 r.
www.nordeapolska.pl; poczta@nordeapolska.pl

Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie POLISA - ZYCIE
S.A.

ul. A. Mickiewicza 63, 01-625 Warszawa

tel. 0 22 560-59-55, 560-59-90, fax 0 22 869-85-80
prezes: Leszek Szwedo; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 26.06.1995 .
www.polisa-zycie.pl; sekretariat@polisa-zycie.pl

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN ZYCIE S.A.
al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

tel. 0 22 582-34-10 (00), fax 0 22 582-34-11 (01)
prezes: Dariusz Krzewina; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 20.12.1991 r.
www.pzuzycie.com.pl; zarzad@pzuzycie.com.pl

PRAMERICA Zycie

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A.

Al. Jana Pawta Il 23, 00-854 Warszawa

tel. 0 22 329-30-00, fax 0 22 329-30-10

prezes: Beata Andruszkiewicz; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 29.10.1998 r.
www.pramerica.pl; bozenaglowacka@ pramerica.pl

ROYAL Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Rydygiera 21, 01-793 Warszawa

tel. 022 525-11-11, fax 0 22 525-11-00

prezes: Tomasz Telejko; zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 22.02.1996 r.
www.royalpolska.com; biuro@royalpolska.com

SIGNAL IDUNA Zycie Polska

Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Jasna 14/16A, 00-041 Warszawa

tel. 022 505-61-00, fax 0 22 505-61-01
prezes: Alojzy Choda; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 03.08.2001 r.
www.signal-iduna.pl; info@signal-iduna.pl

SKANDIA ZYCIE Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Cybernetyki 7, 02-677 Warszawa

tel. 0 22 332-17-00, fax 0 22 332-17-01

prezes: Bogustaw Skuza; zakres: grupy 3, 5

data wydania zezwolenia: 16.04.1999 r.
www.skandia.pl; skandiazycie@skandia.pl
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27. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SKOK S.A.
ul. Wiadystawa IV 22, 81-743 Sopot
tel./fax 0 58 550-97-16 (28), fax 0 58 550-97-29
prezes: Grzegorz Buczkowski; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.skok.pl; zycie@tuskokzycie.com.pl

28. UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Gdanska 132, 90-520 £6dz
tel. 0 42 634-47-00, fax 0 42 636-50-03 (23)
prezes: Jarostaw Parkot; zakres: grupy 1- 5
data wydania zezwolenia: 23.03.1994 r.
www.uniga.pl; zycie@uniqa.pl

29. UNIVERSUM Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Al. Jana Pawta Il 61 C lok. 305, 01-031 Warszawa
tel. 0 22 887-33-77, fax 0 22 887-34-37

prezes: Agnieszka Senkowska; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 30.03.1999 r.
www.universum-zycie.pl
universum@universum-zycie.pl

30. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa
tel. 0 22 534-11-11, fax. 0 22 534-13-00
prezes: Krzysztof Kudelski; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 16.05.1995 .
www.warta.pl; centrala@warta.pl

31.

32.

33.

MACIF ZYCIE TUW

Al. Jana Pawta Il 25, 00-854 Warszawa
tel. 022 653-43-50, fax 0 22 653-43-51
prezes: Philippe Saffray; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 30.12.2003
www.macif.com.pl; macif@macif.com.pl

Towarzystwo Ubezpiecze Wzajemnych REJENT LIFE
ul. Mostowa 19 C/6, 61-854 Poznan

tel. 0 61 852-95-42 (3), fax. 0 61 852-95-48

prezes: Maria Kuchlewska; zakres: grupy 1, 3,4, 5
data wydania zezwolenia: 27.04.1995 r.
www.krn.org.pl/tuw; tuw@rejentlife.neostrada.pl

PREVOIR-VIE Groupe Prevoir S.A. Oddziat w Polsce
ul. Kolejowa 5/7, 01-217 Warszawa

tel./fax 0 22 534-86-57 (do 59), 0 22 534-86-50
reprezentant: Michat Bukowicki; zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 18.07.2000 r.
WWW.prevoir.com; prevoir@prevoir.com

34. PREDICA EUROPE S.A. Oddziat w Polsce

ul. Ksigzeca 15, 00-498 Warszawa
dyrektor zarzadzajacy: Stawomir Bilik; zakres: grupy 1-5
data notyfikacji: 5 pazdziernika 2007 r.

2. Zaktady Dziatu Il — Pozostate ubezpieczenia osohowe oraz ubezpieczenia majatkowe

1. AIG Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Marszatkowska 111, 00-102 Warszawa
tel. 022 528-51-00 (03), fax 0 22 528-52-52 (53)
prezes: Michael Schnedler Jensen
zakres: grupy 1-3, 5,7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 30.10.1990r.
www.aig.com.pl; aig.poland@aig.com

2. Towarzystwo Ubezpieczen ALLIANZ Polska S.A.
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
tel. 0 22 567-40-00, fax 0 22 567-40-40
prezes: Pawet Dangel; zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 14.11.1996 r.
www.allianz.pl; olga.vogel@allianz.pl

3. AXA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
tel. 0 22 555-00-50, fax 0 22 555-00-52
prezes: Maciej Szwarc ; zakres: grupy 1-3, 6-10, 12-18
data wydania zezwolenia: 02.07.1994 r.
www.axa.pl; ubezpieczenia@axa.pl

4,

BENEFIA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Vienna Insurance Group

ul. Rydygiera 21 A, 01-793 Warszawa

tel. 0 22 544-14-00 (01, 70, 71), fax 0 22 544-14-51 (74)
prezes: Pawet Bisek; zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.fiatubezpieczenia.pl; centrala@benefia.pl

BRE UBEZPIECZENIA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa

tel. 022 526-79-55 (51), fax: 022 526-79-56

cztonek: Pawet Zylm; zakres: grupy 1, 3, 7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 19.12.2006 r.
www.breubezpieczenia.pl; biuro@breubezpieczenia.pl

COMMERCIAL UNION Polska

Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A.

ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

tel. 0 22 557-49-12, 557-51-36, fax 0 22 557-49-22
prezes: Adam Uszpolewicz; zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 06.09.1991 r.
www.cu.com.pl; bok@cu.com.pl
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10.

1.

12.

13.

Towarzystwo Ubezpieczehn COMPENSA S.A.

Al. Jerozolimskie 162, 02-342 Warszawa

tel. 0 22 501-60-00, fax 0 22 501-60-01

prezes: Franz Fuchs; zakres: grupy 1-4, 6-18

data wydania zezwolenia: 12.02.1990 .
www.compensa.com.pl; centrala@compensa.com.pl

D.AS.

Towarzystwo Ubezpieczeh Ochrony Prawnej S.A.
ul. Wspélna 25, 00-519 Warszawa

tel. 0 22 453-00-00, 453-00-15, fax 0 22 453-00-09
prezes: Mariusz Olszewski; zakres: grupa 17

data wydania zezwolenia: 18.09.2000 r.
www.das.pl; das@das.pl

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO HESTIA S.A.

ul. Hestii 1, 81-731 Sopot

tel. 0 58 555-60-00 , fax 0 58 555-60-01
prezes: Piotr Sliwicki; zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 29.12.1990 r.
www.hestia.pl; poczta@hestia.pl

Towarzystwo Ubezpieczeniowe EULER HERMES S.A.
ul. Domaniewska 50 B, 02-672 Warszawa

tel. 0 22 385-46-55, fax 0 22 385-48-80

prezes: Eckhard Horst; zakres: grupy 9, 13-16

data wydania zezwolenia: 10.02.2003 r.
www.eulerhermes.pl; info@eulerhermes.pl

Towarzystwo Ubezpieczerh EUROPA S.A.

ul. Powstarncéw Slaskich 2-4, 53-333 Wroctaw

tel. 071 334-17-00, fax 0 71 334-17-07 (808)

prezes: Jacek Podoba; zakres: grupy 1-4, 7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 07.11.1994 r.
www.tueuropa.com.pl; sekretariat@tueuropa.com.pl

GENERALI Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Postepu 15B, 02-676 Warszawa

tel. 022 543-05-00, fax 0 22 543-08-99
prezes: Andrzej Jarczyk; zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 05.07.1999 r.
www.generali.pl; centrumklienta@generali.pl

HDI ASEKURACJA Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A.
ul. Ptocka 11/13, 01-231 Warszawa

tel. 0 22 534-40-00 (03, 07), fax 0 22 534-40-01 (18)
prezes: Stanistaw Godlewski; zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 30.09.1994 r.
www.hdi-asekuracja.pl; info@hdi-asekuracja.pl

14.

20.

HDI-GERLING Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Hrubieszowska 2, 01-209 Warszawa

tel. 0 22 395-40-00, fax. 0 22 395-40-02

prezes: Stanistaw Godlewski; zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 13.11.1989 .
www.gerling. pl; kontakt@gerling.com.pl

. Towarzystwo Ubezpieczeri INTER Polska S.A.

Al. Jerozolimskie 172, 02-486 Warszawa

tel. 022 333-75-00, fax 0 22 333-75-01

prezes: Grzegorz Brenda; zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 17.12.1991 r.
www.interpolska.pl; interpolska@interpolska.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen INTERRISK S.A.

ul. Noakowskiego 22, 00-668 Warszawa

tel. 0 22 537-68-01 (do 03), fax 0 22 537-68-04 (05)
prezes: Jan Bogutyn; zakres: grupy 1-3, 7-11, 13-18
data wydania zezwolenia: 05.11.1993 r.
www.interrisk.pl; biuro@interrisk.pl

. Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.

ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

tel. 0 22 356-83-00, fax 0 22 313-01-20
prezes: Piotr Soroczynski; zakres: grupy 14-16
data wydania zezwolenia: 05.04.1991 r.
www.kuke.com.pl; market@kuke.com.pl

. LINK4 Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Al. Jerozolimskie 92, 00-807 Warszawa
tel. 0 22 444-44-00, fax 0 22 444-44-01
prezes: Arkadiusz Lew-Kiedrowski
zakres: grupy 1-3, 5-18

data wydania zezwolenia: 28.11.2002 r.
www.link4.pl; office@link4.pl

. MTU Moje Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A.

ul. Hestii 1, 81-731 Sopot

tel. 0 58 555-63-04, fax 0 58 555-63-02
prezes: Tadeusz Spanily

zakres: grupy 1-4, 6-10, 12-14, 16-18
data wydania zezwolenia: 21.04.1995 r.
www.mtu.pl; mtu@mtusa.pl

POLSKIE Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa

tel. 0 22 582-63-00 (do 04), fax 0 22 582-63-05 (06)
prezes: Olgierd Jatelnicki; zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 31.01.1990 r.
www.ptu.pl; box@ptu.pl
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACII S.A.

ul. Bytomska 4, 01-612 Warszawa

tel. 0 22 832-02-56 (62), fax 0 22 833-02-18

prezes: Marek Czerski

zakres: dziatalnos¢ posrednia w zakresie grup 1-18
data wydania zezwolenia: 20.06.1996 r.
www.polishre.pl; info@polishre.pl

Towarzystwo Ubezpieczen

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.

Vienna Insurance Group

Al. Jerozolimskie 162 A, 02-342 Warszawa

tel. 0 22 501-68-50 (58), fax 0 22 501-68-51

prezes: Klaus Eberhart; zakres: grupy 1-3, 7-10, 13, 16-18
data wydania zezwolenia: 29.12.1999 r.

www.pzm.pl; tu@pzm.pl

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

tel. 0 22 582-34-10 (00), 582-34-20 (00)

fax 0 22 582-28-10 (81)

prezes: Andrzej Klesyk; zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 03.01.1947 r.
www.pzu.pl; poczta@pzu.pl

SIGNAL IDUNA Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Jasna 14/16A, 00-041 Warszawa

tel. 022 505-61-00, fax 0 22 505-61-01

prezes: Alojzy Choda; zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 03.08.2001 .
www.signal-iduna.pl; info@signal-iduna.pl

UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Gdanska 132, 90-520 £6dz

tel. 0 42 634-47-00, fax 0 42 636-65-53, 637-76-87
prezes: Jarostaw Parkot; zakres: grupy 1-3, 5-11, 13-18
data wydania zezwolenia: 12.02.1990 r.
www.uniqga.pl; centrala@uniqa.pl

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

tel. 022 581-01-00, 581-09-00, fax 0 22 581-13-74 (75)
prezes: Krzysztof Kudelski; zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 01.09.1920 .
www.warta.pl; info@warta.pl

Towarzystwo Ubezpieczeh Wzajemnych
BEZPIECZNY DOM

ul. Zurawia 32/34, 00-515 Warszawa

tel. 0 22 628-60-28, fax 0 22 628-60-26
prezes: Dariusz Poniewierka, zakres: grupy 16
data wydania zezwolenia: 24.11.2004 r.
www.tuwbd.pl

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

CONCORDIA POLSKA

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych

ul. Sw. Michata 43, 61-119 Poznan

tel. 0 61 858-48-00, fax 0 61 858-48-01 (07)

prezes: Piotr Narloch; zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-16
data wydania zezwolenia: 20.12.1996 r.
www.grupaconcordia.pl; office@grupaconcordia.com

Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych CUPRUM
ul. M.C. Sktodowskiej 82, 59-301 Lubin

tel. 0 76 727-74-00 (01), fax 0 76 727-74-10

prezes: Janina Sadowska-Cegietka

zakres: grupy 1,2, 7-9, 13

data wydania zezwolenia: 07.05.1994 .
www.tuw-cuprum.pl; tuw@cuprum.com.pl

POCZTOWE Towarzystwo Ubezpieczer Wzajemnych
ul. Ratuszowa 7/9, 03-450 Warszawa

tel. 0 22 670-42-99, fax 0 22 670-43-34

prezes: Zbigniew Pusz; zakres: grupy 1-16, 18

data wydania zezwolenia: 23.12.2002 r.
www.tuwpocztowe.pl; h.obojska@poczta-polska.pl

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych
Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo Kredytowych
ul. Wiadystawa IV 22, 81-743 Sopot

tel./fax 0 58 550-97-30 (32), fax 0 58 550-97-21 (31)
prezes: Grzegorz Buczkowski

zakres: grupy 1,2,8,9,13, 14,16

data wydania zezwolenia: 27.02.1995 .
www.tuwskok.com.pl; tuw@tuwskok.com.pl

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW
ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa

tel. 0 22 649-73-87, fax 0 22 649-73-89

prezes: Andrzej Wojdyto

zakres: grupy 1-3, 7-10, 13, 16-18

data wydania zezwolenia: 10.10.1991 r.
www.tuw.pl; tuw@tuw.pl

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUZ

ul. Karolkowa 49, 01-203 Warszawa

tel. 0 22 534-56-00, fax 0 22 534-56-15

prezes: Stawomir Przada; zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-16
data wydania zezwolenia: 25.07.2003 r.

www.tuz.pl; centrala@tuz.pl

ACE European Group Limited Oddziat w Polsce

ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

tel. 0 22 581-07-50 (55), fax 0 22 581-11-33
przedstawiciel: Krzysztof Jabtonski; zakres: grupy 1-18
data notyfikacji: 10.01.2005 r.

www.aceeurope.pl; poland.office@ace-ina.com
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35. AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce 39. ELVIA Travel Insurance Company
ul. Marszatkowska 111, 00-102 Warszawa Gtéwny Oddziat w Polsce
tel. 0 22 528-51-00, fax 0 22 528-52-52 ul. Domaniewska 50 B,, 02-672 Warszawa
prezes: Michael Schnedler Jansen tel. 022 522-28-00, fax 0 22 522-28-01
zakres: grupy 1-3, 7-10, 12-14, 16-18 dyrektor: Tomasz Fraczek
data notyfikacji: 04.05.2006 r. zakres: grupy 1,2,7,8,9, 13,15, 16, 17,18
data wydania zezwolenia: 30.12.2003 r.
36. AVANSSUR S.A. Oddziat w Polsce www.elvia.com.pl; elvia.polska@elviatravel.com
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
tel. 022 599-90-00, fax 0 22 599-90-01 40. Europaische Reiseversicherung Aktiengesellschaft
dyrektor zarzadzajacy: Ryszard Bociong Oddziat w Polsce
zakres: grupy 1-3, 7-10, 17-18 ul. Chmielna 101/102, 80-748 Gdansk
data notyfikacji: 22.05.2006 . tel. 0 58-324-88-50, fax 0 58-324-88-51
katarzyna.gadomska@axa.pl dyrektor: Beata Kalitowska
zakres: grupy 1, 2, 8- 11, 13-16, 18
37. CARDIF Assurances Risques Divers S.A. Oddziat w data notyfikacji: 20.09.2004 r.
Polsce
ul. Nowogrodzka 11, 00-513 Warszawa 41. MEDICOVER Ubezpieczenia Oddziat w Polsce
tel. 022 529-01-23, fax 0 22 529-01-11 Al. Jerozolimskie 181, 02-222 Warszawa
dyrektor: Jan E. Ro$ciszewski tel. 0 22 608-52-32
zakres: grupy 1,2,8,9, 13,16, 18 dyrektor: Stephen Kennedy; zakres: grupy 1, 2
data wydania zezwolenia: 29.05.2001 r. data notyfikacji: 31.01.2007 r.
www.cardif.pl; cardif@cardif.pl www.medicover.pl/ubezpieczenia
38. Osterreichische Kreditversicherung COFACE AG 42. XL Insurance Company Oddziat w Polsce
Oddziat w Polsce ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Al. Jerozolimskie 136, 02-305 Warszawa tel. 022 521-41-42 , fax 0 22 522-49-87
tel. 0 22 465-00-00, fax 0 22 465-00-55 dyrektor: Tomasz Stupski
dyrektor: Katarzyna Kompowska; zakres: grupa 14 zakres: grupy 6-9, 12, 13, 16
data wydania zezwolenia: 26.06.2003 r. data wydania zezwolenia: 21.04.2004 r.
office@cofaceintrcredit.pl www.xlinsurance.com
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6. WYKAZ LIKWIDOWANYCH | BEDACYCH W STANIE UPADOSCI ZAKLADOW

UBEZPIECZEN

. Towarzystwo Ubezpieczen w Rolnictwie i Gospodarce
Zywnosciowej AGROPOLISA S.A.

- cofniecie zezwolenia na wniosek zaktadu (22.12.2004
r. portfel przejety przez TUiR WARTA S.A., spotka
przestata by¢ zaktadem ubezpieczen i zmienita nazwe)
ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

tel. 0 22 581-08-60, fax 0 22 581-13-74 (75)

prezes: Lucyna Krakowiak; zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 24.01.1997 .

data cofniecia zezwolenia: 28.04.2004 r.

. Towarzystwa Ubezpieczeniowego FENIX S.A
- wykreslony z KRS w dniu 23.06.2005 .
zakres: grupy 1, 3-4, 7-10, 13,17

data wydania zezwolenia: 23.04.1991 r.

data cofniecia zezwolenia: 29.01.1997 r.

data ogtoszenia upadtosci: 24.03.1997 .

. Korporacja Ubezpieczeniowa FILAR ZYCIE S.A.

- od dnia 10.12.2004 r. potaczona ze sp6tka Uniga
TUnZ S.A. pod nazwa Uniga TUnZ S.A.

ul. Zubréw 3, 71-617 Szczecin

tel. 091 425-46-00, fax. 0 91 423-78-43

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 17.07.1992 r.

. Towarzystwo Ubezpieczer Wzajemnych FLORIAN

- w dniu 29.06.2005 r. portfel przejety przez

HDI Samopomoc TU S.A., wykreslony z KRS

w dniu 13.09.2007 r.

ul. Obozna 1, 00-340 Warszawa

tel./ fax 0 22 828-98-69, 826-83-40, 828-98-71
likwidator: Franciszek Leszko; zakres: grupy 1, 3, 7-10,
13

data wydania zezwolenia: 15.05.1999 r.

data cofniecia zezwolenia: 30.03.2005 r.

. GARDA LIFE S.A.

- wykreslona z KRS w dniu 04.04.2005 r.
zakres grup: 1-5

data wydania zezwolenia: 25.09.1997 r.

nie miato miejsca cofniecie zezwolenia na
wykonywanie dziatalnoéci ubezpieczeniowej

6.

PTU GRYF S.A. - w upadtosci

syndyk masy upadtosci: Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A.

Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

tel. 0 22 582-21-00, fax 0 22 582-28-61
petnomocnik syndyka: Olgierd Frankowski
ul. Sobieszewska 3, 85-713 Bydgoszcz

tel. 052 361-69-48

data cofniecia zezwolenia: 20.11.1995 r.

data ogtoszenia upadtosci: 05.03.1996 r.

Towarzystwa Ubezpieczeniowego GWARANT S.A.

- w likwidacji; likwidator: Stefan Katuzny

data wydania zezwolenia: 15.12.1993 r.

data cofniecia zezwolenia: 30.09.1999 r.

data ogtoszenia upadtosci: 20.03.2000 r.

Toczace sie postepowanie upadtosciowe zostato
umorzone postanowieniem Sadu Okregowego

w Gdansku 16.02.2001 r. ze wzgledu na brak Srodkow
na dalsze jego prowadzenie.

ZU HESTJAS.A.

- w upadtosci; syndyk masy upadtosci:
Waldemar Bojarski

ul. R. Maya 1, 61-372 Poznan

tel. 0 61 874-16-90, fax 0 61 876-69-53
zakres: grupy 1-13, 15-18

data cofniecia zezwolenia: 30.01.1997 r.
data ogtoszenia upadtosci: 04.09.1996 r.

IF TU S.A — wykreslony z KRS w dniu 09.06.2006 r.
zakres: grupy 7-10, 13, 14, 16
data wydania zezwolenia: 27.08.1999 r.

. HDI SAMOPOMOC Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Ptocka 11/13, 01-231 Warszawa

tel. 0 22 534-40-00 (03, 07), fax 0 22 534-40-01 (18)
prezes: Stanistaw Godlewski

zakres: grupy 1,3, 7-10, 13, 16

data wydania zezwolenia: 28.03.1990 r.
www.hdisamopomoc.pl; tu@hdisamopomoc.pl

W dniu 30.11.2006 r. w KRS zarejestrowane zostato
potaczenie HDI Asekuracja TU S.A. jako spétki
przejmujacej HDI SAMOPOMOC TU S.A.
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1.

12.

13.

NL TU na Zycie S.A.

- wykreslony z KRS w dniu 16.11.2006 r.

w zwigzku z potaczeniem spotek: NL TU na Zycie S.A.
i Nordea Polska na Zycie S.A.

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 12.10.1999 r.

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji PARTNER S.A.

ul. Putawska 14, 02-512 Warszawa

tel. 022 541-82-00, fax 0 22 541-82-01
likwidatorzy: Alexandra Kazimierski, Jozef Garlej
zakres: grupy 1-3, 7-10, 13, 15, 16

data wydania zezwolenia: 26.04.1996 r.

nie miato miejsca cofniecie zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej

TUIR POLISA S.A.

- wykreslona z KRS w dniu 28.09.2005 r.
data wydania zezwolenia: 09.11.1988 r.
data cofniecia zezwolenia: 30.09.1999 r.
data ogtoszenia upadtosci: 16.02.2000 r.
zakres: grupy 1-18

14.

ZU na Zycie WESTA-LIFE S.A. - w upadtosci
syndyk masy upadtosci: Hygin Rymdejko

ul. Piotrkowska 17, 90-406 £6dz

data cofniecia zezwolenia: 29.01.1993 r.

data ogtoszenia upadtosci: 06.02.1993 .

data zakoczenia postepowania upadtosciowego:
10.11.1998 .

miejsce zarchiwizowania dokumentéw spotki:
Miedzyzaktadowa Lecznica Spotdzielni Inwalidéw
“Novum”

ul. 1 maja 43 a, 96-300 Zyrardéw

tel. 0 46 855-30-45

. ZU WESTA S.A. - wykreslony z KRS w dniu 05.10.2004 r.

data cofniecia zezwolenia: 09.10.1992 r.
data ogtoszenia upadtosci: 24.03.1997 .

. WUSTENROT Zycie Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A.

- w likwidacji (od 20.02.2004 r.)

ul. Wilcza 71/6, 00-679 Warszawa

tel./fax 0 22 498-07-75

likwidator: mec. Witold Géralski, zakres: grupy 1, 3,5
data wydania zezwolenia: 31.07.2000 r.

nie miato miejsca cofniecie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej
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7. WYKAZ INSTYTUCJI, ORGANIZACJI | STOWARZYSZEN UBEZPIECZENIOWYCH

1.

Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych

Plac Powstahcoéw Warszawy 1, 00-950 Warszawa
tel. (48 22) 332-66-00, fax (48 22) 332-67-93 (602)
przewodniczacy: Stanistaw Kluza
www.knf.gov.pl; dok@knf.gov.pl

. Polska Izba Ubezpieczen

ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa
tel. 0 22 420-51-14, fax 0 22 420-51-07
prezes: Tomasz Mintoft-Czyz
www.piu.org.pl; office@piu.org.pl

. Rzecznik Ubezpieczonych

Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa

tel. 022 333-73-26 (-28), fax 0 22 333-73-29
Halina Olendzka

www.rzu.gov.pl; rzecznik@rzu.gov.pl

. Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny

ul. Ptocka 9/11, 01-231 Warszawa

tel. 0 22 539-61-00, fax 0 22 539-62-61 (62)
prezes: Elzbieta Turkowska-Tyrluk
www.ufg.pl; ufg@ufg.pl

. Polskie Biuro Ubezpieczycieli Komunikacyjnych

ul. Swietokrzyska 14, 00-050 Warszawa
tel. 0 22 551-51-01, fax 0 22 551-51-99
prezes: Mariusz Wichtowski
www.pbuk.pl; interwencja@pbuk. pl

. Polska Izba Brokeréw Ubezpieczeniowych i

Reasekuracyjnych

Al. Jana Pawta Il nr 34 lok. 9, 00-141 Warszawa
tel. 0 22 828-43-49, 620-43-34, fax 0 22 826-71-18
prezes: Matgorzata Kaniewska

www. polbrokers.pl; polbrokers@polbrokers.pl

Polska Izba Posrednikéw Ubezpieczeniowych
i Finansowych

ul. Senatorska 38, 00-095 Warszawa

tel. 0 22 826-41-13, fax 0 22 505-98-73

prezes: Adam Sankowski

www.pipuif.pl; pipuif@pipuif.pl

. Izba Gospodarcza Ubezpieczer i Obstugi Ryzyka

ul. Sabaty 3, 02-174 Warszawa

tel. 0 22 431-91-00, fax 0 22 431-91-99
prezes: Stanistaw Nowak
www.igu.org.pl; kontakt@igu.org.pl

9.

Stowarzyszenie Polskich Brokeréw Ubezpieczeniowych
i Reasekuracyjnych

Al. Jana Pawta Il nr 34 lik. 9, 00-141 Warszawa

tel. 0 22 828-43-49, 620-43-34, fax 0 22 826-71-18
prezes: Jacek Kliszcz

www. polbrokers.pl; polbrokers@polbrokers.pl

10. Polskie Stowarzyszenie Aktuariuszy

Al. Jana Pawfa Il 24, 00-133 Warszawa
tel. 0 22 582-36-50, fax 0 22 582-34-36
prezes: Piotr Szlenk

11.Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe

ul. Modlinska 51, p. 418, 03-199 Warszawa
tel. 0 22 811-70-01 wew. 44-18, 44-28, fax 0 22 811-70-04
prezes Mirostaw Zdanowski

12.Stowarzyszenie na Rzecz Bezpieczenstwa

Finansowego Obywateli RP

Al. KEN 46/73, 02-797 Warszawa
tel./fax 0 22 859-14-48

prezes: Ariadna Auriga-Borowko

13.0gdInopolskie Stowarzyszenie Posrednikdw

Ubezpieczeniowych i Finansowych

ul. Ptocka 15 b, lok. 7, 01-231 Warszawa
tel. 0 22 862-39-49, fax 0 22 862-39-99
prezes: Maciej Lazecki

www.ospuif.pl; ospuif@ospuif.pl

14.Fundacja Edukacji Ubezpieczeniowej

Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
tel. 0 22 333-73-26 (-28) wew. 104

fax 0 22 333-73-29 wew. 115

prezes: Aleksander Daszewski
www.rzu.gov.pl; feu@rzu.gov.pl

15.AIDA Sekcja Polska Miedzynarodowego

Stowarzyszenia Prawa Ubezpieczeniowego
ul. Putawska 14, 02-515 Warszawa

fax 022 541-81-01

sekretarz naukowy: Eugeniusz Stroinski
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