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Jlaczeqo temat jest wazny’

Stopa Referencyjna NBP

(dane na 31 grudnia kazdego roku)
W wyniku pandemii COVID-19 Rada Polityki 30/”; ]

Pienieznej obnizyta referencyjng stope procentowg 6% |
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Od 29 maja 2020r. stopa ta wynosi 0,1%.
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Stopa Referencyjna NBP minus inflacja (CPI)
dane na 31 grudnia kazdego roku
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Jlaczeqo temat jest wazny’

Rentownos¢ Obligacji Skarbu Panstwa
Rentownos¢ Obligacji Skarbu Panstwa (tenor — 10 lat) gac]

dla 10-letniego terminu zapadalnosci 7%
wynosi obecnie 1,2%. 6%
Jest to najnizszy poziom w historii. 5%
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Obligacje Skarbu Panstwa stanowig gros aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w
zaktadach ubezpieczen.

Stopa wolna od ryzyka (ktérej blisko do rentownosci Obligacji SP) decyduje, o tym wedtug jakiego poziomu
powinno sie dyskontowac przyszte zobowigzania.
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Wptyw Spadajiacych Stop narezerwy

4 )
Wraz ze spadkiem stopy dyskonta rezerw ich wartos¢ rosnie jak iloczyn:
Sredniego terminu zapadalnosci oraz wielkosci zmiany
Na przyktad.
Stopa spadta o 1,2 punktu procentowego.
Wartosc¢ rezerwy przed spadkiem stopy wynosita 100, zas sredni termin zapadalnosci — 10 lat.
Wtedy, po spadku stopy, rezerwa wzro$nie ok. o:
(1,2% x 10) x 100 = 12
W efekcie rezerwa bedzie wynosic¢ 112.
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Konsekwencie

4 D 3
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji

§ 46. 1. Stopy techniczne stosowane przez zaktad ubezpieczen nie mogg by¢ wyzsze niz
80% Sredniej wazonej stopy zwrotu z lokat stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w ostatnich 3 latach obrotowych, obliczonej metodg okreslong w
zatgczniku nr 8 do rozporzgdzenia (...)
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Zatgcznik nr do Rozporzadzenia podaje metode ustalania stopy dyskonta:
= historyczng (Srednia z ostatnich lat)
= opartg na przychodzie

Przyjecie tej metody moze spowodowac, ze zastosowana stopa dyskonta bedzie wyzsza od rentowno$ci Obligacji SP
(niedopasowanie aktywow i zobowigzan).
W efekcie, jesli stopy sie nie zmienia, bedzie to oznaczato konieczno$¢ dotwarzania rezerw w kolejnych latach.
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(ASII767ENe prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogolny i nie dotyczg
konkretnego podmiotu. Informacje zostaty wybrane na podstawie naszej oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentacji. Przedstawione
informacje moga nie by¢ odpowiednie do celéow innych niz cel niniejszej prezentaciji.
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