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Przegląd formuły 
standardowej –
podsumowanie zmian dot. 
LTA



Tytuł Slajd

■ Drzewko decyzyjne - dotychczas 3

■ Zmiany w przepisach 5

■ Drzewko decyzyjne - obecnie 13

Plan Prezentacji
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Drzewko decyzyjne -
dotychczas



uproszczenie specyficzne 
dozwolone przez 
Rozporządzenie
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Drzewko decyzyjne - dotychczas

Czy w bilansie są 
jednostki uczestnictwa?

Stosować 
uproszczone LTA

Stosować equity 
risk

Czy dostępne są dane 
pozwalające na wykonanie LTA?

Czy dostępna informacja o 
docelowej alokacji aktywów 

bazowych funduszu?

Czy dostępne są dane, które po 
dokonaniu odpowiednich korekt/ 

założeń pozwolą na wykonanie LTA?

Czy wartość jednostek uczestnictwa 
przekracza 20% wartości aktywów 

zakładu ubezpieczeń?

Nie stosować LTA

NIE

TAK

NIE

NIE

NIE

TAK

TAK
Stosować pełne 

LTA

TAK

uproszczenie w założeniach/ 
sposobie kalkulacji

NIE

TAK
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Presentation Notes
Art. 88 2.A simplified calculation shall not be considered to be proportionate to the nature, scale and complexity of the risks where the error referred to in point (b) of paragraph 2 leads to a misstatement of the Solvency Capital Requirement that could influence the decision-making or the judgement of the user of the information relating to the Solvency Capital Requirement, unless the simplified calculation leads to a Solvency Capital Requirement which exceeds the Solvency Capital Requirement that results from the standard calculation. Art. 109 DyrektywyInsurance and reinsurance undertakings may use a simplified calculation for a specific sub-module or risk module where the nature, scale and complexity of the risks they face justifies it and where it would be disproportionate to require all insurance and reinsurance undertakings to apply the standardised calculation. Art. 29.3. DyrektywyMember States shall ensure that the requirements laid down in this Directive are applied in a manner which is proportionate to the nature, scale and complexity of the risks inherent in the business of an insurance or reinsurance undertaking.Art. 29. 4. DyrektywyThe delegated acts and the regulatory and implementing technical standards adopted by the Commission shall take into account the principle of proportionality, thus ensuring the proportionate application of this Directive, in particular in relation to small insurance undertakings.
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Zmiany w przepisach



Metoda oparta na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko 
(Look-through approach) 

ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2019/981 z dnia 8 marca 2019 r. 
zmieniające rozporządzenie delegowane (UE) 2015/35 uzupełniające dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i 
prowadzenia działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypłacalność II)

Data publikacji w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej – 18 czerwca 2019
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Metoda oparta na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko 
(Look-through approach) 

UPROSZCZENIA

Alokacja

Wprowadzenie uproszczenia w stosowaniu metody opartej na ocenie ze względu na 
pierwotne ryzyko na podstawie ostatniej zgłoszonej alokacji aktywów przedsiębiorstw 
zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszy.

Warunek: aktywa bazowe są zarządzane zgodnie z docelową alokacją lub ostatnią zgłoszoną 
alokacją aktywów, a w krótkim okresie nie jest spodziewana znaczna zmiana ekspozycji i 
ryzyka.
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Metoda oparta na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko 
(Look-through approach) 

Analiza przepisów prawnych – artykuł 84 Rozporządzenia Delegowanego

3. W przypadku zgodności z art. 88 oraz gdy w odniesieniu do przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania
lub inwestycji w formie funduszy nie można zastosować metody opartej na ocenie ze względu na pierwotne
ryzyko, kapitałowy wymóg wypłacalności można obliczyć na podstawie docelowej alokacji aktywów
bazowych lub, jeżeli zakład nie ma dostępu do tego rodzaju docelowej alokacji aktywów bazowych, na
podstawie ostatniej zgłoszonej alokacji aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania lub funduszu,
pod warunkiem że w każdym z tych przypadków aktywa bazowe są zarządzane zgodnie z tą docelową
alokacją lub ostatnią zgłoszoną alokacją aktywów, a w krótkim okresie nie jest spodziewana znaczna
zmiana ekspozycji i ryzyka.

Do celów tego obliczenia można wykorzystywać grupowania danych, pod warunkiem że umożliwiają one
wyliczenie wszystkich właściwych podmodułów i scenariuszy standardowej formuły w ostrożny sposób oraz
pod warunkiem że nie mają one zastosowania do części przekraczającej 20 % całkowitej wartości aktywów
zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji.

Uwaga:

[…] w każdym z tych przypadków aktywa bazowe są zarządzane ściśle według tej docelowej alokacji zgodnie
z tą docelową alokacją lub ostatnią zgłoszoną alokacją aktywów
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Metoda oparta na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko 
(Look-through approach) 

UPROSZCZENIA

Limit 20% bez UFK i Index-linked

Wyłączenie z limitu 20 % przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie 
funduszy, które pokrywają zobowiązania związane z ubezpieczeniami związanymi z 
wartością indeksu i z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym, w odniesieniu do 
których ryzyko rynkowe w całości ponoszą ubezpieczający.
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Metoda oparta na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko 
(Look-through approach) 

Analiza przepisów prawnych – artykuł 84 Rozporządzenia Delegowanego

3a. Aby określić odsetek aktywów, w odniesieniu do których stosuje się grupowania danych, o których mowa w
ust. 3, zakłady ubezpieczeń lub zakłady reasekuracji nie uwzględniają aktywów bazowych przedsiębiorstwa
zbiorowego inwestowania ani inwestycji w formie funduszy, zabezpieczających zobowiązania związane z
wartością indeksu i z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym, w przypadku których ryzyko
rynkowe ponosi ubezpieczający.
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Metoda oparta na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko 
(Look-through approach) 

ROZSZERZENIE

Jednostki powiązane

Rozszerzenie metody opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko na jednostki 
powiązane, których celem jest głównie posiadanie aktywów lub zarządzanie aktywami 
w imieniu zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji posiadających udziały kapitałowe 
w innym zakładzie.
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Metoda oparta na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko 
(Look-through approach) 

Analiza przepisów prawnych – artykuł 84 Rozporządzenia Delegowanego

4. Przepisy ust. 2 nie mają zastosowania do inwestycji w zakłady (jednostki) powiązane w rozumieniu art. 212
ust. 1 lit. b) i art. 212 ust.

4. Przepisy ust. 1 i 2 nie mają zastosowania do inwestycji w zakłady (jednostki) powiązane innych niż
inwestycje, w odniesieniu do których spełnione są wszystkie poniższe warunki:

a) głównym celem zakładu powiązanego (jednostki powiązanej) jest utrzymywanie aktywów i zarządzanie
nimi w imieniu zakładu posiadającego udziały kapitałowe w innej jednostce;

b) zakład powiązany (jednostka powiązana) wspiera operacje zakładu posiadającego udziały kapitałowe w
innej jednostce związane z działalnością inwestycyjną zgodnie ze specjalnym i udokumentowanym
mandatem inwestycyjnym;

c) zakład powiązany (jednostka powiązana) nie prowadzi innej znaczącej działalności oprócz
inwestowania na korzyść zakładu posiadającego udziały kapitałowe w innej jednostce. Na potrzeby
niniejszego ustępu "zakład powiązany (jednostka powiązana)" i "zakład posiadający udziały kapitałowe w innej
jednostce" mają znaczenie zgodne z określonymi w art. 212 ust. 1 i 2 dyrektywy 2009/138/WE.
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Drzewko decyzyjne -
obecnie



uproszczenie specyficzne 
dozwolone przez 
Rozporządzenie
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Drzewko decyzyjne – obecnie (część 1 – dot. funduszy)

Czy w bilansie są 
jednostki uczestnictwa?

Stosować 
uproszczone LTA

Stosować equity 
risk

Czy dostępne są dane 
pozwalające na wykonanie LTA?

Czy dostępna informacja o docelowej 
lub ostatniej zgłoszonej alokacji 
aktywów bazowych funduszu?

Czy dostępne są dane, które po 
dokonaniu odpowiednich korekt/ 

założeń pozwolą na wykonanie LTA?

Czy wartość jednostek uczestnictwa 
przekracza 20% wartości aktywów 

zakładu ubezpieczeń?

Nie stosować LTA

NIE

TAK

NIE

NIE

NIE

TAK

TAK
Stosować pełne 

LTA

TAK

uproszczenie w założeniach/ 
sposobie kalkulacji

NIE

TAKliczone bez 
aktywów UL

Presenter
Presentation Notes
Art. 88 2.A simplified calculation shall not be considered to be proportionate to the nature, scale and complexity of the risks where the error referred to in point (b) of paragraph 2 leads to a misstatement of the Solvency Capital Requirement that could influence the decision-making or the judgement of the user of the information relating to the Solvency Capital Requirement, unless the simplified calculation leads to a Solvency Capital Requirement which exceeds the Solvency Capital Requirement that results from the standard calculation. Art. 109 DyrektywyInsurance and reinsurance undertakings may use a simplified calculation for a specific sub-module or risk module where the nature, scale and complexity of the risks they face justifies it and where it would be disproportionate to require all insurance and reinsurance undertakings to apply the standardised calculation. Art. 29.3. DyrektywyMember States shall ensure that the requirements laid down in this Directive are applied in a manner which is proportionate to the nature, scale and complexity of the risks inherent in the business of an insurance or reinsurance undertaking.Art. 29. 4. DyrektywyThe delegated acts and the regulatory and implementing technical standards adopted by the Commission shall take into account the principle of proportionality, thus ensuring the proportionate application of this Directive, in particular in relation to small insurance undertakings.



15© 2019 KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. jest polską spółką z ograniczoną odpowiedzialnością i członkiem sieci KPMG składającej się z niezależnych spółek członkowskich stowarzyszonych z 
KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzeżone. 

Drzewko decyzyjne – obecnie (część 2 – dot. jednostek powiązanych)

Czy w bilansie są 
jednostki powiązane?

Czy jednostka została założona dla 
potrzeb inwestycyjnych? 
(investment related undertaking) 

Nie stosować LTA

TAK

NIE

Stosować LTATAK

Presenter
Presentation Notes
Art. 88 2.A simplified calculation shall not be considered to be proportionate to the nature, scale and complexity of the risks where the error referred to in point (b) of paragraph 2 leads to a misstatement of the Solvency Capital Requirement that could influence the decision-making or the judgement of the user of the information relating to the Solvency Capital Requirement, unless the simplified calculation leads to a Solvency Capital Requirement which exceeds the Solvency Capital Requirement that results from the standard calculation. Art. 109 DyrektywyInsurance and reinsurance undertakings may use a simplified calculation for a specific sub-module or risk module where the nature, scale and complexity of the risks they face justifies it and where it would be disproportionate to require all insurance and reinsurance undertakings to apply the standardised calculation. Art. 29.3. DyrektywyMember States shall ensure that the requirements laid down in this Directive are applied in a manner which is proportionate to the nature, scale and complexity of the risks inherent in the business of an insurance or reinsurance undertaking.Art. 29. 4. DyrektywyThe delegated acts and the regulatory and implementing technical standards adopted by the Commission shall take into account the principle of proportionality, thus ensuring the proportionate application of this Directive, in particular in relation to small insurance undertakings.



Dziękuję
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składającej się z niezależnych spółek członkowskich stowarzyszonych z 
KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa 
szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzeżone. 
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Zastrzeżenie prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie mają charakter ogólny i nie dotyczą
konkretnego podmiotu. Informacje zostały wybrane na podstawie naszej oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentacji. Przedstawione
informacje mogą nie być odpowiednie do celów innych niż cel niniejszej prezentacji.
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