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Jr7ewKo decyzyine - dotyenczas

Czy w bilansie sg
jednostki uczestnictwa?

Nie stosowac LTA

Stosowac petne
LTA

Czy dostepne sg dane
pozwalajgce na wykonanie LTA?

Czy dostepne sg dane, ktoére po
dokonaniu odpowiednich korekt/
zatozen pozwolg na wykonanie LTA?

uproszczenie w zatozeniach/
sposobie kalkulacji

Czy dostepna informacja o
docelowej alokacji aktywow
bazowych funduszu?
uproszczenie specyficzne
dozwolone przez
Rozporzadzenie

Stosowac equity
risk
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Czy wartos¢ jednostek uczestnictwa
przekracza 20% wartosci aktywow
zaktadu ubezpieczen?
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Art. 88 2.
A simplified calculation shall not be considered to be proportionate to the nature, scale and complexity of the risks where the error referred to in point (b) of paragraph 2 leads to a misstatement of the Solvency Capital Requirement that could influence the decision-making or the judgement of the user of the information relating to the Solvency Capital Requirement, unless the simplified calculation leads to a Solvency Capital Requirement which exceeds the Solvency Capital Requirement that results from the standard calculation. 


Art. 109 Dyrektywy
Insurance and reinsurance undertakings may use a simplified calculation for a specific sub-module or risk module where the nature, scale and complexity of the risks they face justifies it and where it would be disproportionate to require all insurance and reinsurance undertakings to apply the standardised calculation. 
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Member States shall ensure that the requirements laid down in this Directive are applied in a manner which is proportionate to the nature, scale and complexity of the risks inherent in the business of an insurance or reinsurance undertaking.

Art. 29. 4. Dyrektywy
The delegated acts and the regulatory and implementing technical standards adopted by the Commission shall take into account the principle of proportionality, thus ensuring the proportionate application of this Directive, in particular in relation to small insurance undertakings.





Metoda opartana ocenie 2e wzdledu na pierwotne ryzyko
[Look-through approach)

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2019/981 z dnia 8 marca 2019 r.
zmieniajgce rozporzgdzenie delegowane (UE) 2015/35 uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1)

Data publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — 18 czerwca 2019
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Metoda opartana ocenie 2e wzaledu na pierwotne ryzyko
[Look-through approach)

UPROSZCZENIA

Alokacja

Wprowadzenie uproszczenia w stosowaniu metody opartej na ocenie ze wzgledu na
pierwotne ryzyko na podstawie ostatniej zgtoszonej alokacji aktywow przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszy.

Warunek: aktywa bazowe sg zarzgdzane zgodnie z docelowg alokacjg lub ostatnig zgtoszong
alokacjg aktywow, a w krotkim okresie nie jest spodziewana znaczna zmiana ekspozyciji i
ryzyka.
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Metoda oparta na ocenie 7e WZdiedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-througn approach)

Analiza przepiséw prawnych — artykut 84 Rozporzgdzenia Delegowanego

3. W przypadku zgodnosci z art. 88 oraz gdy w odniesieniu do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
lub inwestycji w formie funduszy nie mozna zastosowac metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko, kapitatowy wymog wyptacalnosci mozna obliczyé na podstawie docelowej alokacji aktywéw
bazowych lub, jezeli zaktad nie ma dostepu do tego rodzaju docelowej alokacji aktywéw bazowych, na
podstawie ostatnie| zqfoszonej alokacji aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub funduszu,
pod warunkiem Zze w kazdym z tych przypadkow aktywa bazowe sg zarzgdzane zgodnie z tg docelowg
alokacja lub ostatnig zgtoszong alokacjag aktywow, a w krotkim okresie nie jest spodziewana znaczna
zmiana ekspozycji i ryzyka.

Do celow tego obliczenia mozna wykorzystywac¢ grupowania danych, pod warunkiem ze umoZzliwiajg one
wyliczenie wszystkich wtasciwych podmodutéw i scenariuszy standardowej formuty w ostrozny sposob oraz
pod warunkiem Ze nie majg one zastosowania do czesci przekraczajgcej 20 % catkowitej wartosci aktywow
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Uwaga:

[...] w kazdym z tych przypadkow aktywa bazowe sg zarzgdzane Scisle-wedtug-tej-docelowej-alokacji-zgodnie
z tg docelowg alokacjg lub ostatnig zgtoszong alokacjg aktywow
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Metoda opartana ocenie 2e wzaledu na pierwotne ryzyko
[Look-through approach)

UPROSZCZENIA

Limit 20% bez UFK i Index-linked

Wytaczenie z limitu 20 % przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie
funduszy, ktére pokrywajg zobowigzania zwigzane z ubezpieczeniami zwigzanymi z
wartoscia indeksu i z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, w odniesieniu do
ktorych ryzyko rynkowe w catosci ponosza ubezpieczajacy.
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Metoda oparta na ocenie 7e WZdiedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-througn approach)

Analiza przepiséw prawnych — artykut 84 Rozporzgdzenia Delegowanego

3a. Aby okresli¢ odsetek aktywow, w odniesieniu do ktorych stosuje sie grupowania danych, o ktérych mowa w
ust. 3, zakfady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji nie uwzgledniajg aktywoéw bazowych przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania ani inwestycji w formie funduszy, zabezpieczajgcych zobowigzania zwigzane z
wartoscig _indeksu i z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, w przypadku ktorych ryzyko
rynkowe ponosi ubezpieczajacy.
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Metoda opartana ocenie 2e wzaledu na pierwotne ryzyko
[Look-through approach)

ROZSZERZENIE

Jednostki powigzane

Rozszerzenie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko na jednostki
powiagzane, ktérych celem jest gtéwnie posiadanie aktywéw lub zarzadzanie aktywami
w imieniu zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji posiadajgcych udziaty kapitatowe

w innym zaktadzie.
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Metoda oparta na ocenie 7e WZdiedu na pierwoine ryzyko
[LOOK-througn approach)

Analiza przepiséw prawnych — artykut 84 Rozporzgdzenia Delegowanego

4. Przepisy ust. 1 i 2 nie majg zastosowania do inwestycji w zakfady (jednostki) powigzane innych niz
inwestycje, w odniesieniu do ktérych spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

a) gfownym celem zaktadu powigzanego (jednostki powigzanej) jest utrzymywanie aktywow i zarzgdzanie
nimi w imieniu zaktadu posiadajgcego udziaty kapitatowe w innej jednostce;

b) zaktad powigzany (jednostka powigzana) wspiera operacje zakfadu posiadajgcego udziaty kapitatowe w
innej jednostce zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna zgodnie ze specjalnym i udokumentowanym
mandatem inwestycyjnym;

C) zaktad powigzany (jednostka powigzana) nie prowadzi inne| znaczgcej dziatalnosci oprocz
iInwestowania _na korzySC¢ zakftadu posiadajgcego udziaty kapitatowe w innej jednostce. Na potrzeby
niniejszego ustepu "zaktad powigzany (jednostka powigzana)" i "zaktad posiadajgcy udziaty kapitatowe w innej
jednostce" majg znaczenie zgodne z okreslonymi w art. 212 ust. 1 i 2 dyrektywy 2009/138/WE.
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Jr7ewko decyzyine - obecnie (czesc 1- dot. funduszy)

uproszczenie w zatozeniach/
sposobie kalkulacji

liczone bez

aktywow UL

Czy w bilansie sg
jednostki uczestnictwa?

Czy dostepne sg dane

pozwalajgce na wykonanie LTA?

Czy dostepne sg dane, ktoére po
dokonaniu odpowiednich korekt/
zatozen pozwolg na wykonanie LTA?

Czy dostepna informacja o docelowe]
lub ostatniej zgtoszonej alokacji
aktywow bazowych funduszu?

Czy wartos¢ jednostek uczestnictwa
przekracza 20% wartosci aktywow
zaktadu ubezpieczen?

Nie stosowac LTA

Stosowac petne
LTA

uproszczenie specyficzne
dozwolone przez
Rozporzadzenie

Stosowac equity
risk
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Art. 109 Dyrektywy
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JI76WKO0 decyzyine - obecnie (6Zesc 2 - dot. jlednostek powiazanyen)

Czy w bilansie s3
jednostki powigzane?

Nie stosowac LTA

Czy jednostka zostata zatozona dla

potrzeb inwestycyjnych?
(investment related undertaking) Stosowac LTA
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(ASII7676Ne Prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogolny i nie dotyczg
konkretnego podmiotu. Informacje zostaty wybrane na podstawie naszej oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentacji. Przedstawione
iInformacje mogg nie by¢ odpowiednie do celéw innych niz cel niniejszej prezentaciji.
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