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MooF 9 oraz Moot 17: warozenie

MSSF 17 wprowadza nowy model ksiegowosci kontraktow ubezpieczeniowych, jednakze interesariusze zgtosili uwagi dotyczgce
wdrozenia specyficznych obszaréw nowego modelu

Proponowane zmiany do MSSF 17
zostaty opublikowane
26 czerwca 2019
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MSSF 9 GIOWNe Zmiany W oDSzarze Kiasylikac) 1 wyceny

Held to maturity Zamortyzowany koszt

Pozyczki i naleznosci
Aktywa Zamortyzowany koszt

HOENEE

Wartos¢ godziwa przez
kapitat (FVOCI)
Dostepne do sprzedazy
(AFS) Wartosé¢ Godziwa
przez kapitat

Wartos¢ godziwa przez

VAR

Wartosé godziwa przez RZIS

Podobne kategorie z istothnymi zmianami
. kryteriow klasyfikacji.

Klasyfikacja

- o A * |Instrumenty pochodne
W_ymogl MSR 39 w duze] wbudowane w aktywa finansowe
mierze utrzymane. w rozumieniu MSSF 9 nie sa nigdy

Zobowiazania
finansowe

wydzielane. Caty instrument
hybrydowy jest klasyfikowany
tacznie.

Odnoszenie na kapitat zyskow i strat

z tytutu wtasnego ry_zyka ) = Wymogi MSR 39 dla instrumentow

kredytowego zobowigzania pochodnych sa zachowane, gdy

finansowego, ktorego zmiany instrument jest zobowigzaniem

wartosci godziwej odnosi sie przez finansowym badz aktywem

RZIS finansowym poza zakresem MSSF
’ 9.(np. naleznos¢ z tytutu leasingu).
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KIyLeraklasytikac) aktywow finansowych wg Moot o

Model biznesowy zarzadzania
aktywami finansowymi

Kryteria T Dwa rownorzedne kryteria
klasyfikaciji klasyfikacyjne

Charakterystyka kontraktowych
przeptywéw
pienieznych zwigzanych
z aktywami
Finansowymi (TEST SPPI)
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JCena modelu biznesowedo

= Celem modelu biznesowego jest i
utrzymywanie aktywoéw finansowych w celu !
uzyskania kontraktowych przeptywow i
pienieznych. i Zamortyzowany koszt

=  Sprzedaz ma charakter sporadyczny.

=  Co do zasady, najnizsze poziomy sprzedazy w
poroéwnaniu z pozostatymi modelami (po
wzgledem czestotliwosci oraz wolumenu)

____________________________________________________

Held to Collect (AC)

Zaréwno uzyskanie kontraktowych
przeptywow pienieznych jak i sprzedaz s3 s -
Both Held to Collect and for integralnymi celami modelu biznesowego. Wartosclg(:)(iig;/va przez
Sale W  tym modelu poziomy sprzedazy sa (FVOC))

zazwyczaj wyzsze niz w modelu HTC.

, Inn/e: np:. =  Model biznesowy nie spetnia zatozerr modeli
Dziatalnosc¢ tradingowa, ,HTC" oraz ,HTC and for sale”.
Zarzadzanie aktywami LAy = Uzyskiwanie przeptywéw pienieznych z tytutu Warto$é godziwa przez
oparciu o zimjany wartoscl odsetek i kapitalu nie jest glfownym celem rachunek zyskéw i strat

godziwe,, modelu biznesowego.
Maksymalizowanie 9 (FVTPL)

przeptywow pienieznych
poprzez sprzedaze

____________________________________________________
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13t oPPI- S0l Payments of Principal and Interest

Uwzgledniaja:
Wartos$¢ pienigdza w czasie
Ryzyko kredytowe

oraz:

Prze.pwwy Marze
stanowigce sptaty

kwoty gtéwnej
| odsetek Koszty administracyjne

Ryzyko ptynnosci

Kwota gtowna w rozumieniu

MSSF 9 to wartos$¢ godziwa

instrumentu finansowego w
momencie rozpoznania.

Charakterystyka przeptywow pienieznych jest zgodna z zatozeniami zamortyzowanego kosztu pod MSSF 9,
wtedy i tylko wtedy, gdy warunki umowne powodujg powstanie w_okreslonych terminach przeptywoéw
pienieznych, ktére stanowia tylko i wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty gtéwnej. Odsetki
stanowig odzwierciedlenie wartosci pienigdza w czasie, ryzyka kredytowego zwigzanego z kwotg gtéwna
instrumentu w danym okresie czasu, jak réwniez wynagrodzenie za komponenty typowej umowy pozyczki
(np. koszty finansowania naleznosci ponoszone przez jednostke).

Jesli kryteria modelu biznesowego i charakterystyki przeptywéw pienieznych sg spetnione, aktywa
finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.
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Schemat decyzyiny kiasyfikaci aktywow finansowyen wg MSSF9

Czy w momencie ,
poczatkowego ujecia Instrument dtuzny? Wybdr modelu
' biznesowego

! wyznaczono do FVTPL?

N

Inny model

]
!
h : EEES bizneso
: wy
I
1
i
l" Przeprowadzenie Przeprowadzenie ISt
' apital dni
: Testu SPPI Testu SPPI api al\C/DIVSg g%% nie

A TAK

‘\
Desygnacja do

NIESPELNIONY FVOCI?

FVOCI

FVOCI
(kapitatowe)

VIR (dtuzne)
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Klasyfikacia aktywow finansowych wg MSSF 9

Aktywa o charakterystyce ekonomicznej instrumentu dtuznego utrzymywane
w modelu biznesowym held-to-collect oraz spetniajace Test SPPI.

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie (AC)

Przyktady:
Typowe portfele naleznosci o tzw. charakterystyce , typowej umowy pozyczki”, obligacje ,plain
vanilla” utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa o charakterystyce ekonomicznej instrumentu dtuznego utrzymywane w modelu
biznesowym both held-to collect and for sale oraz spetniajace Test SPPI
Wyceniane w wartos$ci godziwej Instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu desygnowane do tej kategorii.
przez inne dochody catkowite
(FVOCI) Przyktady:
Portfele obligacji ,,plain vanilla” dostepnych do sprzedazy (portfele ptynnosciowe), strategiczne,
dfugoterminowo utrzymywane w bilansie portfele akcji

Aktywa utrzymywane w tzw. ,innym” modelu biznesowym, aktywa niespetniajace Testu SPPI,
aktywa spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu.
Wyceniane obowiazkowo w wartosci [kl - _ _ _
godziwej przez wynik finansowy . IOnst_rum_enty pochodne inne niz WyZnaczone | skuteczne instrumenty zabezpieczajgce
o bligacje utrzymywane w portfelu tradingowym
(FVTPL) * Naleznosci z oprocentowaniem zawierajagcym mnoznik stawki referencyjnej > 1 lub inne cechy
niespojne z charakterystyka typowej umowy pozyczki

\AYAVZA Y- (o7 o] a (o [ORNAVISTT s WAVTAVYETa (ool B Pod pewnymi warunkami jednostak moze desygnowac do wyceny w FVTPL aktywa finansowe,
godziwej przez wynik finansowy ktére zgodnie z wymogami MSSF 9 powinny by¢ wyceniane w AC lub w FVOCI

(FVO)

W kontekscie wymogdéw MSSF 9, m.in. majac na uwadze, ze wyznaczone do rachunkowosci
Instrumenty pochodne zabezpieczen i skuteczne instrumenty zabezpieczajace nie spetniaja kategorii ,,przeznaczonych
yz:|01cvA o [elevs: I [=R o o [oTo I LA STRAWAY(eI=1a 1 [SWl do obrotu”, zasadne wydaje sie traktowanie ich jako odrebnej kategorii aktywdw finansowych.
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Klasyfikacia zonowiazan finansowycn wa MSSF 9

Wszystkie zobowigzania finansowe z wyjatkiem wycenianych obowiazkowo lub
desygnowanych do wartosci godziwe| przez wynik finansowy oraz ekspozycji wskazanych
w MSSF 9.4.2.1 — np. umoéw gwarancji finansowych, zobowigzan do udzielenia pozyczki
oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej.

Wyceniane w zamortyzowanym

koszcie (AC) Prayklady:

\Wyemitowane obligacje, zaciggniete pozyczki

Zobowiazania spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu.
Wyceniane obowigzkowo w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
(FVTPL)

Przyktady:
Instrumenty pochodne inne niz wyznaczone i skuteczne instrumenty zabezpieczajgce

Wyznaczone do wyceny w wartosci Pod pewnymi warunkami jednostka moze desygnowac¢ do wyceny w FVTPL zobowiazania
finansowe, ktére zgodnie z wymogami MSSF 9 powinny by¢ wyceniane w AC

godziwej przez wynik finansowy
(FVO)

W kontekscie wymogoéw MSSF 9, m.in. majac na uwadze, ze wyznaczone do

Instrumenty pochodne rachunkowosci zabezpieczen i skuteczne instrumenty zabezpieczajace nie spetfniaja
zabezpieczajgce o ujemnej wycenie kategorii ,przeznaczonych do obrotu”, zasadne wydaje sie traktowanie ich jako odrebne;
kategorii aktywow finansowych.
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NOWe pojecia Modytikacie | aktywa PUU

Modyfikacje przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy

Modyfikacje: wszelkie zmiany warunkéw umowy aktywoéw finansowych Po_nO\_/vnie OSzacowane przeptywy
pieniezne bez zmian warunkéw

ISTOTNE NIEISTOTNE Sl
\

2 N
Istotna  zmiana  warunkéw  umowy | Modyfikacja warunkow umowy/
dotyczacej aktywow finansowych | przeptywow pienieznych aktywow Ponownie oszacowane przeptywy
prowadzaca do wygasniecia umownych | finansowych nie prowadzi do wytaczenia z pieniezne inne niz zmiany z tytutu utraty
praw do przeptywéw pienieznych bilansu wartosci (MSSF 9 B5.4.6)

Z punktu widzenia rachunkowo$ci,

Zmodyfikowany instrument musi zosta¢ | zmodyfikowany sktadnik aktywow Pozostata cze$¢ dawnej MSR 39.AG8 po
wytaczony z bilansu a ,nowe aktywo | finansowych jest kontynuacjg pierwotnego wprowadzeniu zmienionych wytycznych
finansowe"” ponownie ujete sktadnika aktywoéw finansowych

AN NG J

Aktywa POCI

Aktywa finansowe, ktére wykazujg obiektywne przestanki utraty warto$ci w momencie poczatkowego ujecia (,, nabyte badz

udzielone aktywa finansowe z utratg wartos$ci”)

Eﬁaﬁs masr?ga 1:: lerapn 4 Chgo np. nabycie portfeli zawierajacych np. restrukturyzacja aktywdw
restrukturyzacji zadiuzenia zagrozone aktywa finansowych z utracong wartoscig
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Pr7eprowadzanie 1estu PPl astandaryzacia produkiu

Test SPPI przeprowadzany jest w oparciu 0 warunki kontraktowe wtasciwe dla momentu poczatkowego ujecia aktywa finansowego.

Czy dopuszczalne [
ISTNIEJACY / NOWY odstepstwa od Czy dopuszczalne sg
PRODUKT dokumentacji / warianty zapisow
indywidualne warunki umownych?
kontraktu?

Przypisanie wyniku Testu
SPPI do kodu produktu

TEST SPPI NA POZIOMIE Przypisanie wynikéw Testu SPPI do
KONTRAKTU wariantow produktu

W momencie udzielenia nowego finansowania wybierany jest kod produktu oraz
ewentualny wariant produktu — wynik Testu SPP/ przypisywany jest automatycznie,
badZ? wystepuje koniecznosc przeprowadzenia Testu SPPI na poziomie
indywidualnym
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1St oPPIda umow inaywiduainie negociowanych: aneksy

Test SPPI przeprowadzany jest w oparciu 0 warunki kontraktowe wtasciwe dla momentu poczatkowego ujecia aktywa finansowego.

Aneks, ktory nie jest

istotna modyfikacjg
Poczatkowe ujecie ( h
] ekspozycji Przeprowadzenie Testu
(pierwotna umowa) SPPI wg warunkow
pierwotnej umowy
Wdrozenie
\ MSSF 9 y
- __'_'_'___'__,_—'—"f
Aneks, ktory NIE jest
istotna modyfikacja
P . Aneks, ktory JEST - B
uj¢c?::qkt5::zzcji istotng modyfikacja Przeprowadzenie Testu
. SPPI wg warunkow
t
[pulfnr::al;a aneksu, ktory jest
istotna modyfikacja
; V—
Wdrozenie
\ MSSF 8 y
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Wrazenie Mook 3 w /U giowne wyzwania

Ocena modelu biznesowego -
sprzedaze aktywoéw finansowych

Test SPPI — kryteria spetnienia Testu

Proces podejmowania decyzji
klasyfikacyjnej oraz narzedzia
wspierajgce

Przeprowadzenie oceny modelu
biznesowego i Testéw SPPI na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9

Pozostate kwestie

Zdefiniowanie przypadkéw sprzedazy spéjnych z modelem biznesowym HTC (poziomy
istotnosci)

Mechanizmy monitorowania sprzedazy (ocena jakosciowa oraz ilosciowa)

Dostepno$¢ danych historycznych dotyczacych poziomoéw i przyczyn sprzedazy
Poziom agregacji modeli biznesowych

Okreslenie metodologii przeprowadzania Benchmark Testu dla zidentyfikowanych przypadkéw
modyfikacji wartosci pieniadza w czasie oraz okreslenie poziomdw istotnosci

Zdefiniowanie poziomdw istotnoéci dla optat za przedterminowa sptate

Identyfikacja i uzasadnienie spetnienia Testu SPPI dla zapiséw kontraktowych wymagajacych
pogtebionej analizy pod katem wymogdéw MSSF 9 (np. aktywa non-recourse, niektére
przypadki kowenantéw dla naleznosci)

Zdefiniowanie rol i odpowiedzialno$ci w procesie przeprowadzania oceny modelu biznesowego
oraz Testu SPPI

Opracowanie i wdrozenie narzedzi / szablonéw wspierajacych proces podejmowania decyzji
klasyfikacyjnej (np. checklista SPPI, szablony oceny modelu biznesowego)

Okreslenie zasad zastosowania opcji FVTPL w przypadku niedopasowania ksiegowego oraz
opcji FVOCI dla instrumentéw kapitatowych

Przeprowadzenie i udokumentowanie oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego
zastosowania MSSF 9

Zdefiniowanie grup aktywow finansowych homogenicznych pod katem kryterium SPPI oraz
przeprowadzenie Testu SPPI dla wszystkich posiadanych aktywoéw finansowych w oparciu o
warunki kontraktowe z dnia poczatkowego ujecia danego aktywa

Kwestie dostepnosci danych w systemach jednostki

Przypisanie i flagowanie wynikéw decyzji klasyfikacyjnej

Opracowanie zmian do polityki rachunkowosci oraz niezbednych ujawnier w SF
Opracowanie modeli wyceny do warto$ci godziwej (o ile ma zastosowanie)
Opracowanie polityk i procedur klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
Okreslenie kryteridw istotnych modyfikacji, wdrozenie zasad ujecia modyfikacji i zmian
szacunkéw

z KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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MSSFY: KIUcZowe Zmiany W SLOSUNKU (o MOR a9

Fundamentalna zmiana koncepcji strat

MSSF9 jest nastepcg MSR39. Najwazniejszg roznicg wprowadzong
przez nowy Standard jest odmienne podejscie do ujmowania strat
kredytowych.

Uwzglednienie oczekiwan makroekonomicznych oraz
analizy scenariuszowej

MSSF 9 wskazuje, aby parametry ryzyka wykorzystywane w
oszacowaniu oczekiwanej straty kredytowej braty pod uwage
informacje o przysztych zdarzeniach (tzw. Forward Looking
Information, FLI), a sama strata byta wyznaczana jako, wazona
prawdopodobiehAstwem realizacji scenariusza, srednia wartosé
oczekiwanej straty kredytowej wyznaczonej na podstawie kilku
scenariuszy.

Dozywotnie oczekiwane straty

Obliczanie i ujecie oczekiwanych strat, zwtaszcza w okresie
wieloletnim (tzw. dozywotnie oczekiwane straty) jest najistotniejszg
zmiang w zakresie koncepcji utraty wartosci wprowadzong przez MSSF
9.

KPMG
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MSR39

straty poniesione

MSSFE9S

straty oczekiwane

X v

Transfer pomiedzy koszykami

Ustalenie odpowiedniego poziomu rezerw, a dokfadniej horyzontu
ich szacowania, zalezy od zmian obserwowanej w czasie jakosci
kredytowej poszczegdlnych aktywow wzgledem ich ryzyka na date
poczatkowego ujecia. Zmiany te muszg podlega¢ monitorowaniu na
kazdg date raportows.

W szczegolnych przypadkach instytucje mogg stosowac kryterium
niskiego ryzyka kredytowego i nie bada¢ zmian jako$ci kredytowej od
daty poczatkowego ujecia w przypadku aktywow o wyjgtkowo niskim
ryzyku.

Ksiegowanie oraz ujawnianie informaciji

Obszerne wymagania w zakresie ujawnien zwigkszyty
zapotrzebowanie na dane wykorzystywane w celu szacunku i
raportowania poziomu oczekiwanych strat kredytowych oraz potozyty
nacisk na tgczenie informacji z obszaréw ryzyka i ksiegowosci.
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LI0wne metody

B

Metody szacowania oczekiwanej straty
kredytowej

Metoda kolektywna

Aktywa bez utraty wartosci oraz homogeniczne portfele z
zidentyfikowang utratg wartosci kredytowe;.

Metoda parametryczna, wykorzystujgca
prawdopodobienstwo wystgpienia niewyptacalnosci,
szacunek poniesionych historycznie strat oraz
warto$¢ ekspozycji, ktéra moze zostac niesptacona.

T
ECL = z PD, - LGD, - EAD, - D,
t=1

KPMG

Metoda indywidualna

Niehomogeniczne portfele/aktywa indywidualnie istotne
z zidentyfikowang utratg wartosci kredytowe;j.

Srednia ze strat kredytowych z rozwazanych scenariuszy
odzyskiwania naleznosci, wazona prawdopodobiefAstwami
wystgpienia okreslonych scenariuszy, przy czym co najmniej
jeden scenariusz musi zakfadac niezerowg strate.

Kontraktowe
przeptywy
Oczekiwane
przeptywy

I Oczekiwana
strata kredytowa

1 scenariusz 2 scenariusz 3 scenariusz

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polskg spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spoétek cztonkowskich stowarzyszonych
z KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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>/aC0Wanie 0czexiwanych stral Kredyowyen
Transfer pomieczy koszykar

Celem Logiki Transferu jest okreslenie regut transferu ekspozycji miedzy Koszykami 1 i 2 na podstawie przestanek
jakosciowych oraz miary istotnego pogorszenia jakosci kredytowe,;.

________________________________

Straty
dozywotnie

Koszyk 1: Naleznosci bez znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego

I

Straty |
12-miesigczne |
:

I

m  Wszystkie ekspozycje przy poczatkowym ujeciu niezaleznie od ich
jakosci kredytowe;j.
m Ekspozycje z niskim ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy moga

pozosta¢ w koszyku 1 (“low credit risk exception”). Utrata wartosci

Koszyk 2: Naleznosci bez znaczagcego wzrostu ryzyka kredytowego

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
:
m Znaczacy wzrost ryzyka niewykonania zobowigzania (moze by¢ :
mierzone jako PD) od momentu pierwotnego ujecia. |
m Kredyty z DPD 30+ klasyfikowane sg do Koszyka 2. |
I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

Koszyk 3: Naleznosci z rozpoznang utratg wartosci

Powrot

m  Wystgpity zdarzenia majgce negatywny wptyw na wartos¢ przysztych
przeptywow pienieznych.
= Naleznosci z DPD 90+ klasyfikowane do Koszyka 3.

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polska spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich stowarzyszonych
z KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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cCL W posZC7egainych Koszykach

Koszyk 1

ECL = PD, - LGDnondef, - EAD, - D,

Koszyk 2

Bl Ogodlnie Il rD Il .cD Il EAD Il Dyskontowanie

= \Wzajemne powigzania = Zasada Point-in-time = Zasada Point-in-time oraz = Zasada Point-in-time = Kontraktowa st_opa ESP z
pomiedzy parametrami = Informacje informacje uwzgledniajace = Kontraktowe + daty raportowej (stata dla
= Wynikiem kalkulacji makroekonomiczne pr_zy_sz%e .oczeklw'anla stochastyczpe N (éaéel_g);o okresu kalkulacji
powinna byé wartos¢ uwzglgdnigjqce przyszte ] Ellmlnagja kosztéw przeptywy pieniezne
oczekiwana (bez oczekiwania posrednich = FLI vybudovx{arle we
= Podstawowe kryterium wspotczynniki przedptat

konserwatyzmu)

transf?ru lub CCFﬁ

)
LtECL = > PD, - LGDnondef, - EAD, - D,
—1

t

Koszyk 3

LtECL = LGDdef - EAD,
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Papiery wartoSciowe

Metoda szacunku oczekiwanych strat kredytowych w przypadku naleznosci Skarbu Panstwa (papiery wartosciowe) nie rézni sie znaczgco od
metod stosowanych w przypadku istotnych naleznosci korporacyjnych. Najwazniejsze aspekty wskazane sg ponize;:

Parametry ryzyka Alokacja do koszykéw

PD: Najczesciej stosowane podejscia obejmuja:

- Mapowanie wartosci PD na podstawie ratingéw
nadawanych przez zewnetrzne uznane agencje
ratingowe (bezposrednio lub z wykorzystaniem

/ modeli Vasicka)
- Wykorzystanie wieloletnich parametréw PD portfela

benchmarkowego np. JST
- Stosowanie wartosci eksperckich
LGD:
- Jako stopy odzysku przyjmowane sg wartosci
parametru dla portfela duzych korporacji lub JST
- Stosowane sg rowniez korporacyjne parametry z
CRR (45%)

Naleznosci Skarbu Panstwa najczesciej klasyfikowane
sg jako ekspozycje o niskim ryzyku kredytowym (,low
credit risk”).

W zwigzku z tym domysinie klasyfikuje sie te pozycje
do Koszyka 1 i szacuje wytgcznie 12-miesieczne
oczekiwane straty kredytowe. Sporadycznie
weryfikowane sg jakosciowe przestanki klasyfikacji do
Koszyka 2 (np. +30 DPD).

Klasyfikacje jako LCR uzasadniajg zapisy Standardu,
wskazujgce na rating inwestycyjny jako jedno z
mozliwych kryterium niskiego ryzyka kredytowego.

W ramach alternatywnych podejs¢ dla tego portfela
mozna wyréznic:

- bezposredni szacunek wartosci ECL (bez
wyodrebnienia PD oraz LGD) na podstawie obserwacji
historycznych

- wykorzystanie spreadu kredytowego CDS

- stosowanie wartosci eksperckich

Obserwowane na rynku bankowym pokrycia odpisami
réznig sie i oscylujg od 0.03% do 0.30%.
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(aSII7676N3 Prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogolny i nie dotyczg
konkretnego podmiotu. Informacje zostaty wybrane na podstawie naszej oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentacji. Przedstawione
iInformacje mogg nie by¢ odpowiednie do celéw innych niz cel niniejszej prezentaciji.
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