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'\ 1 /‘ PROJEKT MAJACY NA CELU WYKONANIE PRAWA UNII EUROPEJSKIEJ

Projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektorych
innych ustaw z potowy 2019 r. z zatozenia miat na celu ustanowienie regulacji prawnych zachecajgcych
akcjonariuszy spotek publicznych do diugoterminowego zaangazowania oraz zwiekszajgcych przejrzystosé
stosunkow prawnych miedzy spoétkami a inwestorami.

Whynikato to z koniecznosci wprowadzenia do polskiego porzadku prawnego regulacji rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017,
str. 12) oraz wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017
r. zmieniajacej dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania akcjonariuszy do diugoterminowego
zaangazowania (Dz. Urz. UE L 132 z 20.05.2017, str. 1).

Ustawa wprowadzita przepisy w zakresie nieuregulowanym przepisami tj. w sytuacjach, gdy dyrektywa tego
wyraznie nie reguluje lub pozostawia panstwom cztonkowskim swobode wyboru.

IMPLEMENTACJA DYREKTYWY WYPLACALNOSC ||

Dodatkowe zmiany w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, w zwigzku z zastrzezeniami
Komisji Europejskiej w zakresie transpozycji przepiséw dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il) do przepiséw prawa polskiego — implementacja m.in.
art. 132 ust.4 (zasada ,,ostroznego inwestora”) dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.
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12 /‘. PODMIOTY NA KTORE ODDZIALUJE AKT

Ustawa oddziatuje na uczestnikow rynku kapitalowego w Polsce, w szczegdélnosci na:

v" akcjonariuszy spoétek publicznych;
v' spotki publiczne;

v inwestoréw instytucjonalnych (pracownicze fundusze emerytalne, zaktady ubezpieczen, zaktady
reasekuracji, fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte);

v podmioty zarzgdzajgce aktywami (domy maklerskie, towarzystwa funduszy inwestycyjnych posiadajgce
zezwolenie na zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych);

v emitentow papierow wartosciowych;
v Komisje Nadzoru Finansowego i Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego.

SRR
3 SKUTKI GOSPODARCZE
~_.7

Regulacje wprowadzone w ustawie skupiajg sie na ochronie inwestorow i akcjonariuszy spétek publicznych
oraz transparentnosci funkcjonowania spotek gietdowych, co w dtugim okresie powinno przyczyni¢ sie do
wzrostu zaufania wsrod akcjonariuszy i inwestorow. Skutkiem gospodarczym wdrozenia przepiséw powinien
by¢ wzrost zaufania wsréd akcjonariuszy i inwestoréw dzieki zwiekszeniu ochrony inwestoréw oraz
transparentnosci funkcjonowania podmiotéw rynku kapitalowego.
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K 1 N 6 sierpnia 2019 r. — projekt wptynat do
‘. / Sejmu

,\’ 2 ‘\’ 16 pazdziernika 2019 r. — projekt ustawy

~_.7 zatwierdzony przez Sejm
,"é \ 18 pazdziernika 2019 r. — projekt
.o _/ zatwierdzony przez Senat
,"-\ 5 listopada 2019 r. — ustawa podpisana
\_,/' przez Prezydenta

' 5 1| 15listopada2019r. — ogloszenie ustawy

J 3 ™\ 30 listopada 2019 r. — wejscie w zycie
N ustawy*
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ZMIENIANY ARTYKUL ZMIANY

Rozdziat 8a. Polityka dotyczgca zaangazowania i Art. 222a. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sig¢ do
strategia inwestycji kapitatowych zaktadow ubezpieczenh wykonujgcych dziatalnos¢ w zakresie
ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale | zatagcznika do
ustawy, oraz zakladéw reasekuracji wykonujacych
dziatalnos¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych
mowa w dziale | zalgcznika do ustawy.
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Art. 222b.

1. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji lokujgce aktywa w
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spoétek
opracowuja i publikujg polityke dotyczaca zaangazowania,
ktéra opisuje, w jaki sposdb zaangazowanie akcjonariuszy
takich spotek jest przez te zaktady uwzgledniane w ich
strategiach inwestycyjnych.
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ZMIENIANY ARTYKUL ZMIANY

ST Art. 222b.
\\1,/ Rozdziat 8a. Polityka dotyczgca zaangazowania i 2 Politvk Kibrei 1 . :
strategia inwestycji kapitatowych - Polityka, 0 torejsgnoiv(\)/gg/thllst.  zAwIera opis

1) monitorowania spotek, o ktérych mowa w ust. 1, w
szczegolnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk
finansowych i niefinansowych, struktury kapitatowej,
wptywu spotecznego i na Srodowisko naturalne oraz tadu
korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spétkami, o ktérych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z
akcjami spotek, o ktéorych mowa w ust. 1;

4) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spétek, o ktorych
mowa w ust. 1;

5) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami
organow spoétek, o ktérych mowa w ust. 1;

6) zarzgdzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami
interesdbw w odniesieniu do zaangazowania zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekurac;ji.
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ZMIENIANY ARTYKUL ZMIANY
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Rozdziat 8a. Polityka dotyczgca zaangazowania i Art. 222b
strategia inwestycji kapitatowych ' '

3. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji co rok
opracowujg i publikujg sprawozdanie z realizacji polityki, o
ktérej mowa w ust. 1. Sprawozdanie zawiera w szczegolnosci:

1)  ogodlny opis sposobu gtosowania;

2) opis najwazniejszych gtosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza

do spraw gtosowania, o ktérym mowa w art. 4 § 1 pkt 16
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

4. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji nie opracowujg lub nie publikujg polityki, o ktorej
mowa w ust. 1, lub sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 3,
publikujg wyjasnienie powoddw ich nieopracowania lub
nieopublikowania.
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ZMIENIANY ARTYKUL ZMIANY

Rozdziat 8a. Polityka dotyczgca zaangazowania i
L - . Art. 222c.
strategia inwestycji kapitatowych
Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktorych mowa w
art. 222b ust. 1, 3i 4, sg publikowane na stronie
internetowej odpowiednio zaktadu ubezpieczen lub
zakladu reasekuraciji.

Art. 222d.

1. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji publikujg
informacje o tym, w jaki sposob giéwne elementy ich
strategii inwestycji kapitatlowych sg spéjne z profilem i
terminami zapadalnosci ich zobowigzan, w szczegoélnosci
ich zobowigzan dlugoterminowych, oraz w jaki sposéb
przyczyniajg sie one do srednio- i dlugoterminowych
wynikéw uzyskiwanych z ich aktywow.

Art.222e.

,s
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Za opracowanie i publikacje dokumentéw, o ktérych mowa w
art. 222b ust. 1, 314 oraz art. 222d ust. 1, 2 i 4, oraz za
informacje zawarte w tych dokumentach sa odpowiedzialni
czlonkowie zarzadu odpowiednio zaktadu ubezpieczen albo
zaktadu reasekuracji.”;

kbins *
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ZMIENIANY ARTYKUL

ZMIANY

Art. 276 Zasady lokowania $rodkéw finansowych

w art. 276:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuraciji lokujg srodki
finansowe zgodnie z zasadg ostroznego inwestora, okreslong w
ust. 2-5, 71 8.7,

b) uchyla sie ust. 6,
c) wust. 7 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
~Przepiséw ust. 4 pkt 3-6 nie stosuje sie.”,
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Jezeli warunki umow ubezpieczenia na zycie, w ktorych ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajgcy, w tym umow ubezpieczenia na
zycie, w ktorych swiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy, przewidujg wyptate swiadczenia
gwarantowanego zwigzanego z wynikiem lokaty lub innego
Swiadczenia gwarantowanego, aktywa stanowigce pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci
zwigzanych z tymi swiadczeniami sg lokowane zgodnie z
przepisami ust. 4 pkt 3-6.”;

11
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ART. 276 CD.

uchyla sie ust. 6,

ust.4 pkt 6

6) zaktad roznicuje aktywa w taki sposdb, aby unikngé nadmiernego uzaleznienia od jednego, okreslonego sktadnika
aktywow, emitenta lub grupy emitentdéw powigzanych ze sobg lub okreslonego obszaru geograficznego oraz nadmiernej
akumulacji ryzyka w catym portfelu, a lokaty w aktywach wyemitowanych przez tego samego emitenta lub grupe emitentow
powigzanych ze sobg nie mogg narazac zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji na nadmierng koncentracje ryzyka.

12
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ART. 276 CD.

uchyla sie ust. 6,

ust.4 pkt 6

6) zaktad roznicuje aktywa w taki sposdb, aby unikngé nadmiernego uzaleznienia od jednego, okreslonego sktadnika
aktywow, emitenta lub grupy emitentdéw powigzanych ze sobg lub okreslonego obszaru geograficznego oraz nadmiernej
akumulacji ryzyka w catym portfelu, a lokaty w aktywach wyemitowanych przez tego samego emitenta lub grupe emitentow
powigzanych ze sobg nie mogg narazac zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji na nadmierng koncentracje ryzyka.

Dotychczasowe przepisy ZU
stosujg do konca roku
obrotowego rozpoczynajacego
 sie w 2021 (art. 32 ust 4 ustawy)

Art. 180 ust. 2 oraz art. 187 ust.3
rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/25

13
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ART. 276 CD.

ust. 7:

W przypadku umow ubezpieczenia na zycie, w ktdrych ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy, w tym umow ubezpieczenia na
zycie, w ktérych swiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy, rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci znajdujg jak najdoktadniejsze odzwierciedlenie w jednostkach uczestnictwa lub w
odpowiednich aktywach. Przepisow ust. 4 pkt 3-6 ust—6-nie stosuje sie.

ust.4 pkt 3-6:

3) aktywa sg zréznicowane i odpowiednio rozproszone, tak aby umozliwiaty wtasciwe reagowanie przez zaktad ubezpieczen
lub zaktad reasekuracji na zmiany w otoczeniu gospodarczym, w szczegdlno$ci na rozwoj sytuacji na rynkach finansowych i
rynkach nieruchomosci lub wystgpienie zdarzen katastroficznych;

4) lokaty w aktywa, ktore nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zaktad utrzymuje na ostroznym poziomie;
5) zaktad moze lokowac¢ aktywa w instrumenty pochodne, pod warunkiem ze przyczyniajg sie one do zmniejszenia ryzyka
lub utatwiajg efektywne zarzadzanie portfelem;

6) zaktad roznicuje aktywa w taki sposéb, aby unikngé nadmiernego uzaleznienia od jednego, okreslonego sktadnika
aktywow, emitenta lub grupy emitentdéw powigzanych ze sobg lub okreslonego obszaru geograficznego oraz nadmiernej
akumulacji ryzyka w catym portfelu, a lokaty w aktywach wyemitowanych przez tego samego emitenta lub grupe emitentow
powigzanych ze sobg nie mogg narazac zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji na nadmierng koncentracje ryzyka.

14
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ZMIENIANY ARTYKUL ZMIANY

=N Art. 339a.
] 3 \

~- Art. 339a 1. Organ nadzoru moze, w drodze decyzji, zwolni¢ zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, o ktérych mowa w art.
339 ust. 3 pkt 1i 2, z obowigzku przedstawiania informacji, o
ktérych mowa w art. 304 rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35, za okresy kwartalne, jezeli tgcznie sg
spetnione nastepujgce warunki:

1) przekazywanie tych informacji za okresy kwartalne
stanowitoby nadmierne obcigzenie w stosunku do
charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wlasciwych dla

dziatalnosci danego zaktadu;

2) informacje te sg przekazywane co najmniej raz w
roku.

2. Organ nadzoru nie moze zwolni¢ zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, ktory wchodzi w sktad grupy, z
obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, chyba ze dany zaktad
moze wykazac organowi nadzoru, ze przekazywanie informac;ji
za okresy kwartalne nie jest wtasciwe z uwagi na charakter,
skale i ztozonos¢ ryzyk wiasciwych dla dziatalnosci danej

grupy.

KEE ;
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ZMIENIANY ARTYKUL ZMIANY

' 21‘. Art. 433a. Kto, bedac do tego obowigzanym, nie opracowuje
= Art. 433a-443c Sankcje prawne lub nie publikuje dokumentéw, o ktérych mowa w art. 222b
ust. 1, 314 lub art. 222d ust. 1, 2 i 4,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo
pozbawienia wolnosci do roku.

Art. 433b. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte
w polityce dotyczgcej zaangazowania, o ktérej mowa w art.
222b, podaje w niej nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane wplywajgce w istotny sposoéb na tres¢ tej
polityki,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo
pozbawienia wolnos$ci do roku.

Art. 433c. Kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje, o ktérych
mowa w art. 222d, podaje w nich nieprawdziwe dane lub
zataja prawdziwe dane wplywajace w istotny sposéb na

tres¢ tych informaciji,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo
pozbawienia wolnosci do roku.”.

KEE :
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(ASII7676Ne Prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogolny i nie dotyczg
konkretnego podmiotu. Informacje zostaty wybrane na podstawie naszej oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentacji. Przedstawione
iInformacje mogg nie by¢ odpowiednie do celéw innych niz cel niniejszej prezentaciji.

18



KPMG

Biuro KPMG w Warszawie
ul. Inflancka 4a

00-189 Warszawa

T: +48 (22) 528 11 00

F: +48 (22) 528 10 09

kpmg.pl

Prelegenci KPMG:

o)
ik

Krzysztof Chrust
Senior manager
Financial Services Audit
T: + 48 (22) 528 20 24

M: + 48 508 047 605
E: kchrust@kpmg.pl

KPMG Poland

in] f|37eil8

£ Available on the
¥ App Store

19


http://kpmg.com/socialmedia

	Zmiany w Ustawie o działalności ubezpieczeniowej i �reasekuracyjnej
	Plan Prezentacji
	Druk 3755 – historia projektu ustawy oraz harmonogram wdrożenia
	Druk 3755 – historia i założenia projektu 
	Druk 3755 – historia i założenia projektu 
	Harmonogram wdrożenia
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Najistotniejsze zmiany w ustawie o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
	Dziękuję
	Zastrzeżenie prawne
	Slide Number 20

