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Baﬂaﬂle AKYWnoSCl rynkU
Proces

Okreslenie kryteriow aktywnosci
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Baﬂaﬂle AKYWnoSCl rynkU
Proces

Okreslenie kryteriow aktywnosci

|ldentyfikacja wszystkich rynkéw dla danego
iInstrumentu
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BE]U@WB AKYWnoSCl rynkU
Proces

Okreslenie kryteriow aktywnosci

¥

|ldentyfikacja wszystkich rynkéw dla danego
iInstrumentu

.

Sprawdzenie, ktory z rynkow jest aktywny

LAKtywny Rynek to rynek, na ktorym transakcje
dotyczgce sktadnika aktywow lub zobowigzania
3 odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia
| majg dostateczny wolumen,
aby dostarcza¢ w sposob ciggfly
Informacji na temat cen.”

Zrédfo: Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 13
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BE]U@WB AKYWnoSCl rynkU
Proces

Okreslenie kryteriow aktywnosci

¥

|ldentyfikacja wszystkich rynkéw dla danego
iInstrumentu

.

Sprawdzenie, ktory z rynkow jest aktywny

WYybor najkorzystniejszego rynku

Wybdr aktywnego rynku w przypadku,
@/ gdy instrument finansowy jest notowany na
wiecej niz jednym rynku
| Kilka rynkow spetnia okreslone kryteria
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Badaﬂle AKYWnoSCl rynkU
Proces

Okreslenie kryteriow aktywnosci

¥

|ldentyfikacja wszystkich rynkéw dla danego
iInstrumentu

.

Sprawdzenie, ktory z rynkow jest aktywny

WYybor najkorzystniejszego rynku

9 Nie dokonuje sie korekty ceny

= za wyjatkiem sytuacji okreslonych
w MSSF 13.79.
Konsekwencjg korekty jest

jednak nizszy poziom hierarchii
wartosci godziwej
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Badaﬂle AKYWnoSCl rynkU
Proces

Okreslenie kryteriow aktywnosci

|ldentyfikacja wszystkich rynkéw dla danego
iInstrumentu

Pobor ceny z wybranego rynku

Dokonanie wyceny

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



badanie aktywnoscl rynku
Proces

Okreslenie kryteriow aktywnosci
¥
|ldentyfikacja wszystkich rynkéw dla danego
iInstrumentu
¥

Sprawdzenie, ktory z rynkow jest aktywny ‘EE\

Wybor najkorzystniejszego rynku DO k umen taCj a
Z przeprowadzonego

¥
- powinna pozwoli¢ na

] logicznego podjetych
Udokumentowanie wyboru rynku i pobranej ceny d ecij | W proceSie Wyce ny
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badanie aktywnoscl rynku
Problematyka

O Dokumentacja z przeprowadzone]
analizy/badania - wdrozenie procedury badania
aktywnosci rynku,

O O Dostepnosc | jakosc danych, na podstawie
& ktérych oparta jest analiza/badanie,

O Praco- i kosztochtonnos¢ zwigzana
Z pozyskaniem i przetwarzaniem danych,

O Stosowane uproszczenia.
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badanie aktywnoscl rynku
Problematyka

O Kryteria o charakterze ilosciowym:
£ Wolumen transakcji w okresie,
0 £ Wartosc obrotu w okresie,
O Dtugosc okresu, w ktorym badane sg kryteria:
O Dtugosc w dniach,

L Dystans do daty, na ktorg ma zosta¢ wykonana
wycena.

O ,Najkorzystniejszy rynek to rynek, na ktobrym mozna
otrzymac najwyzszg kwote za sprzedaz skfadnika
aktywow lub zaptaci¢ najnizszg kwote za przeniesienie
zobowigzania, po uwzglednieniu kosztow transakcji
| kosztow transportu”

Zrédto: Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 13
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badanie aktywnoscl rynku
Problematyka

O Cena pobrana z aktywnego rynku a:

£ cena uzyskana z baz danych/modeli wycen
oferowanych przez serwisy/agencje zewnetrzne,

v O fixing,
O cena pobrana z rynku miedzybankowego.
O Kontrola jakosci danych

v

O weryfikacja jakosci danych pobranych
z zewnetrznych zrodet (rowniez z baz danych/modeli

wycen oferowanych przez serwisy/agencje
zewnetrzne),

O okreslenie wielkosci proby,
O czestotliwosc weryfikacji.
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Sacanie aktywnoscl rynku
ocedura weryikac
YWNOSCITYNKU
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Badanie akiywnoscl rynku
Procedura weryiikac) aktywnoscl rynku

Procedura powinna okreslac
precyzyjnie podejscie do wyceny
| mozliwie w najszerszym zakresie
obejmowac potencjalne scenariusze,
tak by pozostawiaC jak najmniej miejsca
na decyzje subiektywne/ad hoc.

KPMG
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» Wdrozenie spojnej procedury w ramach:

» polityki rachunkowosci stosowanej do
sporzgdzania sprawozdan finansowych
wedtug polskich i miedzynarodowych
zasad rachunkowosci,

» zasad wyceny na potrzeby sporzgdzania
sprawozdan o wyptacalnosci i kondycji
finansowe,;.

» Procedura powinna w szczegolnosci:

» zawieraC szczegotowy opis podejscia
do analizy/badania aktywnosci rynku

» wskazywac jednostki
organizacyjne/osoby odpowiedzialne
za wykonanie, weryfikacje
oraz zatwierdzenie wynikow
analizy/badania,

» okresla¢ harmonogram procesu, jego
czestotliwos¢ — w ramach istniejgcego
w zaktadzie procesu sprawozdawczego.

ztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 15

on
zastrzezone






(ASII7678ne Prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogolny i nie dotyczg
konkretnego podmiotu. Informacje zostaty wybrane na podstawie nasze] oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentaciji. Informacje te
opierajg sie na naszym doswiadczeniu podczas przeprowadzania audytow SFCR.
Przedstawione informacje mogg nie by¢ odpowiednie do celéw innych niz cel
niniejszej prezentaciji.
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