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LOOK-L1rough approach

J0puSZCzaine Lproszczenia

Czy w bilansie sg
jednostki uczestnictwa?

Nie stosowac LTA

Stosowac petne
LTA

Czy dostepne sg dane
pozwalajace na wykonanie LTA?

Czy dostepne sg dane, ktoére po
dokonaniu odpowiednich korekt/
zatozen pozwolg na wykonanie LTA?

uproszczenie w zatozeniach/
sposobie kalkulacji

Czy dostepna informacja o
docelowej alokacji aktywoéw
bazowych funduszu?
uproszczenie specyficzne
dozwolone przez
Rozporzadzenie

Stosowac equity
risk
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Czy warto$¢ jednostek uczestnictwa
przekracza 20% wartosci aktywow
zakfadu ubezpieczen?
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LOOK-L1rough approach

J0puSZCzaine LprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh

Drugi zestaw rekomendacji EIOPA dla Komisji Europejskiej
w zakresie wybranych przepiséw dot. formuty standardowej

o s

»[...] EIOPA considers that some refinements are
necessary to extend the scope of application of the
simplified approach of to Article 84(3) and to make
It less costly and more widely applicable, but is not

In favour of promoting “exemptions” for specific cases
or a less frequent application of the requirement
of Article 84(1). The look-through approach is one
of the fundamental principles of Solvency I,
also from a risk management perspective.”
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JOpUSZCZang Uproszczenia, Zapewnienie Jakosel danych

Procedura uzgodnieniowa

v Do look-through approach mozna podejsc¢ jak do procesu
konsolidacji funduszy, a tym samym zastosowac podobne
procesy kontrolne jak w przypadku procesu konsolidacji

v' Uzgodnienie kompletnosci ujecia aktywow i zobowigzan
danego funduszu inwestycyjnego na potrzeby kalkulacji
wymogow kapitatowych

v" Procedura pozwala na przesledzenie wylgczenia z bilansu
ekonomicznego wartosci jednostki uczestnictwa
| przygotowania ,skonsolidowanego” bilansu ekonomicznego
na potrzeby kalkulacji wymogow kapitatowych

v Zastosowanie procedury zwieksza przejrzystosc¢ kalkulacji,
utatwia analize kalkulacji wymogow kapitatowych i czynnikow
wptywajgcych na ich zmiane pomiedzy okresami

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ogranlczona odpowwedzwalnosma sp. k. jest po\ska spotkg z ograniczong odpowwdma\noscwa i cztonkiem SIeCI KPMG skfadajgcej si¢ z niezaleznych spoétek cztonkowskich



look-throughapproach
DOPUSZCZaNe uprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh - eae

Procedura uzgodnieniowa

Fundusz Alfa
Dane ze sprawozdania finansowego Funduszu Alfa na dzien 31/12/201X:

Pozycja Wartos¢ [mPLN]
Aktywa razem 5.600
/obowigzania razem 100
Warto$é aktywoéw netto (WAN) 5.500




look-throughapproach
DOPUSZCZaNe uprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh - eae

Procedura uzgodnieniowa

Fundusz Alfa
Dane ze sprawozdania finansowego Funduszu Alfa na dzien 31/12/201X:

Pozycja Wartos¢ [mPLN]
Aktywa razem 5.600
/obowigzania razem 100
Warto$é aktywoéw netto (WAN) 5.500

Wartosc¢ jednostek uczestnictwa Funduszu Alfa w ksiegach zaktadu na
dzien 31/12/201X:

Pozycja Warto$¢ [mPLN, %]
Aktywa razem 165




L OOK-CNrough approach

NopUSZCzalne UDIOSZC7eni zapewnieneakoscl danyc Bl OSSR HEGRTIEHONS

Fundusz Alfa
Dane ze sprawozdania finansowego Funduszu Alfa na dzien 31/12/201X:

Pozycja Wartos¢ [mPLN]
Aktywa razem 5.600
/obowigzania razem 100
Warto$é aktywoéw netto (WAN) 5.500

Wartosc¢ jednostek uczestnictwa Funduszu Alfa w ksiegach zaktadu na
dzien 31/12/201X:

Pozycja Warto$¢ [mPLN, %]
Aktywa razem 165
Udziat zaktadu w Funduszu Alfa 3%




look-throughapproach
DOPUSZCZaNe uprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh - eae

Procedura uzgodnieniowa

Fundusz Alfa
Dane ze sprawozdania finansowego Funduszu Alfa na dzien 31/12/201X:

Pozycja Wartos¢ [mPLN]

Akcje 1.200
Obligacje 800
Depozyty 3.100
Pochodne 100
Gotéwka 400
Suma aktywéw 5.600
/obowigzania 100
WAN 5.500

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 10
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L OOK-CNrough approach

NopUSZCzalne UDIOSZC7eni zapewnieneakoscl danyc Bl OSSR HEGRTIEHONS

Fundusz Alfa

Ustalenie udziatu zaktadu w aktywach i zobowigzaniach Funduszu Alfa
na dzien 31/12/201X:

Pozycja Wartos¢ [mPLN]

Akcje 1.200
Obligacje 800
Depozyty 3.100
Pochodne 100
Gotdwka 400
Suma aktywoéw 5.600
/obowigzania 100
WAN 5.500

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 11
stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



look-throughapproach
DOPUSZCZaNe uprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh - eae

Procedura uzgodnieniowa

Fundusz Alfa

Ustalenie udziatu zaktadu w aktywach i zobowigzaniach Funduszu Alfa
na dzien 31/12/201X:

Pozycja Warto$é [mPLN] Pozycja Wartos¢ [mPLN]
Akcje 1.200 Akcje 36
Obligacje 800 Obligacje 24
Depozyty 3.100 Depozyty 93
Pochodne 100 Pochodne 3
Gotéwka 400 Gotéwka 12
Suma aktywoéw 5.600 Suma aktywéw 168
/obowigzania 100 /obowigzania 3
WAN 5.500 WAN 165

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 12
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J0puSZCzaine LprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh
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Ustalenie wartosci aktywow i zobowiazan po LTA

Uzgodnienie na dzien 31/12/201X:

Procedura uzgodnieniowa

Aktywa - wybrane pozycje na dzien 31/12/201X

Akcje i udziaty
Obligacje
Jednostki uczestnictwa
Instrumenty pochodne
Depozyty
Srodki pieniezne
Aktywa ogdtem
Zobowigzania - wybrane pozycje na dzieri 31/12/201X

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Pozostate zobowigzania (handlowe)
Zobowigzania ogétem

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami

MVBS
31/12/201X

50
2.000
165

0

200
150
3.000

MVBS
31/12/201X

1.800
420
2.500
500

LTA
Fundusz Alfa

Hipotetyczny
MVBS

LTA
Fundusz Alfa

Hipotetyczny
MVBS

KPMG

stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskie

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialn
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LOOK-L1rough approach

J0puSZCzaine LprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh
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Ustalenie wartosci aktywow i zobowiazan po LTA

Uzgodnienie na dzien 31/12/201X:

Procedura uzgodnieniowa

Aktywa - wybrane pozycje na dzien 31/12/201X

Akcje i udziaty
Obligacje
Jednostki uczestnictwa
Instrumenty pochodne
Depozyty
Srodki pieniezne
Aktywa ogdtem
Zobowigzania - wybrane pozycje na dzieri 31/12/201X

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Pozostate zobowigzania (handlowe)
Zobowigzania ogétem

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami

MVBS
31/12/201X

50
2.000
165

0

200
150
3.000

MVBS
31/12/201X

1.800
420
2.500
500

LTA
Fundusz Alfa

Hipotetyczny
MVBS

-165

LTA
Fundusz Alfa

Hipotetyczny
MVBS

KPMG

stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskie
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LOOK[W@UQH&DD@HCW o Procedura uzgodnieniowa
JOpUSZCZane uproszZcZenia, Zapewnienie jakoscl danycn  ee

Ustalenie wartosci aktywow i zobowiazan po LTA

Uzgodnienie na dzien 31/12/201X:

Aktywa - wybrane pozycje na dzien 31/12/201X

Akcje i udziaty
Obligacje
Jednostki uczestnictwa
Instrumenty pochodne
Depozyty
Srodki pieniezne
Aktywa ogdtem
Zobowigzania - wybrane pozycje na dzieri 31/12/201X

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Pozostate zobowigzania (handlowe)
Zobowigzania ogétem

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami

MVBS
31/12/201X
50
2.000
165
0
200
150
3.000
MVBS
31/12/201X
1.800
420
2.500
500

LTA
Fundusz Alfa

3
2
-16

9
1

LTA
Fundusz Alfa

6
4
5
3
3
2
3

3
3

Hipotetyczny
MVBS

Hipotetyczny
MVBS

KPMG

stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskie
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J0puSZCzaine LprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh
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Ustalenie wartosci aktywow i zobowiazan po LTA

Uzgodnienie na dzien 31/12/201X:

Aktywa - wybrane pozycje na dzien 31/12/201X

Akcje i udziaty
Obligacje
Jednostki uczestnictwa
Instrumenty pochodne
Depozyty
Srodki pieniezne
Aktywa ogdtem
Zobowigzania - wybrane pozycje na dzieri 31/12/201X

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Pozostate zobowigzania (handlowe)
Zobowigzania ogétem

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami

MVBS
31/12/201X

50
2.000
165

0

200
150
3.000

MVBS
31/12/201X

1.800
420
2.500
500

LTA
Fundusz Alfa

3
2
-16

9
1

LTA
Fundusz Alfa

6
4
5
3
3
2
3

3
3

Hipotetyczny
MVBS
86
2.024
0
3
293
162
3.003
Hipotetyczny
MVBS
1.800
423
2.503
500

KPMG

stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskie
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Procedura uzgodnieniowa
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LUUK[W OUQH aﬁﬁf U@Cﬂ - | _l-_lg."'"'_F'r, Ograniczona dostepnos¢
Dopuszczaine uproszezenia, zapewnienie jakoscidanych - 221 danych

Ograniczona dostepnos¢ danych na date sporzadzenia SFCR

v" Dane na temat WAN ani skfadu portfela Funduszu Alfa na dzien
31/12/201X nie sa dostepne na date sporzgdzania SFCR

v" Wartosc¢ jednostek uczestnictwa Funduszu Alfa w ksiegach zakfadu na
dzien 30/06/201X: PLN 196m

v Zaktad posiada nastepujgce informacje nt. Funduszu Alfa na dzienh
30/06/201X:

v WAN PLN 4.900m
v' Warto$¢ zobowigzan PLN 200m
v' Wartos$¢ aktywoéw:
v' Akcje i udziaty PLN 1.200m
v" Obligacje PLN 700m
v Instrumenty pochodne brak
v' Depozyty PLN 2.900m
v' Srodki pieniezne PLN 300m

© 2018 KPMG Au dy S otka z ogra ong odpo d alno a kJ polska sp! lka g ong odpowiedzialno: a t nkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 17
Stowa rzyszonych z KPMG | nte ona\ Cooperal (KPMGI ona\) odmiote wa SzZwi j rskie: g . Wsz \k a zas trzezone.



[UOKW OUQH aﬁﬁf U@Cﬁ - | _l-_lg."'"'_F'r, Ograniczona dostepnos¢
Dopuszczaine uproszezenia, zapewnienie jakoscidanych - 221 danych

Ograniczona dostepnos¢ danych na date sporzadzenia SFCR

v" Dane na temat WAN ani skfadu portfela Funduszu Alfa na dzien
31/12/201X nie sa dostepne na date sporzgdzania SFCR

v' Wartosc¢ jednostek uczestnictwa Funduszu Alfa w ksiegach zakfadu na
dzien 30/06/201X: PLN 196m —> 4% udziat zaktadu

v Zaktad posiada nastepujgce informacje nt. Funduszu Alfa na dzienh
30/06/201X:

v WAN PLN 4.900m

v' Wartos¢ zobowigzan PLN 200m - 4% WAN

v' Wartos$¢ aktywoéw:
v' Akcje i udziaty PLN 1.200m > 24% WAN
v Obligacje PLN 700m > 14% WAN
v Instrumenty pochodne brak - 0% WAN
v' Depozyty PLN 2.900m - 59% WAN
v' Srodki pienigzne PLN 300m > 6% WAN

© 2018 KPMG Au dy Sp otka g ong dp d alnoscig p k J t polskg p 6tkg z ogra ong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 18
Stowa rzyszonych z KPMG | nt onal Cooperal (KPMGI ional”), podmiotem prawa szw: j arskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



LOOK-L1rough approach

J0puSZCzaine LprosZczenia, Zapewnienie Jakoscl danyeh

Ograniczona dostepnosc¢

!
"F—.J_‘ﬂ danych

Wyniki otrzymane dla celow LTA 31/12/201X w wyniku zastosowania
wyliczonych udziatéw procentowych w poréwnaniu do danych

rzeczywistych

v Wartos¢ JU zaktadu w Funduszu Alfa na 31/12/201X: PLN 165m

LTA Alfa
Aktywa - wybrane pozycje na dzien 31/12/201X
31/12/201X (na bazie danych

30/06/2018)
Akcje | udziaty 40
Obligacje 24
Jednostki uczestnictwa -165
Instrumenty pochodne 0
Depozyty 98
Srodki pieniezne 10
Pozostate zobowigzania (handlowe) 7

LTA Alfa
31/12/201X .
(na ba/zie/danych Réznica
rzeczywistych)

36 4

24 0

-165 ]

3 3

93 5

12 5

3 4

v' Koniecznos¢ cykliczne] weryfikacji zasadnosci wyliczen (backtesting)

v' Konieczna ocena zaktadu istotno$ci obserwowanych odchylen

KPMG

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 19
stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa za Z .

strzezone



LOOKUW OUQN 8[][][ 086/7 - | _%"_F',, Ograniczona dostepnos¢
Dopuszczaine uproszezenia, zapewnienie jakoscidanych - G221 danych

Cykliczna weryfikacja zasadnosci wyliczen — backtesting

Modut SCR Kalkulacja SCR Za_If’re_adu Kalkulacja SCR Zak’radu ROZNICA
(wg przyjetego podejscia) (wg danych rzeczywistych)

Ryzyko cen akcji

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko spreadu

Ryzyko walutowe

Ryzyko upadku kontrahenta

Efekt dywersyfikacji — ryzyko cen akcji

Pozostate moduty SCR
Efekt dywersyfikacji— SCR

SCR

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 20
stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



LOOK-L1rough approach

JOpuSZCzaine UproszczZenia, Zapewnienie Jakoscl danyen
—
@l\ Inne kontrole jakosci danych

v" Wdrozenie procedury jakosci danych wejsciowych
pozyskiwanych od zewnetrznych dostawcow

v' Procedura powinna w szczegolnosci:
v’ zawiera¢ kompletna liste zrédet pozyskiwania danych,

v’ zawiera¢ szczegotowy opis punktéw kontrolnych,
w tym parametrow, ktore bedg przedmiotem weryfikacji,
a takze zasad wyboru danych do testow,

v' wskazywac jednostki organizacyjne/osoby
odpowiedzialne za wykonanie oraz weryfikacje
wykonanych kontroli,

v okresla¢ harmonogram oraz czestotliwos¢
wykonwanych kontroli,

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 21
stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG Imernationa\"), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



LOOK-L1rough approach

@233 Inne kontrole jakosci danych
DOnUSZczaie UDIOSZCZena, Zaewrienie jakosci danygn Lo T1e Komirele Jakoscl danye

Przyktadowe punkty kontrolne

v Zweryfikowanie zgodnosci danych z zewnetrznych zrédet do
sprawozdan finansowych opublikowanych przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych...

v' suma aktywow netto,

v’ struktura portfela (w tym w podziale na instrumenty finansowe
| ich rodzaje), ilos¢, wartos¢ instrumentow,

v' ...oraz danych pochodzacych z innych zewnetrznych,
niezaleznych zrédet (np. stron internetowych/ prospektow/ innych
dostepnych materiatow) emitentow papierow wartosciowych lub

gietd:

v data zapadalnosci/wymagalnosci instrumentu finansowego,
v typ, wartos¢, data ptatnosci kuponu,

v' zmodyfikowany czas trwania obligaciji,

v’ kraj siedziby emitenta, ISIN.

v' Kontrole analityczne, analiza zmian w czasie.

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest polskg spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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LOOK-L1rough approach

@233 Inne kontrole jakosci danych
DOnUSZczaie UDIOSZCZena, Zaewrienie jakosci danygn Lo T1e Komirele Jakoscl danye

Postepowanie w przypadku stwierdzenia biedow

v Nalezy okresli¢ istotnos¢ danego btedu i wptyw na catg
populacje,
v okreslenie progu istotnosci (wartosciowo lub procentowo dla
danego odchylenia).
v Ustalenie mechanizméw korekty w powigzaniu z jego
istotnoscig btedu:
v' wprowadzenie prawidtiowych danych,

v" wzmocnienie kontroli w pozyskiwaniu danych i ich
weryfikacji na etapie pobierania i uzycia w procesie,
v' kontakt z dostawcg danych.

© 2018 KPMG Au dy S otka z ogra ong odpo d alno a kJ polska sp! lka g ong odpowiedzialno: a t nkie ci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich 23
Stowa rzyszonych z KPMG | nte onal Cooperal (KPMGI ona\) odmiote wa SzZwi j rskie: g . Wsz \k a zas trzezone






LOOK-L1rough approach

Wymogi dokumencyne

v, Dokumentacja z przeprowadzonych analiz i wyliczen dla

celéw kalkulacji LTA jest istotnym elementem dokumentacii,

4 podstawie ktérej sporzadzone zostaje SFCR

v" Wykonanie kontroli weryfikujgcych jakos¢ danych powinno
zostaC udokumentowane zgodnie z obowigzujgcg w zaktadzie
procedurg (np. w formie raportu, notatki, innego dokumentu)
| zarchiwizowane.

v" Omawiane na wczesniejszych stronach prezentacji analizy
stanowig rowniez istotny element dokumentacji.
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(ASII7678ne Prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogolny i nie dotyczg
konkretnego podmiotu. Informacje zostaty wybrane na podstawie nasze] oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejszej prezentaciji. Informacje te
opierajg sie na naszym doswiadczeniu podczas przeprowadzania audytow SFCR.
Przedstawione informacje mogg nie by¢ odpowiednie do celéw innych niz cel
niniejszej prezentaciji.
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