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Relacja ze wspolnego posiedzenia Komitetu Nauk
o Finansach PAN oraz Polskiej 1zby Ubezpieczen
z okazji dziesigciolecia powstania Komitetu Nauk
o Finansach PAN

W marcu br. obchodzono dziesieciolecie powstania Komitetu Nauk o Finansach Polskiej Akademii
Nauk. Jubileusz ten byt znakomita okazjg do podsumowania roli, jakg przez ostatnig dekade odgrywat
Komitet w ksztattowaniu polskiej nauki w zakresie finanséw, oraz do przypomnienia jego osiagniec
i sukcesow. Warto przy tym zauwazyg, iz juz samo powotanie Komitetu byto niewatpliwym sukce-
sem catego polskiego Srodowiska naukowego zajmujacego sie szeroko rozumianymi finansami.
Jubileusz dziesieciolecia Komitetu zostat uczczony zorganizowang wspdlnie z Polskq 1zbg
Ubezpieczen konferencja naukowa, ktéra odbyta sie w dniu 9 marca 2017 roku w siedzibie Business
Centre Club w Patacu Lubomirskich w Warszawie.
Uroczystego otwarcia konferencji dokonata Pani prof. dr hab. Matgorzata Zaleska — przewod-
niczaca Komitetu Nauk o Finansach PAN. Po powitaniu gosci specjalnych:
* PanaLeszka Skiby — podsekretarza stanu w Ministerstwie Finanséw,
* Pani Elzbiety Wanat-Pote¢ — prezes Zarzadu Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego,
* PanaZdzistawa Sokala — prezesa Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
e Pana prof. dr. hab. Andrzeja Gospodarowicza — Honorowego Przewodniczacego Komitetu Nauk
o Finansach PAN
Pani Profesor podkreslita gléwne osiggniecia Komitetu w okresie dziesieciu lat jego funkcjono-
wania, tj. utworzenie dyscypliny naukowej Finanse, powotanie do zycia renomowanego czasopis-
ma naukowego ,Finanse” oraz zorganizowanie corocznego Konkursu o Nagrode Prezesa Polskiej
Akademii Nauk za wybitne osiggniecia naukowe w zakresie finanséw. Nastepnie Pani Profesor
ztozyta podziekowania na rece Pana Andrzeja Macigzka —wiceprezesa Polskiej 1zby Ubezpieczen
— jako wspotorganizatora konferencji. Na zakofczenie odczytata list gratulacyjny od Pana prof. dr.
hab. Stanistawa Filipowicza — dziekana Wydziatu |. Nauk Humanistycznych i Spotecznych PAN.
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Jako kolejny glos zabrat Pan Andrzej Maciazek — wiceprezes Polskiej Izby Ubezpieczen. Po po-
witaniu obecnych o0séb oraz podziekowaniu za mozliwo$¢ wsp6torganizacji przedmiotowego wy-
darzenia, a w szczegélnoSci — przedstawienia wybranych aspektéw branzy ubezpieczeniowej
na forum Komitetu Nauk o Finansach PAN, Pan Prezes ztozyt gratulacje z okazji dziesieciolecia
Komitetu oraz wyrazit nadzieje, ze konferencja bedzie stanowi¢ znakomitg okazje dla ciekawej
dyskusji naukowej oraz zacie$nienia wsp6tpracy pomiedzy Komitetem a PIU.

W dalszej czesci otwarcia konferencji wystapit Pan prof. dr hab. Andrzej Gospodarowicz —
Honorowy Przewodniczacy Komitetu Nauk o Finansach PAN. Podzielit sie on z zebranymi osobisty-
miwspomnieniami i refleksjami dotyczacymi powotania i dziatalno$ci Komitetu w ciggu dziesieciu
lat jego istnienia. Po nakresleniu historycznego tta powotywania kierunkéw studiéow zwigzanych
z problematyka finansowa na gruncie przepiséw prawnych regulujacych funkcjonowanie szkolni-
ctwa wyzszego, Pan Profesor przedstawit przebieg najwazniejszych wydarzen, ktére doprowadzity
do wyodrebnienia dyscypliny naukowej Finanse od czasu zgtoszenia przez niego wniosku w tej
sprawie na forum Konferencji Katedr Finansowych w Lublinie w 2006 roku, oraz opisat role, jaka
w tym procesie odegrato utworzenie Komitetu Nauk o Finansach PAN. Pan Profesor podkreslit zwtasz-
cza zastugi 0s6b, ktére w najwiekszym stopniu przyczynity sie do sukcesu tej inicjatywy — Pana
prof. dr. hab. Henryka Samsonowicza, Pani prof. dr hab. Ireny Kotowskiej, Pani prof. dr hab. Urszuli
Plowiec, Pana prof. dr. hab. Krzysztofa Jajugi oraz Pana Krzysztofa Pietraszkiewicza — Prezesa
Zwigzku Bankéw Polskich.

Nastepnie Pan Profesor przedstawit argumenty $wiadczace o tym, ze wyodrebnienie dyscypli-
ny Finanse byto stusznym posunieciem. W szczegélnosci o duzym zapotrzebowaniu $rodowiska
naukowego ha takie rozwigzanie Swiadcza jego zdaniem dane dotyczace zakoriczonych sukcesem
postepowan awansowych w tej dyscyplinie. 0d czasu jej wyodrebnienia w 2010 roku 252 osoby
uzyskaty stopien doktora, a 124 stopien doktora habilitowanego. Ponadto 20 jednostek naukowych
posiada uprawnienia do nadawania stopnia doktora, a 9 jednostek — uprawnienia do nadawania
stopnia doktora habilitowanego.

Na zakonczenie swojego wystapienia Pan Profesor zgtosit dwa postulaty — pierwszy dotyczacy

sposobow, jakimi mozna bytoby wtaczyé nowo wypromowanych doktoréw habilitowanych z dy-
scypliny Finanse w prace Komitetu Nauk o Finansach PAN, drugi za$ dotyczacy zmiany formuty
dorocznych Konferencji Katedr Finansowych poprzez wtaczenie Komitetu w ich wspétorganizacje,
co pozwolitoby na fatwiejsze pozyskiwanie sponsoréw. Zdaniem Pana Profesora warte rozwazenia
bytoby réwniez rekomendowanie najlepszych zgtaszanych na konferencje referatow do opubliko-
wania w czasopi$mie ,Finanse”.
Kolejnym punktem programu posiedzenia byt panel konferencyjny zatytutowany Ryzyko syste-
mowe w polskim sektorze finansowym, w ramach ktérego wystapili Pan Leszek Skiba — podse-
kretarz stanu w Ministerstwie Finanséw, Pan dr Zdzistaw Sokal — prezes Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego oraz Pan prof. dr hab. Jan Monkiewicz z Politechniki Warszawskiej. Moderatorem
panelu byta Pani prof. dr hab. Matgorzata Zaleska.

Jako pierwszy gtos zabrat Pan Minister Leszek Skiba. Na wstepie prelegent podkreslit zna-
czenie, jakie z punktu widzenia mitygacji ryzyka systemowego w Polsce majq kwestie zwigza-
ne z konstrukcjg Komitetu Stabilnosci Finansowej, z relacjami pomiedzy Narodowym Bankiem
Polskim a Komisjq Nadzoru Finansowego oraz z okresleniem roli Ministerstwa Finanséw w tych
procesach. Nastepnie zwrécit on uwage na fakt, iz wszystkie wydatki ponoszone przez instytucje
publiczne na wsparcie instytucji finansowych przektadajg sie na poziom deficytu budzetowego,
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atym samym generuja ryzyko systemowe, ktore lezy w centrum zainteresowania Ministerstwa
Finanséw. Pan Minister zwrécit réwniez uwage na europejski kontekst problematyki ryzyka sy-
stemowego, w szczegblnosci na kwestie zwigzane z przysztoscia strefy euro i unii bankowej oraz
kosztami ryzyka systemowego dla spoteczenstw krajéw cztonkowskich.

Nastepnym prelegentem byt Pan Prezes Sokal. Na wstepie podkresliton, ze prace nad ostatecz-
nym ksztattem dyrektywy BRRD w ramach struktur Komisji Europejskiej wcigz trwajg, w szczegbl-
nosci dotycza one konstrukcji wskaznika minimalnego wymogu w zakresie funduszy wtasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych (MREL). Ich nadrzednym celem jest zapobiezenie wystapieniu
w przysztosci zagrozen dla stabilnosci systeméw finansowych panstw cztonkowskich na podobng
skale, jaka miata miejsce w czasie kryzysu subprime, a w szczeg6lnosci minimalizacja obcigzen
z tytutu upadtosci instytucji finansowych dla podatnikéw i mozliwie petne przeniesienie tych ob-
cigzen na wtascicieli i wierzycieli takich podmiotéw. Nastepnie prelegent wskazat, ze wydatkowane
przez BFG $rodki majg charakter wydatkéw publicznych, a wiec obcigzajq finanse publiczne, nato-
miast proces ich odzyskiwania z mas upadtosci objetych systemem gwarantowania podmiotow
jest dtugotrwaty i nieefektywny. Pan Prezes podkreslit réwniez, ze w kontekscie doswiadczen pol-
skiego sektora instytucji finansowych podstawowaq forma odpowiedzi na zagrozenia wynikajace
z upadtosci sa przepisy prawa upadtoSciowego, natomiast pozostate instrumenty przewidziane
w dyrektywie BRRD sq trudne do zastosowania w praktyce.

Jako kolejny gtos zabrat Pan prof. dr hab. Jan Monkiewicz. Podkreslit on ztozono$¢ regulacyjng
procesu restrukturyzacji i likwidacji instytucji finansowych. Jako istotne Zrodto zagrozen dla sta-
bilnosci systemdw finansowych Pan Profesor wskazat szybkos$¢ transmisji ryzyka systemowego
pomiedzy poszczegdlnymi krajami. Zwrécit on réwniez uwage na problem stacjonarnosci zjawisk
finansowych w kontekscie opierania planéw na przysztoé¢ na doswiadczeniach z przeszto$ci oraz
na ryzyko systemowe generowane przez instytucje ubezpieczeniowe angazujace sie w znacza-
cym zakresie w inne obszary rynku finansowego. Nastepnie Prelegent podkreslit, ze o ile w krajach
zachodnich prowadzone s obecnie dyskusje na temat rozdzielania dziatalno$ci ubezpieczycieli
i bankow, o tyle ostatnie zmiany w polskim sektorze bankowym (objecie akcji Alior Banku i Banku
Pekao S.A. przez PZU S.A. oraz rozwdj dziatalnosSci ubezpieczeniowej przez spétki zalezne od Banku
PKO BP S.A.] wskazuja na zupetnie odmienne podejscie do tej kwestii.

Nastepnie po raz kolejny gtos zabrat Pan Prezes Sokal, wskazujac na wyzwania wynikajace
ze zmian w amerykanskiej administracji i polityki monetarnej prowadzonej przez System Rezerwy
Federalnej po wyborze Donalda Trumpa na stanowisko prezydenta USA. Podkreslit, ze obecnie
banki centralne staty sie dla bankéw komercyjnych nie ,pozyczkodawcami ostatniej szansy’, ale
»pierwszej szansy”. Nastepnie Pan Prezes odnidst sie do réznic w kierunkach polityki monetarnej
prowadzonej obecnie przez Fed (stopniowe podnoszenie stop procentowych] a EBC, ktéry nadal
prowadzi luzowanie iloSciowe. Na tym tle prelegent zaznaczyt wysoka jakos¢ polityki pienieznej
prowadzonej przez NBP, ktdra nadal daje duze mozliwoéci elastycznego reagowania na zmienno$¢
sytuacji makroekonomicznej poprzez zaréwno podnoszenie, jak i obnizanie stép procentowych.
Wskazat rowniez na koniecznos¢ zwiekszenia sprawnosci KNF, w szczegolnosci poprzez wypo-
sazenie jej w skuteczne instrumenty weryfikacji wycen zabezpieczen ekspozycji kredytowych
sporzadzanych przez rzeczoznawcéw majatkowych. Na zakonczenie Pan Prezes podkreslit role,
jaka w ograniczaniu ryzyka systemowego odgrywa bliska wspétpraca pomiedzy instytucjami
sieci bezpieczenstwa finansowego.
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W ramach podsumowania panelu Pani prof. dr hab. Matgorzata Zaleska wskazata na problemy
zwigzane z niedoszacowaniem ryzyka rzadowych papieréw wartosciowych, z rolg sieci bezpieczen-
stwa finansowego i wspétpracy pomiedzy jej uczestnikamioraz z ryzykiem systemowo waznych
instytucji finansowych (SIF1), proszac jednoczesnie uczestnikow o odniesienie sie do tych kwestii.

W odpowiedzi Pan Prezes Sokal stwierdzit, ze nie ma jednoznacznych recept na ograniczenie
ryzyka zwigzanego z SIFl — w jego ocenie jednak najskuteczniejsze mogg by¢ wtasciwie zdefi-
niowane dodatkowe wymogi kapitatowe, za$ za sukces moze byc¢ uznane juz samo ograniczenie
wzrostu wielkosci SIFI. Z kolei Pan prof. dr hab. Jan Monkiewicz stwierdzit, ze SIFl s tak napraw-
de zbyt silne, aby regulacje mogly skutecznie oddziatywac na ich dziatalnos¢. Wskazat réwniez,
ze nalezy pamietag, iz instytucje te wprawdzie generujg ryzyko, ale sa jednocze$nie liderami
w zakresie metod i instrumentéw ograniczania ryzyka finansowego.

W ramach drugiego panelu, zatytutowanego Rola ubezpieczen w gospodarce narodowej — stan
iwyzwania, wystapili Pan Andrzej Maciazek — wiceprezes Polskiej Izby Ubezpieczen, Pan Pawet Pytel
— wiceprezes Aviva TUnZ S.A oraz Pan dr hab. Jacek Lisowski, prof. Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu, ktéry petnit réwniez role moderatora panelu.

Jako pierwszy gtos zabrat Pan Prezes Macigzek. Na wstepie przedstawit on syntetyczna charak-
terystyke wielko$ci rynku ubezpieczeniowego w Polsce, wskazujac na wcigz znaczny dystans, jaki
dzieli nasz kraj od $redniego poziomu Europy Zachodniej. Nastepnie podkreslit role, jakq zaktady
ubezpieczen odgrywaja w rozwinietych gospodarkach w procesach transformacji oszczednosciw in-
westycje infrastrukturalne. Zaakcentowat réwniez wcigz niezagospodarowane w Polsce mozliwosci
rozwoju trzeciego filara emerytalnego i prywatnych ubezpieczen zdrowotnych oraz oméwit skale
i znaczenie ochrony $wiadczonej przez towarzystwa ubezpieczeniowe w Polsce. W dalszej czesci
wystapienia Pan Prezes scharakteryzowat nieodtaczne cechy ubezpieczen — dtugoterminowo$¢
i cyklicznos¢ — a takze przedstawit czynniki determinujace zmiany zachodzace na rynku ubez-
pieczeniowym, jak postep technologiczny, otoczenie makroekonomiczne, procesy demograficzne
oraz relacje firm ubezpieczeniowych z posrednikami i klientami. Jako najwazniejszy katalizator
tych zmian wskazat jednak regulacje prawne, ktére generuja dla ubezpieczycieli znaczace ryzyko.

Jako kolejny wystapit Pan Profesor Jacek Lisowski. Po przedstawieniu kluczowych korzysci
wynikajacych z ubezpieczen dla gospodarki, jak promowanie stabilnosci finansowej, efektywne
zarzadzanie ryzykiem, rozszerzanie zakresu ubezpieczen spotecznych, mobilizacja oszczedno-
Scii poprawa efektywnosci alokacji kapitatu, Pan Profesor przeszedt do przedstawienia wybranych
przyktadow ilustrujacych role ubezpieczen w gospodarce — ubezpieczen turystycznych, ubezpie-
czen rolnych oraz najwiekszych wypfat odszkodowan dla dziatajacych w Polsce przedsiebiorstw.

Kolejnym prelegentem byt Pan Prezes Pawet Pytel. Na wstepie przedstawit on kwestie niedo-
boru oszczednosci emerytalnych w Polsce z punktu widzenia pozadanej stopy zastapienia na tle
innych krajow europejskich. Prelegent dokonat oméwienia wybranych koncepcji rozwigzan pro-
duktowych, jakie dla ograniczenia tego niedoboru moze zaproponowac sektor ubezpieczeniowy.
W szczegblnosci przyblizyt mozliwe warianty uczestnictwa zaktadéw ubezpieczen w akumulacji
oszczednosci emerytalnych w ramach pracowniczych programéw kapitatowych (koncepcje spo-
teczno-rynkowa oraz rynkowa).

Na zakonczenie panelu Pan Profesor Jacek Lisowski dokonat syntetycznego podsumowania
i zaprosit zgromadzonych do dyskusji. Jako pierwszy gtos w niej zabrat Pan Mariusz Wichtowski
— prezes Zarzadu Polskiego Biura Ubezpieczycieli Komunikacyjnych. Poruszyt on kwestie powia-
zan sektora ubezpieczeniowego z finansami panstwa, ktére wynikaja z faktu, iz ubezpieczyciele
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sq najwiekszymi nabywcami obligacji skarbowych. Poprosit on prelegentéw o zaprezentowanie
stanowiska wobec nastepujacych, zachodzacych réwnoczesnie zjawisk: presji na ograniczenie
wzrostu sktadek, rosnacych wyptat odszkodowan i — z jednej strony — zwiekszania skali wypfat
dywidend przez ubezpieczycieli kontrolowanych przez Skarb Pafstwa, a z drugiej — zapewnienia
popytu sektora ubezpieczeniowego na emitowane obligacje.

W odpowiedzi gtos zabrat Pan Prezes Macigzek, ktéry stwierdzit, ze skala wzrostu sktadek w re-
zultacie rosnacych wyptat odszkodowan wymaga osiggniecia konsensusu spotecznego, a w przy-
padku braku takiej mozliwosci, podjecia dziatan regulacyjnych przez panstwo. Jego zdaniem istotng
role odgrywa w tym zakresie réwniez podejscie spoteczenstwa i wtadz panstwowych do kwestii
wspolnoty ubezpieczenia. Pan Prezes wskazat takze na rozwigzania regulacyjne w zakresie pod-
niesionych problemdw, jakie wprowadzone zostaty w ramach pakietu Solvency 1.

Kolejne zagadnienie w dyskusji poruszyt Pan prof. dr hab. Stanistaw Owsiak, ktéry zapytat Pana
Prezesa Pytla o zakres wyeksponowania preferencji podatkowych w ramach proponowanych przez
Avive rozwigzan. W odpowiedzi Pan Prezes wskazat na rozwigzania dotyczace zwolnienia wypta-
canych z pracowniczych programdéw emerytalnych Srodkéw z podatku dochodowego od oséb
fizycznych. W okresie gromadzenia sktadek pracownicy beda natomiast obcigzani podatkiem
od dochodu uzyskiwanego z tytutu ich optacania przez pracodawcéw, dla ktérych z kolei kwoty
te stanowic¢ bedq koszt uzyskania przychodu.

Jako kolejna gtos zabrata Pani prof. dr hab. Maria Sierpifiska, ktéra zapytata o ewentualny
wptyw rozwigzan wynikajacych z wdrozenia Unii Bankowej na funkcjonowanie rynku ubezpieczen
w aspekcie alokacji oszczednosci. W odpowiedzi Pan Prezes Macigzek wskazat, ze w jego ocenie
sytuacja nie powinna ulec istotnej zmianie, poniewaz zarzady zaktadéw ubezpieczen nie majq
petnej swobody w alokacji sktadek ze wzgledu na obowigzujace regulacje.

Nastepnie pytanie zadata Pani prof. dr hab. Janina Harasim, ktdra poruszyta kwestie, naile
wzrost sktadek ubezpieczeniowych jest wyttumaczalny dla klientéw, w szczegélnosci, czy nie
jest on skutkiem btednego szacowania ryzyka w poprzednich okresach. W odpowiedzi Pan Prezes
Maciazek wskazat, ze odpowiedzialno$¢ za kalkulacje sktadek ponosi ubezpieczyciel. Czynnikiem,
ktéry mogt natomiast przyczynic sie, jego zdaniem, do obserwowanego w ostatnim okresie wzro-
stu sktadek, jest orzecznictwo sadéw, w tym interpretacje Sqdu Najwyzszego, ktére w istotnym
zakresie wptynety na wzrost wyptacanych odszkodowan.

Po zamknieciu dyskusji przez Pana Profesora Jacka Lisowskiego, gtos zabrata ponownie Pani
prof. dr hab. Matgorzata Zaleska, dziekujac przybytym gosciom specjalnym, prelegentom oraz pozo-
statym uczestnikom posiedzenia za uczestnictwo i owocng dyskusje na jubileuszowym spotkaniu
Komitetu Nauk o Finansach Polskiej Akademii Nauk i Polskiej Izby Ubezpieczen.

DR PIOTR BOLIBOK — Katedra Bankowo$ci i Finanséw, Katolicki Uniwersytet Lubelski.
DR HAB. JAN KOLESNIK, PROF. SGH— Katedra Bankowosci, Szkota Gtdwna Handlowa w Warszawie.

DR HAB. JACEK LISOWSKI, PROF. UEP — kierownik Katedry Ubezpieczen, Uniwersytet Ekonomicz-
ny w Poznaniu.






