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L00k-tNrougn approach - Zasacy

Analiza przepiséw prawnych — artykut 84 Rozporzadzenia Delegowanego

Przy obliczaniu kapitatowego wymogu wyplacalnosci uwzgleadnia sie kazde z aktywow bazowych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania i innych inwestycji w formie funduszy (metoda oparta
na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko).

[...]

W sytuacji, gdy w odniesieniu do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub inwestycji w
formie funduszy nie mozna zastosowac metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko, kapitatowy wymog wyptacalnosci mozna obliczy¢ na podstawie docelowej alokacji
aktywow bazowych przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszu,
pod warunkiem ze zakfad ma dostep do tego rodzaju docelowej alokacji na poziomie
szczegotowosci koniecznym do obliczenia wszystkich wiasciwych podmodutfow | scenariuszy
formuty standardowej, a aktywa bazowe sg zarzadzane scisle wedtug tej docelowej alokacji. Do
celow tego obliczenia mozna wykorzystywac grupowania danych, pod warunkiem stosowania ich
W ostrozZny sposdb oraz pod warunkiem ze nie majg one zastosowania do czesci przekraczajacej
20 % catkowitej wartosci aktywow zaktadu ubezpieczeri lub zakiadu reasekuracji.
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| 00K-Through approach VS ryzyko cen axcl

Analiza przepiséw prawnych — artykut 168 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego

KPMG

Akcje typu 2 obejmujg akcje notowane na gietdach papierow wartosciowych w paristwach

niebedagcych cztonkami EOG lub OECD, akcje nienotowane, towary i inne inwestycje alternatywne.

Obejmuja one ponadto wszelkie aktywa inne niz aktywa objete zakresem podmodutow ryzyka
stopy procentowey, ryzyka cen nieruchomosci lub ryzyka spreadu kredytowego, a takze aktywa |
ekspozycje posrednie, o ktorych mowa w art. 84 ust. 1 i 2, jezeli nie ma zastosowania metoda

oparta na ocenie ze wzqgledu na pierwotne ryzyko, a zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji nie
korzysta z przepisow art. 84 ust. 3.
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KPMG
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| 00K-Througn approach - INwestycja funduszu winny Tundusz

Wytyczna 2 EIOPA

Tam, gazie jest wymagane do ujecia catosci istotnego ryzyka (m.in. w
przypadkach zainwestowania funduszu w inne funausze) zaktady
powinny przeprowadzic zastosowac metode oparta na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko dostateczna liczbe razy.
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| 00k-Nrougn approach - problemy operacyne

m Dostep do danych o portfelach funduszy inwestycyjnych
m Przesuniecie daty na jakg dostepne sg dane o p6f roku
m llos¢ danych do przeprocesowania

m Btedy w danych o portfelach funduszy
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| 0SS-aDs0rbing capacity

LAC # 19% x SCR

Dlaczego? Bo nie wszystkie zmiany wartosci aktywow | zobowigzan w wyniku zaistnienia scenariusza
stresowego beda stanowity koszty podatkowe, np.:

ryzyko operacyjne, w tym w szczegdlnosci prawne/ regulacyjne. Przy sporzgdzaniu SFCR za rok
2016 realizowalno$¢ podatkowa tego ryzyka byta szacowana przez zaktady zazwyczaj w przedziale
50%-90%

wycena jednostek podporzadkowanych (podmodut ryzyka cen akcji)
straty wynikajace z nieodzyskiwalnosci aktywoéw (modut CDR)

Upraszczajgce podejscia zagranicznych grup kapitatowych, np. jesli w bilansie jest DTL netto to mozna
rozpozna¢ maksymalny mozliwy poziom LAC, o ile nie jest wyzszy niz DTL netto

ialnoécia i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z
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nStrumenty pochodne Jako techiniki Zanezpieczaniaryzyka

Przy obliczaniu SCR zaktady ubezpieczen uwzgledniajg wptyw technik ograniczania ryzyka, pod
warunkiem ze ryzyko kredytowe | inne ryzyka wynikajgce ze stosowania takich technik sg wtasciwie
uwzglednione w SCR (Dyrektywa Solvency I, art. 101 ust. 5)

Kiedy instrument pochodny moze by¢ uznany za technike ograniczania ryzyka? Gdy spetnia wszystkie
warunki opisane w Rozporzadzeniu (art. 209-2101 212):

KPMG

Warunki umowne sg wykonalne we wszystkich wtasciwych jurysdykcjach

Zapewniona jest skuteczno$é przyjetych rozwiagzan i zidentyfikowane sg ryzyka zwigzane z tymi
rozwigzaniami

Ciagty monitoring skutecznoséci podjetych rozwigzan i powigzanych z nimi ryzyk

Wystgpienie z roszczeniem do bezposrednio kontrahenta w przypadku upadfosci
Skutki techniki nie moga by¢ podwdjnie ujete

Zakres ochrony musi by¢é wyraznie zdefiniowany i niepodwazalny

Nie powstaje istotne ryzyko bazowe
Technika musi by¢ spdjna ze strategig zaktadu ubezpieczen

Zaktad ubezpieczen jest w stanie rzetelnie wyceni¢ aktywa | zobowigzania powigzane z dang technikg oraz
samych instrumentéw finansowych stanowigcych dang technike

Stopien jakosci kredytowej instrumentu stanowigcego technike musi by¢ réwny co najmniej 3
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nStrumenty pochodne Jako techiniki Zanezpieczaniaryzyka

Rachunkowos$¢ zabezpieczen stosuje sie [...] wtedy | tylko wtedy, gdy spefnione sg wszystkie
nastepujace warunki:

W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej
pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposoéb, w jaki jednostka bedzie oceniafa
efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczane| lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne [...] zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczacg tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego;

efektywno$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie ustalié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne
zwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajgcego moga by¢ wiarygodnie ustalone;

zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnosé we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

ograniczong oc cia i cztonkiem sieci KPMG sktadajace;j sie z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z 27

go. Wszelkie p ne
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RyZVKO Cenakal

Artykut 168 ust 3 Rozporzadzenia Delegowanego

Akcje typu 2 obejmuja akcje notowane na giefdach papierow wartosciowych w paristwach
niebedacych cztonkami EOG lub OECD, akcje nienotowane, towary i inne inwestycje alternatywne.
Obeimuja one ponadto wszelkie aktywa inne niz aktywa objete zakresem podmoadufdw ryzyka stopy
procentowej, ryzyka cen nieruchomosci lub ryzyka spreadu kredytowego, a takze aktywa | ekspozycje
posrednie, o ktorych mowa w art. 84 ust. 112, jezeli nie ma zastosowania metoda oparta na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko, a zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie korzysta z przepisow
art. 84 ust. 3.

Wszystkie aktywa powinny by¢ uwzglednione w co najmniej jednym z nastepujgcych podmodutéw
ryzyka rynkowego:

spread kredytowy
stopa procentowa
nieruchomosci

cen akcji

ona odpowiedzialnoscia i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich stowarzyszonych z 29
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nne biedy/ probiemy

Podmodut ryzyka koncentracji:
kalkulacja parametru Assets nie w oparciu 0 sume aktywow
grupowanie jednostek uczestnictwa wg funduszy inwestycyjnych vs wg TFI

jednostki powigzane jako przedsiebiorstwa ustug pomocniczych

Podmodut ryzyka cen akciji:
jednostki powigzane jako udziaty strategiczne

kryterium podziafu na akcje typu 112 - kraj rynku, na ktérym sg notowane a nie kraj siedziby spotki

Podmodut ryzyka stopy procentowe:
pozyczka podporzgdkowana
brak uwzglednienia zobowiazan finansowych, np. kredytéw

dla instrumentdéw zmiennokuponowych przyszte przeptywy pieniezne liczone wg bazowe| wartosci kuponu

Podmodut ryzyka spreadu:
przyjecie okresu do zapadalnosci jako modified duration

btedne wartosci stresu dla nienotowanych instrumentéw emitowanych przez instytucje finansowe, zgodnie z art.
180 ust. 8 a nie art. 176 ust. 4

Modut niewykonania zobowigzania przez kontrahenta:

niekompletna lista aktywow ujeta w module CDR — $rodki pieniezne w drodze, nalezne dywidendy, naleznosci z tyt.
kick-back, naleznosci z tyt. transakcji na UFK

ujecie w CDR aktywoéw ktore nie sg wykazane w MVBS, a stanowig dodatnie przeptywy w BEL

btedne wskazniki PD dla instytucji finansowych, ktére nie maja ratingu
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(ASII7676Ne Prawne

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majg charakter ogdlny i nie dotycza
konkretnego podmiotu. Informacje zostaty wybrane na podstawie nasze] oceny
tego, co jest najbardziej istotne z uwagi na cel niniejsze] prezentacji. Informacje te
opieraja sie na naszym doswiadczeniu podczas przeprowadzania audytow w 2016 r.
Przedstawione informacje moga nie by¢ odpowiednie do celéw innych niz cel
niniejszej prezentacii.
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