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» Analiza została wykonana w oparciu o: 

» sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej 10 losowo 
wybranych zakładów ubezpieczeń na życie i 10 losowo 
wybranych zakładów ubezpieczeń działu II w Polsce (dalej 
„POLSKA”)

» 5 losowo wybranych SFCR europejskich zakładów ubezpieczeń 
(dalej „UE”)

» Wybór ujawnień będących przedmiotem niniejszej analizy jest 
wyborem autorskim KPMG i został oparty na konkluzjach 
i obserwacjach poczynionych przez KPMG w trakcie badań SFCR 
w 2016 r. 



Metodologia analizy
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Lp. Zakłady działu I
1 OPEN LIFE TU ŻYCIE S.A.
2 NATIONALE-NEDERLANDEN TUnŻ S.A.
3 TU na ŻYCIE EUROPA S.A.
4 GENERALI ŻYCIE T.U. S.A.
5 METLIFE TUnŻiR S.A.
6 COMPENSA TU na ŻYCIE S.A. VIG
7 PKO ŻYCIE TU S.A.
8 AEGON TU na ŻYCIE S.A.
9 TUnŻ CARDIF POLSKA S.A.
10 POCZTOWE TUnŻ S.A.

Lp. Zakłady działu II
1 PZU SA
2 STU ERGO HESTIA SA
3 TUiR WARTA S.A.
4 GENERALI T.U. S.A.
5 GOTHAER TU S.A.
6 CONCORDIA POLSKA TUW
7 PTR S.A.
8 TU INTER POLSKA S.A.
9 SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
10 TU ZDROWIE S.A.

Lp. Zakłady ubezpieczeń UE
1 Aviva PLC (Grupa Aviva)
2 Munich Re AG (Grupa Munich Re)
3 AXA Insurance UK PLC (Grupa AXA)
4 Allianz Versicherungs-AG (Grupa Allianz)
5 RSA Insurance Ireland DAC (Grupa RSA)
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» Średnia liczba stron poszczególnych rozdziałów SFCR 
w Polsce

SFCR – ogólny obraz
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» Średnia liczba stron poszczególnych rozdziałów SFCR 
w Polsce i UE

SFCR – ogólny obraz
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SFCR – ogólny obraz
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Wprowadzenie do SFCR
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» Art. 292 Rozporządzenia Delegowanego 2015/35

Podsumowanie

1. Sprawozdanie na temat wypłacalności i kondycji finansowej 
zawiera jasne i zwięzłe podsumowanie. Podsumowanie 
sprawozdania musi być zrozumiałe dla ubezpieczających 
i beneficjentów. 

2. W podsumowaniu sprawozdania podkreśla się wszelkie istotne 
zmiany w działalności i wynikach operacyjnych zakładu ubezpieczeń 
lub zakładu reasekuracji, jego systemie zarządzania, profilu ryzyka, 
wycenie do celów wypłacalności oraz zarządzaniu kapitałem, które 
zaszły w okresie sprawozdawczym.



Konkluzje – najlepsze praktyki
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» Zwięzłe podsumowanie (zarys, streszczenie) zawartości 
poszczególnych rozdziałów  tzw. Executive summary

» Wskazanie podstawy sporządzenia SFCR

» Krótka informacja na temat zakładu ubezpieczeń

» Opis kluczowych zmian, w okresie sprawozdawczym



Analiza – POLSKA: Zawartość rozdziałów „Podsumowanie”
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Analiza – UE 
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Źródło: SFCR Grupy AXA*
* Zbliżone ujawnienie znajduje się w SFCR AXA Insurance UK PLC
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Różnice pomiędzy danymi 
S2 a lokalnymi SF
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» Art. 296 Rozporządzenia Delegowanego 2015/35

Wycena do celów wypłacalności

1. Sprawozdanie na temat wypłacalności i kondycji finansowej 
zawiera wszystkie następujące informacje dotyczące wyceny aktywów 
zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji do celów wypłacalności:

b) oddzielnie dla każdej istotnej grupy aktywów: ilościowe 
i jakościowe wyjaśnienie ewentualnych istotnych różnic pomiędzy 
podstawami, metodami i głównymi założeniami stosowanymi przez 
zakład przy wycenie do celów wypłacalności a podstawami, 
metodami i głównymi założeniami stosowanymi do wyceny na 
potrzeby sprawozdań finansowych.

2 c), 3 b) – analogiczne wymogi odpowiednio dla wyceny rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych i innych zobowiązań



Analiza – POLSKA: Różnice pomiędzy danymi S2 a lokalnymi SF
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Analiza – UE 
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Źródło: SFCR RSA Insurance Ireland DAC 



Analiza – UE 
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Źródło: SFCR Grupy AXA

Źródło: SFCR AXA Insurance UK PLC
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Zasady wyceny – metody 
alternatywne
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» Art. 296 Rozporządzenia Delegowanego 2015/35

Wycena do celów wypłacalności

1. Sprawozdanie na temat wypłacalności i kondycji finansowej 
zawiera wszystkie następujące informacje dotyczące wyceny aktywów 
zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji do celów wypłacalności:

a) oddzielnie dla każdej istotnej grupy aktywów: wartość aktywów 
oraz opis podstaw, metod i głównych założeń stosowanych przy 
wycenie do celów wypłacalności;

2 a), 3 a) – analogiczne wymogi odpowiednio dla wyceny rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych i innych zobowiązań

» Art. 10 Rozporządzenia Delegowanego 2015/35

Metoda wyceny — hierarchia wyceny 
 Alternatywne metody wyceny (Art. 10 ust. 5)



Analiza – POLSKA: Ujawnienie alternatywnych metod wyceny
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Źródło: SFCR Aviva PLC
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Wyniki z działalności 
zakładu ubezpieczeń
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» Art. 293 Rozporządzenia Delegowanego 2015/35

Wyniki z działalności

2. Sprawozdanie na temat wypłacalności i kondycji finansowej 
zawiera jakościowe i ilościowe informacje na temat wyników 
z działalności operacyjnej zakładu ubezpieczeń lub zakładu 
reasekuracji, na poziomie zagregowanym oraz w podziale na istotne 
linie biznesowe i obszary geograficzne, na których zakład prowadzi 
działalność w okresie sprawozdawczym, wraz z porównaniem tych 
danych z danymi z poprzedniego okresu sprawozdawczego, spójnie 
z danymi wykazanymi w sprawozdaniach finansowych zakładu.



Analiza – POLSKA: Przedstawienie wyników z działalności 
ubezpieczeniowej
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Źródło: SFCR AXA Insurance UK PLC
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Profil ryzyka
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» Art. 295 Rozporządzenia Delegowanego 2015/35

Profil ryzyka

1. Sprawozdanie na temat wypłacalności i kondycji finansowej 
zawiera informacje jakościowe i ilościowe dotyczące profilu ryzyka 

zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji […] w podziale na 

następujące kategorie ryzyka:
a) ryzyko aktuarialne; 
b) ryzyko rynkowe; 
c) ryzyko kredytowe; 
d) ryzyko płynności; 
e) ryzyko operacyjne; 
f) inne istotne rodzaje ryzyka.



Wymogi
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Profil ryzyka         formuła standardowa

» Art. 63 UoDUiR

ORSA obejmuje m.in. stopień odchylenia profilu ryzyka danego 
zakładu od założeń stanowiących podstawę kapitałowego wymogu 
wypłacalności obliczonego według formuły standardowej lub […] 
modelu wewnętrznego.



Analiza – POLSKA: Opis profilu ryzyka
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40%

60%

Koncentracja na formule standardowej Inne podejście



Analiza – UE 
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Źródło: SFCR RSA Insurance Ireland DAC 
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Wrażliwość na ryzyko 
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Wymogi
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» Art. 295 Rozporządzenia Delegowanego 2015/35

Profil ryzyka

6. W odniesieniu do wrażliwości na ryzyko sprawozdanie na temat 
wypłacalności i kondycji finansowej obejmuje opis zastosowanych 
metod i przyjętych założeń oraz wyniki testów warunków skrajnych 
i analizy wrażliwości w odniesieniu do istotnych ryzyk i zdarzeń.



Analiza – POLSKA: Ujawnienie wyników testów warunków skrajnych/ 
analizy wrażliwości w odniesieniu do istotnych ryzyk i zdarzeń
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55%
45%

Ujawnienie w SFCR Inne podejście



Analiza – UE 
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Źródło: SFCR MunichRe AG

Źródło: SFCR Aviva PLC
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Zastrzeżenie prawne
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Informacje zawarte w niniejszym dokumencie mają charakter ogólny. Informacje
zostały wybrane na podstawie naszej oceny tego, co jest najbardziej istotne z uwagi
na cel niniejszej prezentacji. Informacje te opierają się na naszym doświadczeniu
podczas przeprowadzania audytów w 2016 r. Przedstawione informacje mogą nie
być odpowiednie do celów innych niż cel niniejszej prezentacji.
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