Polski paradoks zarzadzania finansami osobistymi
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Miedzy racjonalnoscig a ,,jakos to bedzie”
— polski paradoks zarzgdzania finansami
osobistymi

Doktor Wasilewska-Trenkner trafita w moj czuty punkt. Chodzi o pytanie, czy w Polsce
wystepuje duze rozwarstwienie ekonomiczne, i czy ono rosnie? Ot6z mozna wygtosic¢
dwie tezy i — moim zdaniem — obie sg prawdziwe. Jednoczesnie bowiem rosnie i male-
je to rozwarstwienie. Paradoks ten daje sie bardzo prosto wyjasni¢ ogromna mobilno-
$cig na drabinie dochodowej poszczegdlnych gospodarstw domowych. W ciggu zaled-
wie czterech lat potowa najubozszych gospodarstw zmieniata szczebel na tej drabinie
w gore. Potowa najbogatszych gospodarstw po kilku latach tez zmienita swoje usytu-
owanie, ale spadajac po szczeblach tej drabiny. W okresie dwéch lat, migdzy 2007
a 2009 rokiem, dochéd 20 proc. najubozszych gospodarstw znaczgco wzrést, a dochéd
20 proc. najbogatszych — sie nie zmienit. Jest to dowdd na to, ze rozwarstwienie eko-
nomiczne Polakéw spada, ale podziat na frakcje w polskim spoteczenstwie rosnie.
Wydtuza sie skala réznicujgca grupy najbiedniejsze od najbogatszych, ale na szczescie
Wszyscy majg rowne szanse zamiany miejscami na tej rozszerzajgcej sie skali. W zwigz-
ku z tym sadze, ze to grozne hasto wielkiego rozwarstwienia ekonomicznego, czy jesz-
cze grozniejsze — rosngcego rozwarstwienia ekonomicznego, jednak przestaje byc¢ tak
niepokojace.

Chce jednak opowiedzie¢ przede wszystkim o tym, co jest w gtowach i duszach
Polakoéw, co generalnie wptywa na zarzadzanie finansami osobistymi gospodarstw
domowych, jakie decyzje podejmujg Polacy w odpowiedzi na pytanie, co zrobi¢ z pie-
niedzmi, ktére zarobili, ukradli, odziedziczyli? Postaram sie takze odpowiedzie¢ na pyta-
nie dotyczace sktonnosci Polakéw do oszczedzania i korzystania z form ochrony ubez-
pieczeniowej, i czy w jakiejs mierze zalezy to od ich zarobkdw. Zrozumiate jest, ze jezeli
ktos nie ma dochodoéw, to nie ma na czym oszczedzaé, niezaleznie od checi czy ochoty.

Dochody w Polsce rosng i polskie spoteczenstwo szybko sie bogaci. W okresie mie-
dzy 2005 a 2009 rokiem przecietny dochéd na jednostke w gospodarstwach domo-
wych wzrést o ponad 40 proc., a wielko$¢ oszczednosci wzrosta o 13 proc. Jest to nie-
proporcjonalna zmiana, a wiec muszg istniec jakies bariery o charakterze czysto psycho-
logicznym, ktére sprawiajg, ze Polacy osiggajac coraz wieksze dochody nie przeznacza-
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ja ich na oszczedzanie i ubezpieczenia, czyli na to, czym jest zainteresowane panstwo
i rézne instytucje finansowe. Jakie zatem sg bariery, ktére sprawiaja, ze motywacja
Polakéw do korzystania z wielu dostepnych na polskim rynku produktéw o charakte-
rze oszczednosciowym i ubezpieczeniowym jest niska. Krociutko kazdg z tych barier
opisze, zeby na koniec dojs¢ do optymistycznego wniosku, ze wszystkie te bariery stop-
niowo beda uchylane, cho¢ w perspektywie niestety juz nie mojego zycia, bo w ciggu
kolejnych 50-ciu lat.

Pierwsza bariera to zaufanie do instytucji finansowych, druga — poczucie kontroli
nad biegiem spraw osobistych, dalej — dos¢ jasne wyobrazenie o wtasnej przysztosci,
a w tym takie dwie kategorie wyobrazen czy przewidywan, jak nierealistyczny opty-
mizm i nierealistyczny pesymizm. Wreszcie nalezatoby wymieni¢ sktonnos¢ do ryzyka,
i na koniec, co$ co uwazam za najwazniejsze — zrédto motywacji ubezpieczeniowe;j
Polakéw, czyli dokonywane poréwnania spoteczne. Ludzie poréwnujg swojg sytuacje,
efekty podejmowanych przez siebie dziatan, z tym co czynig inni i sytuacjg innych ludzi,
na tej podstawie wyciggajac jakies wnioski co do tego, czy im sie cos optaca, czy nie
optaca zrobic.

Generalnie zaufanie do instytucji w Polsce jest dramatycznie niskie, podobnie zresz-
tg jak zaufanie do ludzi. Polska znana jest w Europie z tego, ze jest spoteczenstwem
niesamowicie nieufnym. Gdy do badan europejskiego sondazu spotecznego weszta
Butgaria nie jestesmy juz na ostatnim miejscu, ale do czasu objecia jej badaniami byli-
$my ciggle na ostatnim miejscu. Obcym ludziom ufa tylko 11-13 proc. Polakéw,
a w Danii az 70 proc. Pokazuja to tez wyniki badan CBOS-u z zesztego roku w posta-
ci sredniej na skali od gtebokiej nieufnosci do petnego zaufania. Jesli chodzi o instytu-
cje finansowe, to stosunkowo najwyzszy poziom zaufania jest do bankéw, bardzo niski
do towarzystw funduszy inwestycyjnych, niski do zaktadéw ubezpieczen na zycie. Do
bankéw zaufanie ma nieco ponad potowa Polakéw — 58 proc., do zaktadéw ubezpie-
czen na zycie — 44 proc. Prosze zwréci¢ uwage, ze do otwartych funduszy emerytalnych
zaufanie ma zaledwie 26 proc. Polakéw. Oczywiscie z faktu, ze prawie pofowa Polakow
nie ufa bankom, nie wynika, ze Polacy obawiajg sie, ze znikng ich depozyty, ze banki
zbankrutuja. Chodzi o cos$ innego. Ludzie nie majg zaufania do uczciwosci i rzetelno-
sci bankéw. Bank méwi, zarobisz u mnie cztowieku tyle i tyle, a okazuje sie, ze jednak
nie byto to tyle a tyle, ze miat by¢ zarobek, a jest strata. O wszystkim byto oczywiscie
napisane w umowach, ale niestety matymi literami z gwiazdka i ludzie tego nie doczy-
tali. Jeszcze wiekszy brak zaufania Polakéw do instytucji finansowych spowodowat
Swiatowy kryzys finansowy. Prosze nie bra¢ pod uwage zaktadéw ubezpieczen, ponie-
waz w 2009 roku, czyli w roku kryzysu finansowego, nie pytalismy o zaufanie do tych
instytucji (profesor Szumlicz zatowat, ze wykreslitem pytania na ten temat, ale jak sek-
tor ubezpieczeniowy przestat fozy¢ na ,Diagnoze”, to czemu mieliSmy te pytania
uwzgledniac). Jesli chodzi o wszystkie pozostate instytucje finansowe to zaufanie do
nich znaczaco spadto. W ,,Diagnozie Spotecznej 2009”, ktérej zadaniem byto przeba-
danie wszystkich rodzajéw jakosci zycia polskich gospodarstw domowych, to byta wta-
sciwie jedyna oznaka kryzysu finansowego w Polsce. Warto tez zauwazy¢, ze w Polsce
ze wszystkich mediéw ptyng informacje, ze zaufania raczej mie¢ nie nalezy. Jesli nie
nalezy mie¢, to niewazne jakie bytoby zaufanie wyjsciowe, to i tak jeszcze spadnie.
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Drugi czynnik to poczucie kontroli nad biegiem spraw osobistych i nierealistyczny
obraz siebie w przysztosci. W tym przypadku otrzymujemy dos¢ zagmatwany wykres,
ale pokazuje on jedng rzecz. Jesli uwazam, ze ostatni rok w moim zyciu byt udany, to
na pytanie komu to zawdzieczam, 80 proc. z nas odpowiada jak to komu, mnie, sobie,
byt udany dzieki mnie. A jesli byt nieudany, to kogo jestesmy sktonni obwiniac?
W pierwszym rzedzie los, to prawie 60 proc. odpowiedzi, a w dalszej kolejnosci innych
ludzi, sasiadéw oraz ex aequo siebie samych i wtadze. Nawiasem mowigc, z przypisy-
waniem odpowiedzialnosci wtadzom sprawa jest interesujaca, jesli rok jest udany, to
prawie w ogdle nie widzimy w tym udziatu wtadz; niecate 4 proc. Polakéw méwi, ze
moze jaki$ udziat w tym moim powodzeniu zyciowym miaty wtadze. Gdy rok byt nie-
udany, to juz widzimy 26 proc. udziatu w tym wtadzy. Generalnie rzecz biorac, do czasu
kiedy nic ztego sie nie dzieje w naszym zyciu, to siebie widzimy jako gtéwnych auto-
réw tego, jak ono przebiega. Gdy zdarzajg sie nieszczescia, to wtedy zdejmujemy z sie-
bie odpowiedzialnos¢ i winnych szukamy poza soba. To sg wyniki badania i one trosz-
ke korespondujg z tym, o czym mowita dr Wasilewska-Trenkner. Polacy rzeczywiscie
w dalszym ciggu, mimo dynamicznego awansu ekonomicznego polskich rodzin, dosy¢
krytycznie oceniajg swoja sytuacje finansowg. Wigze sie to z réwnie szybkim, a moze
i szybszym niz same dochody, wzrostem aspiracji. Przecietny Polak, patrzac jak zwiek-
sza sie odlegtos¢ miedzy tym, na co sobie moze pozwoli¢, a tym na co jego zdaniem
zastuguje, ciggle negatywnie ocenia swoja sytuacje, choc¢by byta ona nawet kilka razy
lepsza niz 5 lat temu. W ocenie biezgcej sytuacji ekonomicznej Polacy pozostajg zatem
bardzo krytyczni. Gdy jednak dochodzi do oceny, czym to grozi w przysziosci, to tracg
ten pesymizm. Prosze zwroci¢ uwage. Naprawde pesymistycznie na pytanie, czy bojq
sie biedy, i czy wiedzg jak sobie z tg biedg poradza, tylko 9 proc. respondentéw odpo-
wiada, ze ma czarne mysli, ze boi sie i ze nie wie jak bedzie. Reszta, bardziej lub mniej
optymistycznie, ale przewiduje, ze jakos to bedzie.

To jest sytuacja wyjsciowa do zastanowienia nad tym co mnie czeka, jesli stopa zasta-
pienia spadnie z 50-kilku proc. do przewidywanych 28 proc. za 3-4 dekady. Brak jest
realizmu w przewidywaniu tego z czego Polacy bedg zyli, gdy przejdg na emeryture.
Wskazuje na to poréwnanie odpowiedzi tych, ktérzy jeszcze nie przeszli, z odpowiedzia-
mi tych, ktdrzy juz przeszli na emeryture. Obie grupy respondentéw sg zgodne, ze gtéw-
ne zrodto dochoddow w okresie starosci stanowi emerytura (prawie 90 proc. odpowiedzi).
Dalej juz s ogromne réznice, 42 proc. obecnie aktywnych zawodowo sadzi, ze jeszcze
bedzie sobie dorabia¢, pracowa¢ dorywczo, a faktycznie tylko 4 proc. emerytéw sobie
dorabia. Sadza réwniez, ze beda korzysta¢ z oszczednosci — 35 proc., a faktycznie tylko
9 proc. emerytéw ma obecnie takie mozliwosci. Co czwarty pracujgcy mysli, ze bedzie
pracowat na witasny rachunek, a faktycznie wsréd emerytow takich jest tylko 2 proc.
Dodatkowe ubezpieczenie, tak zwany Ill filar, podobny optymizm (odpowiedzi odpowied-
nio: 24 proc. i 2 proc.). 21 proc. sadzi, ze po przekroczeniu wieku emerytalnego jeszcze
bedzie miato statg prace, a tylko 3 proc. obecnych emerytéw faktycznie takg posiada.
Dochody z inwestycji to kolejne drastyczne rozjezdzanie sie optymistycznych przewidy-
wan Polakow, ktorzy jeszcze nie przekroczyli progu emerytalnego i samych emerytow.

Ciekawe jest tez pokazanie, jak réznig sie przewidywania dotyczace stylu zycia: jaki
bedzie styl zycia po przejsciu na emeryture? Ogladanie telewizji, opieka nad dzie¢mi?
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Wszedzie sg dramatyczne rozbieznosci miedzy tymi, ktérzy jeszcze nie zostali emeryta-
mi a tymi, ktorzy juz tymi emerytami sa.

Ten fragment rozwazan mozna podsumowad w nastepujgcy sposob. Polacy maja
absolutnie nierealistyczne wyobrazenie o tym co ich czeka, z czego sie beda utrzymy-
wac, co bedg robi¢. Ale tez niespecjalnie sobie zawracajg tym gtowe. Jak wyglada
odpowiedz na pytanie: czy zdarza sie Panu/Pani mysle¢ o wiasnej obecnej lub przysztej
starosci? Prosze zwréci¢ uwage, ze tylko osoby w podesztym wieku, w wieku siedem-
dziesigciu, osiemdziesigciu lat, prawie codziennie mysla o swojej starosci. Gdybysmy
wyeliminowali te osoby z badanej proby, to by sie okazato, ze przecietny Polak prawie
w ogole nie mysli o swojej starosci albo niezwykle rzadko, jak akurat pojdzie na
pogrzeb cioci, ktéra byta w podesztym wieku. Polacy nie zawracaja sobie gtowy tym,
co ich czeka za lat 15-20. W tym miejscu chciatbym powiedzie¢ o bardzo interesujacej
rzeczy. Istniejg dwa rodzaje optymizmu i pesymizmu. Jeden, ktéry mozna nazwac opty-
mizmem lub pesymizmem ekspansywnym oraz drugi, ktéry mozna nazwac optymiz-
mem lub pesymizmem obronnym. Ekspansywny oznacza, ze albo sadzone sg mi suk-
cesy w zyciu, ze wygram w totolotka, ze dozyje pdznej starosci w zdrowiu itd. Innymi
stowy, jest to optymizm, ze moje zycie bedzie sie rozwijato coraz bardziej w pozytyw-
nym kierunku. Oczywiscie mozna tez by¢ ekspansywnym pesymistg, mozna przewidy-
wa¢, ze raczej innym sg sadzone wygrane w totolotka, ze to raczej sasiad dozyje
w zdrowiu pdznej starosci, a ja raczej nie, ze umre przed 50-tkg na zawat. Jak wida¢,
niezaleznie od tego czy chodzi o emerytéw, czy osoby zatrudnione, Polacy w odniesie-
niu do zdarzen pozytywnych, czyli tam gdzie mamy do czynienia z optymizmem lub
pesymizmem ekspansywnym sg zdecydowanymi pesymistami. Polacy nie wierzg w suk-
ces zyciowy, nie wierzg, ze to ich sciezka wyscielona jest czerwonym dywanem, ze to
oni dojdg do fortuny, ze to oni w zdrowiu dozyjg pdznej starosci itd. A teraz obrona,
czyli zdarzenia negatywne. Czy ktos sadzi ze umrze na zawat przed 50-tkg? Czy praw-
dopodobienstwo jest wieksze, czy mniejsze, niz u jego réwiesnika takiej samej ptci?
Otéz w tym przypadku Polacy sa zdecydowanymi optymistami i to ich nie rézni od
Amerykandéw, Niemcow itd. Przecietny Polak czuje sie w jakis sposéb immunizowany
przed ztem, co prawda nie bedzie specjalnie mu sie swietnie powodzito, ale nie umrze
przedwczesnie, nie zbiednieje nieoczekiwanie, nie zachoruje, nie trafi do wiezienia, nie
popadnie w alkoholizm. Takie kategorie szczegétowe byty brane pod uwage wsréd
zdarzen negatywnych. Innymi stowy, co prawda nie bede awansowat, jesli chodzi
o jakos¢ zycia, ale utrzymam sie na powierzchni i nic ztego mi sie nie przytrafi. Tak
wyglada nierealny optymizm, czyli to, co sie odnosi do zdarzen negatywnych, i do tej
szczegolnej ochrony Opatrznosci, Pana Boga czy Darwina przed kleskg zyciowa. Jak to
wyglada z wiekiem? Im starszy Polak, tym bardziej czuje sie bezpiecznie. Zarazem jest
tez coraz wiekszym pesymistg ekspansywnym, nie sadzi, ze co$ pozytywnego wykrze-
sze z zycia, ale czuje sie coraz bardziej bezpieczny. Poréwnanie emerytéw i 0oséb zatrud-
nionych mozna rozpisa¢ na dwie szczegotowe kategorie, ktére majg cos wspoélnego
z mysleniem o zabezpieczeniu finansowym na staros¢. Po pierwsze, popadniecie
w ubodstwo. Im wyzsza grupa wiekowa tym wiekszy optymizm. Emeryci sq bardziej
optymistyczni niz osoby zatrudnione; méwig, ze im ubdstwo nie grozi. Nic dziwnego,
bo zatrudnieni moga robote straci¢, a oni emerytury nie straca. Po drugie, Polacy nie
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sadzg, ze dozyja sedziwego wieku. Czyz nie jest wiec racjonalne, zeby mysle¢ o jakims
dodatkowym zabezpieczeniu emerytalnym? Co ja bede wydawat realne, zywe pienia-
dze na cos co nie nastgpi. Dozycie sedziwego wieku jest realne dopiero po 65. roku
zycia. Tacy s3 mniejszymi pesymistami, bo juz dozyli, wtasciwie moga sie juz zalicza¢ do
tych sedziwych.

Niezwykle interesujgcq sprawg okazuje sie sktonnos¢ do ryzyka. Pytanie na ten
temat, ktore uwzgledniamy w Diagnozie Spotecznej, po raz pierwszy zadali psycholo-
gowie (m.in. Daniel Kahneman laureat Nagrody Nobla z Ekonomii w 2002 r.) zaintere-
sowani podejmowaniem przez ludzi decyzji w warunkach ryzyka. Generalnie rzecz bio-
rac, tzw. teoria perspektywy przewiduje, ze ludzie wazg dwa rodzaje zjawisk, ktore
wywotujg w nich negatywne emocje, wobec ktérych maja awersje. Jedng kategorig jest
ryzyko; na ogét ludzie nie lubig ryzyka. Drugg kategorig jest strach; ludzie tez nie lubig
strachu. Teoria jest interesujgca, poniewaz prébuje przewidzie¢ w jakich warunkach
sposéb myslenia cztowieka zdominuje awersja do ryzyka, a w jakich awersja do stra-
chu. Innymi stowy, kiedy bedzie wigksza waga awersji do ryzyka, a kiedy bedzie wiek-
sza waga awersji do strachu. Z tego moze wynika¢, jakg decyzje ostatecznie cztowiek
podejmie, uwzgledniajac bardziej jedno lub drugie. Mozna w tym przypadku formuto-
wac proste zadania na wyobraznie. Prosimy osoby badane, zeby sobie wyobrazity, ze
obstawity jakis zaktad i ze wygraty ten zaktad. Maja jednak jeszcze mozliwos¢ kolejne-
go ruchu: albo wzig¢ tg wygrana, albo jeszcze rzucad kostky. W zaleznosci czy wypa-
dta parzysta, czy nieparzysta liczba oczek, to albo podwoja wygrana, albo ja straca.
Okazuje sie, ze okoto 80 proc. ludzi z réznych krajéw pochodzenia moéwi: biore od razu
wygrang (w Polsce réwniez 80 proc.). Wystepuje tutaj silna awersja do ryzyka. Nie bede
ryzykowat, rzucat kostkg, bo nawet tych 200 zt nie dostane, nie ma co marzy¢, ze
wygrana sie podwoi. Lepszy wiec wrébel w garsci niz kanarek na dachu. A teraz moze-
my rozwazy¢ sytuacje potencjalnej straty a nie zysku, nie utraty zysku tylko wiekszej
straty. Przegrates zaktad i teraz jest pytanie. Policjant machnat lizakiem zaproponowat
200 zt mandatu. Ptaci Pan czy idziemy do sadu grodzkiego? Sad grodzki zwolni mnie
z obowigzku zaptacenia mandatu albo zaptace zamiast 200 zt — 400 zi. Amerykanie
w 70-80 proc. wybierajg rzut kostka, czyli sgd grodzki. Nie, nie ptace. Innymi stowy,
gdy potozymy na szali ryzyko lub strate, silniejsza jest awersja do straty. Zaledwie okoto
20 proc. Amerykanéw godzi sie, zeby zapfaci¢ to, co stracili od reki. W Polsce jest
doktadnie odwrotnie. W Polsce zatrzymany przez policjanta kierowca godzi si¢ od razu
ze stratg, mowi, ze zapfaci od razu (z tym godzi sie 80 proc. badanych).

Moim zdaniem, jest to ten obszar zachowan, ktéry generuje najistotniejsze bariery
dotyczace decyzji ubezpieczeniowych. Méwie teraz wytgcznie w odniesieniu do per-
spektyw dobrowolnego oszczedzania i ubezpieczania sie dla podniesienia wysokosci
emerytury, bede wiec méwit o perspektywach Il filaru. Dlaczego, pomijajac wszystkie
niedoskonatosci rozwigzania pod tytutem IKE, Polacy nie s3 na ogot zainteresowani,
zeby jeszcze cokolwiek z wtasnej kieszeni doktada¢ do zabezpieczenia emerytalnego?
Istotna jest tutaj odpowiedZz na pytanie postawione w ,Diagnozie Spotecznej”: jesli
pracodawca zaproponowatby Panu/Pani dodatkowe wynagrodzenie, to z jakiej jego
formy bytby/aby Pan/Pani najbardziej zadowolony/a (mozna byto wybraé wiecej niz
jedng mozliwos¢)? Na pierwszym miejscu wymieniany jest ekwiwalent pieniezny,
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dopiero na drugim miejscu dodatkowe wynagrodzenie emerytalne, pozostate w ogoéle
nie majag zadnego znaczenia. Abonament zdrowotny? Co tam bedzie mi zawracat
gtowe zdrowiem. Ubezpieczenie na zycie? A co, ja juz umieram itd., to w ogole nie jest
istotne. Pienigdze — prawie 70 proc. respondentéw chce, zeby ta dodatkowg forma
wynagrodzenia byta zywa gotowka. Jak to wyglada jesli chodzi o przekréj wieku i ptci?
Wybor ubezpieczenia chorobowego: kobiety sg tym bardziej zainteresowane, ponie-
waz czesciej choruja. Wybo6r dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego: rosnie z wie-
kiem.

Teraz najistotniejszy obrazek. Mezczyzna pracujacy w wieku powiedzmy 40 lat.
W pokoju obok mieszka jego ojciec, ktéry pobiera emeryture. Syn widzi jakie jest to
emerytalne uposazenie ojca. Prosze teraz zwroci¢ uwage, co sie dziato z réznicg mie-
dzy zarobkiem pracownika z sektora prywatnego (specjalnie wyrézniam te grupe
aktywnych zawodowo, gdyz jest to sektor, ktéry w Polsce zatrudnia prawie 2/3 wszyst-
kich pracujacych oraz sa tam racjonalnie zréznicowane ptace, duzo bardziej niz w sek-
torze publicznym) a emeryturg ojca. Jesli chodzi o obie kategorie dochodu, przynaj-
mniej od 2005 roku, dos¢ szybko rosnie zréznicowanie miedzy pensjg syna a emerytu-
ra ojca. Uproszczajac sprawe, w 2005 roku, jesli chodzi o dochédd osobisty, to réznica
siegata 8 proc., w 2009 roku ta réznica wzrosta 3-krotnie. Ponad 3-krotny wzrost zréz-
nicowania miedzy srednig emeryturg a srednig ptfaca w sektorze prywatnym. Jak to
wyglada w rozbiciu na pte¢? W 2005 roku prawie w ogéle nie byto réznicy miedzy eme-
ryturg mezczyzny a ptacag jego syna pracujgcego w sektorze prywatnym. Syn zarabiat
mniej wiecej tyle, ile tatusiowi listonosz przynosit albo ZUS przekazywat na konto. To
co ten syn mogt mysle¢? Trzeba jak najszybciej iS¢ na emeryture, po co sie meczyc¢ za
te same pienigdze co tatus dostaje ,lezac bykiem”? W 2005 roku dla kobiet jeszcze
byto jakies zréznicowanie. W 2009 roku to zréznicowanie dla mezczyzn i kobiet prawie
znikneto. Ogélnie to nadal nie jest duze zréznicowanie w poréwnaniu z innymi kraja-
mi. Tylko o 30 proc. nizsze swiadczenie emerytalne w stosunku do sredniej ptacy w sek-
torze prywatnym. To stale nie jest specjalnie silna zacheta dla pracujacych zeby zaczeli
sie zastanawia¢, co ich czeka, gdy bedg w wieku swojego ojca czy matki. Skoro nie
wyglada Zle, to nie bede przeciez wyjmowac pieniedzy z wtasnej kieszeni i dobrowol-
nie sie doubezpieczal. Strace teraz pienigdze, a nie wiadomo czy odzyskam je w przy-
sztosci. Jezeli jednak zejdziemy na poziom zadowolenia z sytuacji materialnej, to syn
powinien sie od czasu do czasu zastanowi¢, dlaczego zadowolenie z dochodéw tatu-
sia spada. W 2003 roku tatus byt o niebo bardziej zadowolony niz syn. W 2009 roku
tatus jest tak samo niezadowolony jak jego syn. Teraz juz syn powinien sie od czasu do
czasu zastanowi¢, dlaczego to zadowolenie z dochodoéw tatusia tak spadfo, przeciez
emerytura mu nie spadtfa. Chodzi przede wszystkim o poziom zadowolenia z mozliwo-
sci zaspokojenia potrzeb zywnosciowych.

Z raportu dotyczacego zréwnowazonego rozwoju, przygotowywanego co roku
przez Komisje Europejska, szczegdlnie istotne sg dwa wskazniki. Po pierwsze, zmiana
wysokosci wydatkow emerytalnych w stosunku do produktu krajowego brutto
poszczegodlnych cztonkéw Unii Europejskiej w okresie 50 lat. To jest odpowiedzZ na pyta-
nie: czy wydatki emerytalne w stosunku do PKB wzrosng czy spadng? Sa tylko dwa
kraje, w ktorych wydatki majg spasc: Polska i Estonia. Udziat wydatkéw emerytalnych
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w stosunku do PKB wedtug tych szacunkéw najbardziej spadnie w Polsce. To sg rozwa-
zania obejmujace dos¢ dtugi okres. Wiekszos¢ z nas w ogole nie wie, co to znaczy, bo
nawet nie mysli o tym, ze dozyje. Zrozumienie tych wielkosci poréwnawczych w okre-
sie 50 lat bedzie miato charakter funkcji liniowej. Po 10. latach bedzie pierwszy krok
w tym kierunku, po 20. latach dalszy. Drugi wskaznik, okreslany mianem Benefit Index,
jest wspotczynnikiem swiadczen i mniej wiecej odpowiada stopie zastgpienia, czyli rela-
¢ji emerytury do ostatniej ptacy. W badanym okresie ten wskaznik dla Polski znowu bije
rekord. Uwzgledniajac czes¢ kapitatowa zabezpieczenia emerytalnego, analitycy Unii
Europejskiej przewiduja, ze w badanym okresie stopa zastgpienia spadnie o 44 proc. To
jest rekord w catej Unii Europejskiej. Innymi stowy, gdybysmy dokonali ekstrapolacji na
podstawie wyliczen Unii, to réznica miedzy srednig emeryturg, wszystko jedno czy
kobiet czy mezczyzn, a srednig ptacg w sektorze prywatnym w ciggu kolejnych pieciu
lat — moim zdaniem sie podwoi. To juz bedzie uderzajgca réznica. Syn bedzie widziat
te réznice. Biednieje w poréwnaniu z nim jego ojciec. W ciggu 20 lat réznica jeszcze
bardziej wzrosnie i ten trend sie utrzyma. To jest niezwykle pocieszajace dla tych
wszystkich, ktorzy sg zainteresowani sciggnieciem od Polakéw pieniedzy na dobrowol-
ne zabezpieczenie emerytalne. Innymi stowy, Polak mysli racjonalnie, dokonuje rachun-
ku, czy z tej mojej pensji 3000 zt wyjac jeszcze 200-300 ztotych i zaptaci¢, zeby moc
cieszy¢ sie nieco wyzszg emeryturg za lat 20, czy tez teraz wydac te pienigdze na bie-
z3ca konsumpcje lub zainwestowac, czyli troche poodktada¢, wzigc kredyt i kupié dziat-
ke w dobrym miejscu. Niech sobie ta ziemia odtoguje, czeka. Péjde na emeryture to
sprzedam. Polacy sg niezwykle racjonalnymi istotami i nie podejmuja pochopnie decy-
zji. Oczywiscie ulegajg pewnym ztudzeniom, majg mylne wyobrazenia o tym co ich
czeka w przysztosci, co bedg robié, z czego sie bedg utrzymywac. Ale w ramach tych
swoich wyobrazen podejmujg niezwykle racjonalne decyzje. System moze jednak
wymusi¢ zmiane decyzji, moze skierowa¢ uwage na takie czynniki, decydujace o jako-
sci zycia w wieku emerytalnym, na ktére oni do tej pory uwagi nie zwracali.
Najistotniejsze jest jednak to, co ludzie obserwujg dookofa siebie, poréwnujac swoje
potozenie z sytuacja tych, ktorzy juz znalezli sie na garnuszku emerytalnym, wczesniej
lub dopiero teraz. Jesli z tego poréwnania wynikajg dla nich twarde wnioski, ze trzeba
zrobi¢ juz w tej chwili mozliwie wiele, zeby zapobiec sytuacji ojca-emeryta, to niewat-
pliwie pdjda w tym kierunku. Zaczng w tych kategoriach mysle¢ o rozwigzaniach na
przysztos¢. Do tej pory, jesli chodzi o ubezpieczenia, to Polacy liczg sie tylko z obowiagz-
kiem, cho¢ tylko 83 proc. respektuje ten obowigzek w przypadku OC. W gre nie wcho-
dzi obowiagzkowy Il filar, bo to bytoby definicyjnie sprzeczne. W gre wchodzi dobro-
wolny Il filar, czyli mozemy liczy¢ na obawe o przysztos¢. Jednakze ta obawa pojawi
sie, po pierwsze, wowczas kiedy do Polakow dotrze, ze zyjg o 8 lat dtuzej niz zyli ich
rodzice. Polacy nie zdajg sobie z tego sprawy, sadza, ze bedg zyli tyle co ich rodzice,
niewiele powyzej ustawowego wieku emerytalnego. Po drugie, jak sie przekonaja, ze
w tym dtuzszym zyciu emerytalnym czeka ich bardziej lub mniej przykry los. Poki co,
jak obserwujg swoich ojcédw, dochodzg do wniosku, ze ten los nie jest taki przykry.
W zwigzku z tym, tez nie ma powodu, zeby sie w tej chwili wyzbywac jakichkolwiek
pieniedzy. Podsumowujac, polski paradoks miedzy racjonalnoscig a ,jakos to bedzie”
polega na tym, ze wiasnie u nas strategia zyciowa ,,jakos to bedzie” jest strategia cia-
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gle racjonalng i wynika to z braku zaufania do instytucji finansowych. Nie wiadomo co
sie stanie z moimi pieniedzmi. Trafig gdzies do czarnej dziury, beda miaty jakas stope
zwrotu? Cos mi to da, czy nie?

Wczoraj ZUS przystat mi rozliczenia za zeszty rok, od razu z zastrzezeniem, ze to nie
jest prawnie zobowigzujace dla ZUS-u. Okazuje sie, ze jesli jeszcze bede skrupulatnie
do petnego wieku emerytalnego wpfacat tyle, co wptyneto na moje konto w zesztym
roku, to otrzymam emeryture w wysokosci niecatych 20 proc. mojej obecnej pensji. To
ja ich mam gdzies. Co to jest 20 proc.? Tutaj méwimy o stopie zastgpienia nieduzo
ponad 40 proc. lub moze niewiele ponad 50 proc., a oni mi w zywe oczy méwig, ze
dostane 20 proc. W zwigzku z tym jestem niewatpliwie zywotnie zainteresowany tym,
zeby teraz alokowac swoje dochody w taki sposdb, zebym po 65. roku zycia miat przy-
najmniej potfowe.

Podsumowujac, po pierwsze, mamy brak zaufania do instytucji finansowych. Po
drugie, dominuje poczucie osobistej kontroli nad wtasnym losem. Dam sobie rade,
nawet jesli nie poczynie zadnych przygotowan na wypadek nieszczescia czy tez staro-
sci. Uwazam, ze akurat nieszczescie nie jest mi sgdzone (vide powddz; czego sie spofe-
czenstwo nauczyto po 97 roku; ani panstwo sie nie nauczyto, ani obywatele sie nicze-
go nie nauczyli; osiedle wybudowano na jeszcze bardziej obnizonym miejscu folderéw
w granicach Wroctawia). Po trzecie, przyjmujemy w miare optymistyczny mechanizm
obronny i nierealistyczny pesymizm ekspansywny. Jesli wszelkie ubezpieczenia maja
mnie jedynie chroni¢ przed czyms, przed czym ja sam nie czuje sie zagrozony, to ja nie
bede wydawat pieniedzy na cos$, co mi osobiscie nie zagraza, co nie daje mi zadnych
biezacych korzysci. Po czwarte, mamy do czynienia z awersjg do ryzyka. W Polsce,
w przeciwienstwie chyba do wszystkich innych spoteczenstw, wystepuje wieksza awer-
sja do ryzyka niz do straty. Wole nie ryzykowac i teraz nie wyktada¢ swoich pieniedzy.
Wole przyja¢, ze bedzie mi sie gorzej zyto, ale nie bede ryzykowat pieniedzmi, ktére dzis
posiadam w portfelu. Po piate, nalezy jednak przyja¢, mimo ciggle stosunkowo niedu-
zej, ale szybko rosnacej réznicy w dochodach osobistych miedzy pracownikami i eme-
rytami, ze sytuacja taka bedzie sprzyja¢ dodatkowemu oszczedzaniu na okres starosci.
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Miedzy racjonalnosciq i ,,jakos to bedzie”
— polski paradoks zarzadzania finansami
osobistymi

Prezentacja

prof. dr hab. Janusz Czapinski
Uniwersytet Warszawski

i Wyzsza Szkota Finanséw i Zarzadzania

Warszawa, 25 maja 2010 r.

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Co ma wptyw na zarzadzanie finansami osobistymi
(w tym sktonnos¢ do oszczedzania i ubezpieczen)?

e Zaufanie

e Poczucie kontroli

* Wyobrazenia o wtasnej przysztosci (nierealistyczny optymizm/pesymizm)
e Skionnos¢ do ryzyka

* Poréwnania spoteczne — co mnie czeka?
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MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Zaufanie

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Przedstawie teraz panu(i) liste roznych instytucji finansowych. O kazdej z nich
prosze powiedzie¢, w jakim stopniu budzi ona pana(i) zaufanie. Odpowiadajac
prosze postuzy¢ sie skalg, na ktérej 5 oznacza, ze instytucja ta budzi w panu(i)
gteboka nieufnos¢, 0 ze jest panu(i) obojetna, a +5 oznacza, ze ma pan(i) do tej
instytucji petne zaufanie. Oczywiscie moze sie pan(i) postugiwac innymi ocenami
z tej skali. Jezeli jakiejs instytucji pan(i) nie zna, prosze mi o tym powiedziec.
(srednia na skali 5 ,,gteboka nieufnosc do +5 , pefne zaufanie”)

1,9372
0,7138
0,0974
Banki Towarzystwa funduszy Towarzystwa
inwestycyjnych ubezpieczen na zycie

Zrédto: CBOS 2009
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MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Jak by Pan(i)

Wskazania respondentéw wedtug terminéw badan

ocenit(a)
dziatalnog¢ X 2009 XI 2009 XIl 2009
ZUsS? w procentach
Zdecy.dowanle dobrze 1 20 1 22 2 20
Raczej dobrze 19 21 18
Raczej Zle _ 30 62 32 57 31 56
Zdecydowanie Zle 32 25 25
Trudno powiedziec¢ 18 21 24

Zrédto: CBOS 2009

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Wymienie teraz rézne instytucje finan-
sowe, o kazdej z nich prosze powiedzie¢,

Skala zaufania do instytucji finansowych* (w proc.)

czy darzy ja Pan(i) zaufaniem. zaufanie ocena brak trudno
Czy ma Pan(i) zaufanie do: neutralna zaufania powiedzie¢
bankéw dziatajacych

w Polsce 58 17 19 6
zaktadow i firm

ubezpieczeniowych 44 21 28 7
firm zajmujacych sie

doradztwem finansowym 27 27 27 19
Otwartych Funduszy

Emerytalnych (OFE) 26 23 37 15

* Odpowiadajac na to pytanie badani postugiwali sie 11-stopniowa skalg, na ktérej -5
oznaczato, ze danej instytucji zupetnie nie mozna ufa¢, a +5 - ze mozna ufaé bez

zastrzezen.

Zrédto: CBOS 2010
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MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

ZUs

Funduszy emerytalnych

Funduszy inwestycyjnych

Towarzystw ubezpieczen
na zycie

Bankow >3

50 60

Zrédfo: Diagnoza Spoteczna W 2009 2007 W2005 M 2003

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Poczucie kontroli i nierealistyczny obraz siebie
w przysztosci
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MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Od kogo zalezato, ze miniony rok byt w zyciu respondenta udany lub nieudany?
(procent wskazan na samego siebie, na wtadze, los i innych ludzi wsréd oséb
oceniajacych miniony rok jako udany lub nieudany w 2003 i 2009 r.)

33,7 W 2009
2003

Od innych ludzi
38,6

Od losu

Rok nieudany

Ode mnie

Od innych ludzi

Od losu

Rok udany

Od wtadz

Ode mnie

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
Zrédfo: Diagnoza Spoteczna

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Ktére z ponizszych stwierdzen wybrat(a)by pan(i) jako najbardziej zgodne
z obecng sytuacja finansowq w pana(i) gospodarstwie domowym?

Jestem spokojny(a),
ze finansowo damy sobie rade

39%

Nie boje sie biedy, chociaz martwie sig, ze moja (nasza)
38%

sytuacja materialna moze sie pogorszy¢

Obawiam sie biedy, cho¢ sadze, ze jako$
sobie poradze (poradzimy)

Boje sig biedy i nie wiem,
jak sobie poradze (poradzimy)

Trudno powiedzie¢

@ 2009 mii2010

Zrédto: CBOS 2010
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Emerytura
Praca dorywcza
Korzystanie z oszczednosci

Praca na wiasny rachunek

Dodatkowe ubezpieczenie - polisa na zycie, tzw.
trzeci filar

Stata praca

Pomoc rodziny (dzieci, krewnych)
Dochody z inwestyciji, lokat

Jestem (bede) na utrzymaniu meza (zony)
Dochody z wynajmu lokalu, domu

Gospodarstwo rolne

Renta inwalidzka o
Zasitek z pomocy spotecznej %

Renta rodzinna [,

Co$ innego

Zrédto: CBOS 2009

MIEDZY RACJONALNOSCIA | ,,JAKOS TO BEDZIE"...

OB

B Jak Pan(i) sadzi, z czego bedzie sie Pan(i) utrzymywat(a)
na stare lata?
Badani nie pobierajgcy $wiadczen emerytalnych (N=725)
O Z czego utrzymuije sie Pan(i) obecnie, niezaleznie od tego,
czy jest to gtéwne, czy tez dodatkowe zrédto utrzymania?
Badani, ktorzy pobierajg $wiadczenia emerytalne (N=297)

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Jak Pan(i) sadzi, z czego bedzie sie Pan(i)
utrzymywat(a) na stare lata?

Z czego utrzymuje
sie Pan(i) obecnie,
niezaleznie od tego,

Wskazania badanych w wieku

czy jest to gtéwne
czy tez dodatkowe

1830 lat 3145 lat powyzej 45 lat [ !
(N=251) (N=237) (N=237) zrédto utrzymania?
(N=297)
w procentach

Emerytura 87 89 81 89
Pomoc rodziny (dzieci, krewnych) 1 17 25 12
Renta inwalidzka 2 4 13 6
Renta rodzinna 2 3 5 4
Gospodarstwo rolne 5 1 7 5
Zasitek z pomocy spotecznej 3 4 4 1
Praca dorywcza 49 44 34 4
Praca na wtasny rachunek 36 26 9 2
Stata praca 33 20 9 3
Dodatkowe ubezpieczenie — polisa

na zycie, tzw. trzeci filar 34 27 10 2
Korzystanie z oszczednosci 52 34 18 9
Dochody z inwestycji, lokat 27 14 3 1
Dochody z wynajmu lokalu, domu 20 8 4 1
Jestem (bede) na utrzymaniu meza (zony) 1 13 14 4
Cos innego 2 1 1 1

Zrédto: CBOS 2009

Procenty nie sumujq sie do 100, poniewaz badani mogli wskazac kilka Zrédet utrzymania
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MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Stuchanie radia, muzyki

Czytanie ksigzek, czasopism, gazet

Ogladanie telewizji
Opieka nad wnukami

Pomoc dzieciom/rodzinie w prowadzeniu domu

Korzystanie z komputera, internetu
Podrézowanie po kraju
Uprawianie sportu: gimnastyka, chodzenie na spacery, na basen

Uprawianie dziatki, ogrodu

Chodzenie do kina
Podrézowanie po Europie i $wiecie 57%
Praca spoteczna na rzecz ludzi potrzebujacych, spotecznosci |- ———— 6

lokalnej, sasiadow, parafii

Chodzenie do teatru, opery, na koncerty — 46% Jak Pan () mygli, czym zajmie sie Pan (i)

Chodzenie do muzeéw, galerii, na wystawy po przejsciu na emeryture ?

Uczestniczenie w ciekawych zajeciach: warsztatach z informatyki

eni N Tl 2 K 1 r l Badani niepobierajacy swiadczen
¢éwiczeniach pamieci, na uniwersytecie trzeciego wieku

emerytalnych (N=725)
Nauka sie jezykow obcych
. . o el Jak na 0g6t spedza Pan(i) czas?
Kontynuowanie ksztatcenia, uzupetnianie kwalifikacji D
Badani, ktdrzy pobieraja sSwiadczenia

Cos innego emerytalne (N=297)

Zrédto: CBOS 2009

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

VI 1998 12007 X1 2009
19% 16%
W Tak, bardzo czesto

22% )
23% 21% Tak, dos¢ czesto

35%
35%

Zrédto: CBOS 2009

M Tak, ale raczej rzadko
™ Nie

Nie musze o niej mysleé, juz
jestem stary(a)
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MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Czy zdarza sie Panu(i) mysle¢ o wtasnej, obecnej lub przysztej, starosci?

Tak, bardzo  Tak, dos¢ Tak, ale Nie
czesto czesto raczej rzadko
Wiek w procentach
18-24 lata 3 16 37 44
25-34 6 12 51 31
35-44 9 17 42 31
45-54 14 30 33 23
55-64 18 32 31 17
65 lat i wiecej 45 21 16 14
Ptec w procentach
Mezczyzni 12 17 35 34
Kobiety 20 25 35 19

Pominieto odpowiedzi ,,Nie musze o niej myslec, juz jestem stary(a)”

Zrédto: CBOS 2009

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Nierealistyczny optymizm (+) i pesymizm (-) w odniesieniu do negatywnych
i pozytywnych wydarzen wsréd zatrudnionych i emerytow

60
M emeryci

50

zatrudnieni 40

40

30

20

Zdarzenia pozytywne

Zdarzenia negatywne

-20

-30
-33

-40

Zrédto: Diagnoza Spoteczna 2003
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MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Nierealistyczny optymizm (+) i pesymizm (-) w odniesieniu do negatywnych
i pozytywnych wydarzen ze wzgledu na wiek

60
48

50 44

40 32

30

20

18-24 25-34 35-44 45-59 60-64 65+

-30 - -35 -36
Zdarzenia pozytywne

-40 —— Zdarzenia negatywne

-50

Zrédto: Diagnoza Spofeczna 2003

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Nierealistyczny optymizm (+) i pesymizm (-) dla popadniecia w ubdstwo
i dozycia w zdrowiu sedziwego wieku wsrod zatrudnionych i emerytéw

35

25

20

W emeryci
zatrudnieni

151

dozycie sedziwego wieku

5 popadniecie w ubdstwo -

Procentowe odchylenie
optymistyczne/pesymistyczne

Zrédfo: Diagnoza Spoteczna 2003
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MIEDZY RACJONALNOSCIA | ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Nierealistyczny optymizm (+) i pesymizm (-) dla popadniecia w ubdstwo
i dozycia w zdrowiu sedziwego wieku ze wzgledu na wiek

40

34

30 -

24

20 1'9\1'2\1_5/;/
—@— Dozycie sedziwego wieku

10

—{ll— Popadnigcie w ubdstwo

_2\
-10 -

-20

Procentowe odchylenie
optymistyczne/pesymistyczne

Zrédto: Diagnoza Spofeczna 2003

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Sktonnosc¢ do ryzyka
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MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Gdyby wygrat Pan jakis zaktad o 200 zt i miat do wyboru: wzig¢ od razu 200 zt

lub rzucaé¢ monetgq i albo nic nie dosta¢, jesli wypadnie reszka, albo dosta¢ 400 zt,

jesli wypadnie orzet — to co by Pan wybrat?

1. wzigé 200 zt od razu 2. rzuca¢ monetq i albo nic nie dosta¢, albo dosta¢ 400 zt
Gdyby przegrat Pan jakis zaktad o 200 zt i miat do wyboru: zaptaci¢ od razu 200 zt

lub rzucaé¢ monetsq i albo nic nie ptaci¢, jesli wypadnie reszka, albo zaptaci¢ 400 zt,
jesli wypadnie orzet — to co by Pan wybrat?

1. zaptacic¢ 200 zt od razu 2. rzuca¢ monetgq i albo nic nie ptaci¢, albo zaptaci¢ 400 zt
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wiek w latach

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Poréwnania spoteczne — co mnie czeka?




Il filar — recepta na wyzszg emeryture

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Jezeli pracodawca zaproponowatby Panu(i) dodatkowa forme wynagrodzenia,
to najbardziej zadowolony bytby(taby) Pan(i) z:
(mozna byto wybrac 2 z 7 mozliwosci)
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Zrédfo: Diagnoza Spoteczna

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Wybor ubezpieczenia chorobowego
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Polski paradoks zarzadzania finansami osobistymi

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Wyboér abonamentu zdrowotnego
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MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Wybdr dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego
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Il filar — recepta na wyzszg emeryture

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Wybor ekwiwalentu pienieznego
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MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

ekwiwalentng w latach 2003-2009
30

Procentowa réznica miedzy pracownikami sektora prywatnego i emerytami
w dochodzie osobistym i dochodzie gospodarstwa domowego na jednostke
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Zrédfo: Diagnoza Spoteczna




Polski paradoks zarzadzania finansami osobistymi

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Procentowa réznica miedzy pracownikami sektora prywatnego i emerytami
w dochodzie osobistym w zaleznosci od pfci w latach 2005 i 2009
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Zrédfo: Diagnoza Spoteczna

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Poziom zadowolenia z obecnych dochodéw rodziny
(na skali 1 — bardzo niezadowolony, 6 — bardzo zadowolony)
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Il filar — recepta na wyzszg emeryture

MIEDZY RACJONALNOSCIA I ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Poziom zadowolenia z mozliwosci zaspokojenia potrzeb zywnosciowych
(na skali 14—8 bardzo niezadowolony, 6 — bardzo zadowolony)
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Zrédfo: Diagnoza Spoteczna

MIEDZY RACJONALNOSCIA 1 ,,JAKOS TO BEDZIE"...

Polski paradoks polega na tym, ze strategia zyciowa ,,jako$
to bedzie” jest strategig ciggle racjonalng; wynika to z:

* Braku zaufania do instytucji finansowych

* Poczucia osobistej kontroli nad wtasnym losem (dam sobie rade, nawet jesli nie poczynie
zadnych przygotowan na wypadek nieszczescia lub starosci)

Nierealistycznego optymizmu obronnego i nierealistycznego pesymizmu
ekspansywnego (jesli wszelkie ubezpieczenia maja mnie jedynie chroni¢ przed czyms,

przed czym nie czuje sie zagrozony, nie dajac zadnych biezacych korzysci — np. w postaci ulg
podatkowych — nieracjonalnie bytoby sie ubezpieczac);

Awersji do ryzyka wiekszej niz do straty (co przy braku zaufania do instytucji finansowych
nie sprzyja powierzaniu im pieniedzy)

Ciggle stosunkowo nieduzej, cho¢ szybko rosnacej (nadzieja dla zaktadéw
ubezpieczen) réznicy w dochodach osobistych miedzy emerytami

i pracownikami (ojciec ma emeryture niewiele mniejsza od mojej pensji, gdybym wiec miat
jeszcze dodatkowo oszczedzac na swojg emeryture, to bytbym dzisiaj ubozszy od ojca-emeryta
i przypuszczalnie niewiele bogatszy od niego w przysztosci)






