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W artykule zawarto rozwazania dotyczace funkcji redystrybucyjnej ubezpieczeri gospodar-
czych i zwrécono uwage na zfozonosc¢ redystrybucji ubezpieczeniowej we wspodtczesnej
gospodarce rynkowej. W celu spetnienia zasady realnosci ochrony ubezpieczeniowej,
a takze dla utrzymania sie na rynku, dziatalnosc zaktadéw ubezpieczen nakierowana jest na
zdobywanie, utrzymywanie oraz inwestowanie kapitatéw. Prowadzi to do konkluzji, ze
ubezpieczenia gospodarcze petnig funkcje redystrybucyjno-kapitafows.

Wprowadzenie

W nr 4/2010 ,,Wiadomosci Ubezpieczeniowych’ ukazat sie artykut T. H. Bednarczyk
pt. ,Powiagzania sektora ubezpieczen z systemem finansowym i sferg realng gospodar-
ki”. Z uwagi na szeroki zakres omawianych zagadnien autorka przedstawita pewne
kwestie w sposdb ramowy. Stad pomyst petniejszego zaprezentowania niektorych
zagadnien, a w szczegolnosci ukazania redystrybucyjnej funkcji ubezpieczen gospodar-
czych we wspotczesnej gospodarce rynkowej.

Zawarte w artykule rozwazania dotycza:

* istoty redystrybucji ubezpieczeniowej,

e ztozonosci funkcji redystrybucyjnej ubezpieczen gospodarczych,

* wielkosci redystrybucji ubezpieczeniowej w stosunku do PKB,

* tresci redystrybucyjno-kapitatowej funkcji ubezpieczen gospodarczych.

1. Istota redystrybucji ubezpieczeniowej

W literaturze przedmiotu ubezpieczeniom gospodarczym przypisywane sg rézne funk-
cjel. W zwiagzku z tym, ze ubezpieczenia majg zawsze posta¢ finansowa, wsrod funkgji
ubezpieczen gospodarczych wymienia sie takze funkcje realizowane przez finanse.

1. A. Banasinski, Ubezpieczenia gospodarcze, Poltext, Warszawa 1993, ss. 13-17, J. Handschke,
Funkcje i zadania ubezpieczern gospodarczych, w: Ubezpieczenia gospodarcze, red. T. San-
gowski, Poltext, Warszawa 1998, ss. 73-83, J. tancucki, Podstawy finanséw ubezpieczen
gospodarczych, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1996, ss. 31-36.
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W gospodarce rynkowej sg to funkcje odnoszace sie do catosci finansdéw oraz wszyst-
kich ich ogniw, a mianowicie funkcja stabilizacyjna, alokacyjna oraz redystrybucyjnaZ.

Funkcja redystrybucyjna ubezpieczen gospodarczych wigze sie z ich istota.
Najogdlniej rzecz ujmujac mozna powiedzie¢, ze na szczeblu zaktadu ubezpieczen two-
rzony jest fundusz ubezpieczeniowy ze skfadek ubezpieczeniowych ptaconych przez
ubezpieczajacych, a zatem nastepuje centralizacja kapitatu. Dochodzi do niej, ponie-
waz podmioty zagrozone skutkami ryzyka szkéd losowych rezygnujg z konsumpgji
czesci dochodoéw i wydatkuja je na zakup ochrony ubezpieczeniowej. Fundusz ubezpie-
czeniowy dzielony jest pomiedzy ubezpieczonych (lub podmioty przez nich wskazane),
ktérym po zajsciu wypadku ubezpieczeniowego naleza sie odszkodowania i swiadcze-
nia pieniezne. Ubezpieczyciele oferujg ochrone ubezpieczeniowy, co oznacza ,,goto-
wosc¢ przejecia przez zaktad ubezpieczen skutkow realizacji ryzyk, bedacych przedmio-
tem prawnego stosunku ubezpieczenia, na warunkach i w wysokosci okreslonej
w umowie ubezpieczenia”3.

Ubezpieczenia sg instytucja finansowa, a zatem ,,maja one silny zwigzek z groma-
dzeniem i dzieleniem pieniedzy”4. Zaktad ubezpieczen jako posrednik finansowy ,,bie-
rze udziat w transferze srodkéw finansowych pomiedzy tymi, ktérzy sa w okreslonym
ryzyku, a tymi u ktérych to ryzyko sie spetnito”5.

Jak stusznie zauwazyt J. Handschke, ,,pojecie funkcji ubezpieczen gospodarczych
nie moze byc¢ zdeterminowane wytacznie ich istota.., gdyz jest to zbyt ogdélna podsta-
wa do w petni adekwatnego okreslenia najwazniejszych tresci i zadan tej instytucji”®.
Jednakze sama funkcja redystrybucyjna ubezpieczen zastuguje na szczegdlng uwage,
chociazby ze wzgledu na wiekszg jej ztozonos¢ we wspédiczesnej gospodarce rynko-
wej.

2. Ztozonos¢ funkcji redystrybucyjnej ubezpieczen

Wsréod cech redystrybucji ubezpieczeniowej mozna wymieni¢ odptatnos¢ ochrony
ubezpieczeniowej oraz jej materialny, odszkodowawczy charakter’. Stwierdzenie to
generalnie nadal jest aktualne. Wydaje sie jednak, ze w rozwazaniach na temat redy-
strybucji ubezpieczeniowej we wspoétczesnej gospodarce nie powinnismy poprzesta-
wac jedynie na zewnetrznej formie tej redystrybucji, a zatem sktadkach ubezpieczenio-
wych, funduszu ubezpieczeniowym oraz odszkodowaniach i swiadczeniach pieniez-
nych. Zanim bowiem dojdzie do wyptaty odszkodowan i swiadczen majg miejsce réz-
norodne, czesto skomplikowane dziatania majace na celu zapewnienie realnosci
ochronie ubezpieczeniowej oraz umozliwiajgce utrzymanie sie zaktadu ubezpieczen na
rynku. Dlatego nalezatoby zwrdéci¢ uwage na zwiekszong obecnie ztozonos¢ redystry-

2. Z. Fedorowicz, Istota i funkcje finansow, w: Finanse, red. J. Ostaszewski, Difin, Warszawa
2003, ss. 20-21.

3. J. Handschke, Funkgje.., op. cit. s. 81.

4. S. Owsiak, Podstawy nauki finanséw, PWE, Warszawa 2002, s. 52.

5. ). Monkiewicz, Ubezpieczenia na rynku finansowym, w: Ubezpieczenia, red. J. Handschke
i J. Monkiewicz, Poltext, Warszawa 2010, s. 347.

6. J. Handschke, Funkgje.., op. cit. s. 77.

7. ). Szpunar, Ubezpieczenia gospodarcze, \Wyzsza Szkota Ekonomiczna, Poznan 1972, s. 84.
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bucji ubezpieczeniowej. Ztozonos¢ ta ma rézne przyczyny wynikajgce z: charakteru
gospodarki finansowej zaktadu ubezpieczen, istnienia rynku alternatywnego transferu
ryzyka (ART), konkurencji na rynku ubezpieczeniowym.

Gospodarka finansowa zaktadu ubezpieczen jest po pierwsze specyficzna, co w du-
zym stopniu zwigzane jest z tym, ze w ubezpieczeniach istnieje ,,odwrotny cykl ekono-
miczny”8, a po drugie dotyczy ona réznych obszarow. Efekty tej gospodarki zalezg
gtéwnie od: wiasciwej kalkulacji sktadek ubezpieczeniowych, prawidtowego szacowa-
nia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, posiadania odpowiedniegj ilosci srodkéw
witasnych o charakterze gwarancyjnym, wtasciwej polityki lokacyjnej, dobrego progra-
mu reasekuracyjnego. Dziatalnos¢ ubezpieczeniowa zwigzana jest bowiem z dziatalno-
Scig reasekuracyjng, ktéra zwykle wptywa na wielkos¢ funduszu ubezpieczeniowego
(rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym). Wykorzystanie reasekura-
¢ji pozwala — miedzy innymi — na podziat duzego ryzyka, rozproszenie ryzyka, spetnie-
nie ustawowych wymogow dotyczacych wyptacalnosci®.

W rzeczywistosci okreslenie redystrybucja ubezpieczeniowa obejmuje réwniez redy-
strybucje poprzez reasekuracje i retrocesje. Kazdy ubezpieczyciel moze cedowad czesc
(w niektdrych przypadkach catos¢) okreslonego ryzyka reasekuratorowi'0. Reasekuracja
bierna dla ubezpieczyciela (cedenta) jest jednoczesnie reasekuracjg czynng dla reaseku-
ratora. Podmiot kupujacy ochrone reasekuracyjna ptaci sktadke reasekuracyjng, w kon-
sekwencji czego fundusz ubezpieczeniowy cedenta staje sie mniejszy, a fundusz gro-
madzony przez reasekuratora ulega zwiekszeniu i bedzie wzrastat wraz ze wzrostem
dziatalnosci w zakresie reasekuracji czynnej. Jednoczesnie reasekurator ma mozliwosc¢
pozbycia sie ciezaru czesci ryzyka przyjetego do reasekuracji i przekazania go innemu
reasekuratorowi, czyli moze zastosowac retrocesje!!. Retrocesja bierna dla retroceden-
ta jest jednoczesnie retrocesjg czynng dla retrocesjonariusza (po zapfaceniu sktadki
z tytutu retrocesji fundusz gromadzony przez retrocedenta ulega zmniejszeniu, a ros-
nie fundusz gromadzony przez retrocesjonariusza). Reasekuracja umozliwia wtérny
podziat ryzyka, ktéry nastepnie moze by¢ zwielokrotniony przez retrocesje. Zaréwno
reasekuracja, jak i retrocesja, moze by¢ krajowa oraz zagraniczna.

Z uwagi na zwigzek reasekuracji oraz retrocesji z dziatalnoscig ubezpieczeniows,
a takze ze wzgledu na to, ze retrocesja jest reasekuracjg reasekuracji, a reasekuracja
jest czesto okreslana jako ,,ubezpieczenie przedsiebiorstw ubezpieczeniowych”12, redy-
strybucja poprzez reasekuracje oraz poprzez retrocesje powinna by¢ rozpatrywana
w ramach redystrybucji ubezpieczeniowej. Dodatkowym argumentem jest to, ze rease-
kuracja jest sprawg ,,wewnetrzng” ubezpieczyciela i ubezpieczajgcy moze nawet nie

8. T. Sangowski, Gospodarka finansowa kapitatami i rezerwami ubezpieczyciela, w: Ubez-
pieczenia w gospodarce rynkowej, t. 1, red. A. Wasiewicz, Oficyna Wydawnicza Branta.
Bydgoszcz 1994, s. 182.

9. K. Ciuman, Reasekuracja jako czynnik rozwoju rynku ubezpieczeniowego w Polsce, Wydaw-
nictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakéw 2007, ss. 29-37.

10. E. Montalbetti, Reasekuracja, PWE, Warszawa 1970, s. 13 i dalsze.

11. M. Hagopian, M. Laparra, Aspects théoriques et pratiques de la réassurance, L'argus, Paris
1991, s. 28.

12.  W. Ronka-Chmielowiec, Reasekuracja w dziatalnosci przedsiebiorstwa ubezpieczeniowego,
w: Ubezpieczenia, red. J. Handschke, J. Monkiewicz, Poltext, Warszawa 2010, s. 321.
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wiedzie¢, ze ryzyko zostato reasekurowane, a nastepnie w drodze retrocesji poddane
dalszemu podziatowi.

Wspotczesnie obok reasekuracji tradycyjnej moze by¢ stosowana — oparta na dtugo-
terminowych umowach — reasekuracja finansowa, umozliwiajgca transfer ryzyka ubez-
pieczeniowego oraz ksztattowanie wyniku finansowego13.

Weracajgc do kwestii ztozonosci redystrybucji ubezpieczeniowej nalezatoby dodac,
ze istniejg mozliwosci transferu duzego ryzyka na rynek kapitatowy, w wiec poza sektor
ubezpieczeniowy, poprzez ubezpieczeniowe instrumenty finansowe. Pozwala to na
dostarczanie dodatkowego kapitatu sektorowi ubezpieczeniowemu4.

W dalszym ciggu obserwujemy tendencje do zacierania granic pomiedzy réznymi typa-
mi instytucji finansowych. Wazng jej przyczyng byta ,,presja konkurencyjna spowodowana
internacjonalizacjg finanséw oraz rozwdj technologii informacyjnej i ptatniczej”15.
Wspomniana tendencja wzmaga jeszcze konkurencje na rynku ubezpieczeniowym, co
utrudnia funkcjonowanie zaktadéw ubezpieczen.

3. Wielkos¢ i charakter redystrybucji ubezpieczeniowej

Wielkos¢ redystrybucji ubezpieczeniowej w Polsce (mierzonej wielkoscig sktadek ubez-
pieczeniowych) w odniesieniu do PKB ukazano w Tabeli 1. W badanym okresie nastgpit
ponaddwukrotny wzrost udziatu sktadek ubezpieczeniowych w PKB (z 1,82 proc.
w 1992 r. do 3,82 proc. w 2009 r.)16. Z kolei stosunek wielkosci odszkodowan i swiad-
czen (zaleznej od ilosci i wielkosci szkdd) do PKB w omawianych latach ksztattowat sie
réznie i wynosit najmniej 1,09 proc. PKB w 1995 r., a najwiecej 2,99 proc. w 2009 .
Jesli chodzi o perspektywy rozwoju ubezpieczen gospodarczych w Polsce, a tym
samym perspektywy wzrostu redystrybucji ubezpieczeniowej, to generalnie s3 one
zwigzane ze wzrostem PKB, a takze ze wzrostem zatrudnienia. Obiecujace sg perspek-
tywy wzrostu redystrybucji ubezpieczeniowej w dziale | ubezpieczen potgczone z dobro-
wolnym oszczedzaniem na emeryture. Wymagatoby to jednak wiasciwych rozwigzan
odnosnie do korzysci podatkowych dla oséb, ktére zatroszczyty sie o wtasng przy-
sztos¢. Dlaczego jednak przyszli emeryci mieliby oszczedzacé na emeryture w zaktadach
ubezpieczen skoro istniejg inne mozliwosci? Jesli chodzi o korzysci dla ubezpieczonych,
to czesciowe uzasadnienie mozna by znalez¢ w ekonomii behawioralnej. Wyjasnia ona,
ze ludzie nie zawsze zachowuja sie racjonalnie, mogg wiec dokonywac niewtasciwych
wyboréw, a gdy w gre wchodzi uptyw czasu, ich decyzje mogga by¢ niekonsekwentnel?.

13. Ibidem, s. 334.

14. Szerzej na ten temat pisze D. Brach, Mozliwosci transferu ryzyka ubezpieczeniowego na rynek
kapitatowy — rynek alternatywnego transferu ryzyka (ART), w: Zastosowanie metod ekonome-
tryczno-statystycznych w zarzadzaniu finansami w zakfadach ubezpieczen, red. W. Ronka-
-Chmielowiec, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu,
Wroctaw 2004, ss. 197 -228.

15. H. Rose, Kluczowa rola finansowych ,,posrednikéw”, w: Tajniki finanséw, praca zbiorowa,
Wydawnictwo K. E. Liber, Warszawa 2000, s. 498.

16. Nalezatoby nadmieni¢, ze w 2008 r. udziat sktadek ubezpieczeniowych w PKB wynosit 4,65
proc., gdyz skokowo wzrosty sktadki ubezpieczeniowe dziatu I. W 2009 r. sktadki tego dziatu
ulegty obnizeniu, natomiast sktadki ubezpieczeniowe dziatu Il wykazaty niewielki wzrost.

17.  N. G. Mankiw, M.P. Taylor, Mikroekonomia, PWE, Warszawa 2009, ss. 622-628.
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Stad za dobre rozwigzanie mozna uzna¢ powierzanie pieniedzy oszczedzanych na
wazny cel podmiotom zajmujgcym sie profesjonalnie udzielaniem ochrony ubezpiecze-
niowej i zwigzanej z nig oceng ryzyka oraz dziatalnoscig lokacyjna.

Tabela 1. Rozmiary redystrybucji ubezpieczeniowej w Polsce w stosunku do PKB w wybranych
latach

Wyszczegdlnienie 1992 1995 2000 2005 2009

Stosunek sktadek
ubezpieczeniowych 1,82 1,95 3,04 3,16 3,82
ogotem do PKB w proc.

Stosunek skfadek
ubezpieczeniowych 0,47 0,65 1,22 1,56 2,25
Dziatu | do PKB w proc.

Stosunek sktadek
ubezpieczeniowych 1,35 1,30 1,82 1,60 1,57
Dziatu Il do PKB w proc.

Stosunek odszkodowan
i Swiadczen ogdtem 1,33 1,09 1,49 1,61 2,99
do PKB w proc.

Stosunek swiadczen

Dziatu | do PKB w proc. 0.29 0.32 0,38 0.77 2,06

Stosunek odszkodowan
i Swiadczen Dziatu Il 1,04 0,77 1,1 0,84 0,93
do PKB w proc.

Zrédto: Roczniki Statystyczne GUS. Obliczenia wtasne.

Wsréd korzysci dla panstwa nalezatoby wymieni¢ role ubezpieczeh w mobilizowa-
niu oszczednosci, a takze dostarczaniu funduszy na rynek kapitatowy'8. Ma to szcze-
go6lne znaczenie w sytuacji, gdy zmiany w systemie emerytalnym doprowadzity do
obnizki procentu sktadki kierowanej do OFE. Oznacza to, ze aktywa OFE bedg rosty
wolniej i mniej pieniedzy bedzie regularnie trafiato na rynek kapitatowy. Relacje akty-
wow instytucji finansowych (w tym ubezpieczeniowych) do PKB w wybranych latach
zaprezentowano w Tabeli 2.

W sSwietle przeprowadzonych rozwazan rodzi sie pytanie o wielkos¢ redystrybucji
ubezpieczeniowej odniesionej do PKB na swiecie. Udziat sktadek ubezpieczeniowych
w PKB na swiecie wynosit w 2009 r. 7 proc., przy czym udziat sktadek z tytutu ubezpie-
czenh zyciowych 4 proc., a sktadek z tytutu ubezpieczen non-life 3 proc.19 Udziat sktadek
ubezpieczeniowych ogétem w PKB w krajach OECD w 2008 r. byt réwny 8,62 proc.
(przy czym skfadki z tytutu ubezpieczen zyciowych stanowity 5,01 proc. PKB, a skfadki
z tytutu ubezpieczen non-life 3,61 proc.). W tym samym roku w krajach UE — 15 oma-
wiany wspotczynnik penetracji w ubezpieczeniach ogétem uksztattowat sie na pozio-

18. S. Owsiak, Podstawy..., op. cit., ss. 229 i 230.
19. L assurance dans le monde en 2009, Swiss Re, ,,Sigma” 2010, nr 2.
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mie 8,43 proc. (w ubezpieczeniach zyciowych 5,24 proc., a w ubezpieczeniach non-life
3,19 proc.)20. Z kolei stosunek sktadek reasekuracyjnych netto zaktadow reasekuragiji
do sktadek ubezpieczeniowych ogétem na swiecie w 2009 r. wynosit 3,72 proc.2!

Wraz ze wzrostem zapotrzebowania na ochrone ubezpieczeniowg w gospodarce
rynkowej zwiekszajg sie rozmiary redystrybucji ubezpieczeniowej. Jednakze srodki pie-
niezne nie sq jedynie gromadzone i dzielone (jak np. w przypadku FUS), lecz groma-
dzone w postaci funduszu ubezpieczeniowego (po czym wielkos¢ funduszu ubezpie-
czeniowego jest korygowana w wyniku proceséw dalszego podziatu ryzyka), uzupet-
niane dodatkowymi kapitatami, lokowane i dopiero przeznaczane na wyptate odszko-
dowan i swiadczen. W rezultacie funkcjonowanie zaktadéw ubezpieczen staje sie coraz
trudniejsze, jednak zawsze nakierowane jest na zdobycie lub utrzymanie kapitatéw
(obcych i wtasnych). Dlatego nalezatoby raczej moéwi¢ nie o redystrybucyjnej, ale
o redystrybucyjno-kapitatowej funkcji ubezpieczen gospodarczych.

Tabela 2. Relacja aktywow instytucji finansowych w Polsce do PKB w wybranych latach
(w proc.)

Wyszczegdlnienie 2000 2005 2009
Zaktady ubezpieczen ogétem 5.6 9,1 10,3
- zakfady ubezpieczen dziatu | 3,0 54 6,5
- zaktady ubezpieczen dziatu Il 2,6 3,7 3,8
Banki (komercyjne i spotdzielcze) 62,6 59,8 78,9
Otwarte fundusze emerytalne 1,4 8,8 13,3
Fundusze inwestycyjne 1,0 6,3 7,0

Zrédto: Jak w Tabeli 1, ,,Raport o stabilnosci systemu finansowego, NBP”, 2010. Obliczenia wtasne.

System finansowy ubezpieczen gospodarczych jako element systemu finansowego albo
petni funkcje przypisywane systemowi finansowemu w sposéb bezposredni, albo funkcje
te wspomaga. Wsrod funkcji systemu finansowego wymieni¢ mozna: monetarna, kapitato-
wo-redystrybucyjng, kontrolng?2. System finansowy ubezpieczen gospodarczych petni
funkcje kapitatowo-redystrybucyjng oraz kontrolna, a wspomaga funkcje monetarna.

Wydaje sie, ze w przypadku ubezpieczen gospodarczych, stosowanie okreslenia
funkcja redystrybucyjno-kapitatowa (zamiast kapitatowo-redystrybucyjna) jest bardziej
sensowne. Kiadzie bowiem nacisk na istote dziatalnosci ubezpieczeniowej, dotyczacej
pierwotnego podziatu ryzyka. Kalkulacje ubezpieczeniowe oparte s na przewidywa-
niach dotyczacych przebiegu szkodowosci, a zatem fakt, ze srodki funduszu ubezpiecze-
niowego mogg okazac sie niewystarczajgce stwarza potrzebe posiadania kapitatow
wiasnych o charakterze gwarancyjnym. Zaktady ubezpieczen muszg spetniaé ustawowe
wymogi dotyczgce wyptacalnosci, czego strzeze Komisja Nadzoru Finansowego.

20. OECD. Stat, http://stats.oecd.org

21. Global Reinsurance Highlights, Standard & Poor’s, 2010.

22. Z. Polanski, Wprowadzenie. System finansowy we wspdtczesnej gospodarce rynkowej, w:
System finansowy w Polsce, t. 1, red. B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2008, s. 18.
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Zaktady ubezpieczen sg posrednikami finansowymi, dokonujg zatem transformacgji
oszczednosci w kapitat23. Czasowo wolne srodki pieniezne inwestowane sg na rynku
finansowym. Fakt ten ttumaczy koniecznos¢ rozpatrywania funkcji redystrybucyjnej
ubezpieczen w powigzaniu z funkcjg kapitatowg i podkreslania jej redystrybucyjno-
-kapitatowego charakteru.

Jesli chodzi o funkcje monetarng, to wprawdzie zaktady ubezpieczen nie kreujg
nowego pienigdza, ale moga wptywac na rozmiary tej kreacji poprzez lokowanie cza-
sowo wolnych srodkéw pienieznych w bankach. Rosng wéwczas rezerwy gotéwkowe
bankéw komercyjnych, co stwarza podstawy rozszerzania dziatalnosci kredytowej,
a zatem tworzenia nowego pienigdza. Nalezatoby réwniez wspomnie¢, ze poprzez
odpowiednie stosowanie strategii bancassurance, wspomniane wspomaganie funkgcji
monetarnej moze by¢ bardziej intensywne.

W nawigzaniu do funkcji systemu finansowego w gospodarce rynkowej w literatu-
rze przedmiotu mozna spotkac sie takze z wyodrebnieniem funkcji akumulacji kapita-
towej ubezpieczen gospodarczych ze wzgledu na zwigzek istoty ubezpieczen z proce-
sem kumulowania srodkéw finansowych24. W gospodarce rynkowej funkcja akumula-
¢ji kapitatowej stata sie bardziej wyrazista, ale podkresla ona gtéwnie kwestie groma-
dzenia srodkéw pienieznych.

Podsumowanie

Wazng funkcjg ubezpieczen gospodarczych jest funkcja redystrybucyjno-kapitatowa.
Funkcja ta dotyczy obu dziatow ubezpieczen, chociaz akcenty tej funkcji rozktadajg sie
nieco inaczej. Dzieje sie tak gtéwnie ze wzgledu na dfugoterminowy charakter ubezpie-
czen dziatu | oraz uwzglednianie dochoddéw z lokat rezerwy ubezpieczeh na zycie
i rezerwy ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy w kalkulacji
sktadek w ubezpieczeniach zyciowych.

Ogdlnie rzecz biorgc zaktady ubezpieczen dziatu | dostarczajg srodkéw pienieznych
gtéwnie na rynek kapitatowy, a zatem wystepujg na tym rynku w charakterze inwesto-
ra. Z kolei zaktady ubezpieczen dziatu Il s inwestorami zaréwno na rynku pienieznym,
jak i kapitatowym. Ponadto same mogg by¢ zainteresowane pozyskiwaniem kapitatow
z rynku kapitatowego przy ubezpieczaniu duzego ryzyka.

Oddzielanie funkgji redystrybucyjnej od kapitatowej czy tez ustalanie ich sztywnych
granic nie wydaje sie potrzebne, gdyz funkcje te czesto splatajg sie, a nawet przenika-
ja wzajemnie. Funkcja redystrybucyjno-kapitatowa dobrze odzwierciedla zachodzace
w ubezpieczeniach gospodarczych i powigzane ze sobg procesy tworzenia funduszu
ubezpieczeniowego, ksztattowania jego wielkosci, gromadzenia i utrzymywania srod-
kéw wiasnych o charakterze gwarancyjnym, lokowania srodkéw pienieznych oraz
dzielenia funduszu ubezpieczeniowego.

23. S. Owsiak, Podstawy..., op. cit. s. 227.
24. Ubezpieczenia gospodarcze, red. S. Sangowski, Poltext, Warszawa 1998, ss. 102 i 103.
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Redistribution and capital function of commericial insurance
- SUMMARY

The article contains reflections on the redistribution function of commercial insurance and
points out the complexity of insurance redistribution in the contemporary market economy.
In order to comply with the principle of insurance protection reality and also to remain on
the market, insurance companies' activity is focused on acquiring, maintaining and investing
capitals. It leads to the conclusion that commercial insurance plays the redistribution and
capital function.
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