Wycena aktywow i pasywoéw dla potrzeb oceny wyptacalnosci
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Wybrane aspekty wyceny aktywow

| pasywow zaktadéw ubezpieczen

| zaktaddw reasekuracji dla potrzeb
bilansowych oraz oceny wyptacalnosci

Wycena aktywow i pasywow pozwala uzyskac obraz sytuacji finansowej jednostki gospodar-
czej. Aby jednak obraz ten byt wiarygodny wycena ta powinna opierac sie na okreslonych
zasadach. W odniesieniu do zaktaddw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji zagadnienie to
jest regulowane nie tylko w przepisach prawa bilansowego, ale takze w regulacjach do-
tyczacych oceny wypftacalnosci. Niestety prace nad Wyplacalnosciag Il wskazujg, ze nie bedzie
zgodnosci zasad wyceny aktywdw i pasywdw wedtug prawa bilansowego i wedfug regulacji
wypftacalnosciowych, pomimo zapisu, aby wycena dla celdw nadzorczych w mozliwie naj-
wiekszym stopniu byta zgodna z miedzynarodowymi regulacjiami w dziedzinie rachunkowosci,
by ograniczyc obcigzenia administracyjne dla zakfaddw ubezpieczen i zakfaddw reasekuracji.
Wycena dokonywana na potrzeby prawa bilansowego opiera sie na wartosci godziwej lub
koszcie historycznym, zas wycena przeprowadzana na potrzeby oceny wyptacalnosci w ra-
mach Wyptacalnosci Il opierac sie bedzie na wartosci ekonomicznej. Wystepujace rozbiez-
nosci w regulacjach prawnych, a takze specyfika wyceny, jako procesu wartosciowania stano-
wig istotny problem dla zaktaddw ubezpieczen i zakfadéw reasekuracji.

Wprowadzenie

Wycena nalezy do najbardziej ztozonych i skomplikowanych zagadnien w systemie
rachunkowosci, jednoczesnie posiada bardzo duze znaczenie, gdyz odnosi sie do kaz-
dej pozycji aktywow i pasywow, a takze wptywa na poprawnos¢ ustalenia wyniku
finansowego.

Poprawna i wiarygodna wycena to zatem podstawowy cel informacyjny rachunko-
wosci, niestety bardzo ztozony i niejednoznaczny, ktéry aby byt wiarygodny powinien
posiada¢ okreslone cechy jakosciowe.

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji oprécz wyceny dokonywanej na moment
sporzadzania sprawozdania finansowego, czyli zgodnie z prawem bilansowym, doko-
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nujg takze wyceny dla potrzeb oceny wyptacalnosci. Aktualnie w Polsce w ramach
Wyptacalnosci | zasady wyceny dla tych dwoéch potrzeb s w zasadzie spdjne. Sytuacja
ta diametralnie ulegnie zmianie wraz z implementacja przez nasz kraj dyrektywy Wy-
ptacalnos¢ Il (Solvency I)1. Zgodnie z dyrektywa Wypfacalnosc I, podstawowgq katego-
rig i celem wyceny jest wartos¢ ekonomiczna, oparta na ryzyku ekonomicznym. Ma to
zwiekszy¢ wiarygodnosé wyceny, a takze doprowadzi¢ do bardziej precyzyjnej oceny
wyptacalnosci zaktadéw ubezpieczen i zaktaddéw reasekuracji. Niestety pomiedzy tymi
rozwigzaniami wystepuja rozbieznosci, co dodatkowo utrudnia proces wyceny.

Celem opracowania jest przedstawienie znaczenia i ztozonosci procesu wyceny
w systemie rachunkowosci, wskazanie na cechy jakosciowe, ktére powinny posiadad
informacje uzyskiwane w procesie wyceny, a takze zaprezentowanie specyfiki wyceny
aktywow i pasywow, wystepujgcej w zaktadach ubezpieczen i zaktadach reasekuracji,
stanowiacych przedmiot uregulowan w ich polityce rachunkowosci, w szczegdlnosci
dokonywanej na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz na potrzeby
oceny wyptacalnosci.

W opracowaniu zastosowano metode analizy opisowej i poréwnawczej.

1. Wycena w prawie bilansowym

Wycena to proces okreslania wartosci przedmiotu, czyli jego pomiar. Jest to proces bez
ktérego rachunkowos¢ nie mogtaby funkcjonowaé, a jednoczesnie stanowi jedng z naj-
bardziej skomplikowanych jej dziedzin.

Wg W. Gosa pomiar jest sednem rachunkowosci i bez ustalenia tego, co jest mie-
rzone i jak jest mierzone nie jest mozliwe wilasciwe zrozumienie rachunkowosci2.
Natomiast wg E. Nowaka wycena jest zabiegiem rachunkowym, ktérego celem jest
ustalenie wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywow i pasywdw w bilansie,3 co
w zasadzie odpowiada definicji wyceny ujetej w MSSF — proces zmierzajacy do usta-
lenia kwot pienieznych, w jakich skfadniki sprawozdania finansowego mogg zostac
ujete i wykazanie w bilansie oraz w rachunku zyskéw i strat4.

Wycena jest zatem procesem wartosciowania, przypisywania wartosci obiektom,
przedmiotom, ale takze procesom i zdarzeniom w zwiagzku z koniecznoscig (obowiagz-
kiem) ich zaprezentowania w sprawozdaniu finansowym. Powinna ona uwzglednia¢
zmiany, ktére zaszty w czasie posiadania danego skfadnika przez jednostke. Mozna,
zatem wyrdzni¢ dwa podstawowe rodzaje wyceny:

* wstepng — wystepujacg kiedy sktadnik ujmowany jest w ksiegach rachunkowych po
raz pierwszy, gtéwnie na podstawie dokumentéw zewnetrznych,

1. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w spra-
wie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej ,,Wypta-
calnosc¢ I1” (Dz. U. UE z dnia 17 grudnia 2009 L/335).

2. W. Gos, Vademecum samodzielnego ksiegowego, Polska Akademia Rachunkowosci, Warszawa
2005, s. 100.

3. E. Nowak, Rachunkowos¢, PWE, Warszawa 2008, s. 51.

4. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2007, 1ASB, Londyn 2007,
tom |, s. 1767.

-102 -



Wycena aktywow i pasywoéw dla potrzeb oceny wyptacalnosci

* bilansowga — dokonywang na dzien bilansowy (na koniec okresu sprawozdawczego),
w zwigzku z zamykaniem ksigg rachunkowych i koniecznoscia weryfikacji posiada-
nych sktadnikéw aktywédw i pasywow i ujeciem ich w realnej (rzeczywistej) wartosci.
Zaréwno wycena wstepna, jak i bilansowa, powinny uwzglednia¢ aktualng (rzeczy-

wistg) wartos¢ przedmiotu wyceny. Niestety nie jest to zadaniem tatwym ze wzgledu

na samg specyfike pomiaru oraz réznorodnos¢ interpretacji przepiséw prawnych.

Uzyskanie zatem wiarygodnego obrazu jednostki gospodarczej, prezentowanego
w sprawozdaniu finansowym jest podstawowym celem rachunkowosci, ktéry mozna
osiggna¢ przez odpowiednie rozwigzania systemowe. Jednym z takich rozwigzan jest
wycena. Okreslenie kategorii wyceny oraz jej zasad powinno skutkowaé uzyskaniem
wiarygodnych informacji ekonomicznych, opisujgcych sytuacje finansowg jednostki.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na ryzyko towarzyszace procesowi wyceny wynikajgce
z zastosowania parametréw subiektywnych dotyczacych:

* okreslenia pojecia wartosci — ztozonos¢ elementéw ksztattujacych pojecie wartosci,

* metod wyceny - koszt historyczny, wartos¢ godziwa,

» kategorii wyceny (pomiaru) — zastosowanie konkretnych kategorii wyceny, czesto
bazujgcych na danych szacunkowych.

Wartos¢ jest pojeciem wieloznacznym, niejednakowo definiowanym przez rézne
dziedziny nauki. ,Nowy stownik jezyka polskiego PWN" okresla wartos¢ jako to, ile cos
jest warte pod wzgledem materialnym, cecha jakiejs rzeczy dajaca sie wyrazi¢ rowno-
waznikiem pienieznym lub innym srodkiem ptatniczym, cena, a takze cecha lub zespét
cech wiasciwych danej osobie lub rzeczy, stanowiacych o jej walorach (np moralnych,
artystycznych), cennych dla ludzi, mogacych zaspokoi¢ jakies ich potrzeby, waznos¢,
znaczenie czegos>.

Dla potrzeb rachunkowosci pomiarowi podlegajg wartosci uzytkowe przedmiotow,
rzeczy, ktore przedstawiajg dla jednostki gospodarczej ekonomiczng uzytecznosc i kté-
re mozna wyrézni¢ rownowaznikiem pienieznym. Proces nadawania wartosci musi
uwzgledniac takie elementy jak: czas, korzysci ekonomiczne, poniesione naktady, sto-
pien zuzycia, przyszte przeptywy pieniezne, biezacg wartosc.

llos¢ wymienionych elementow, a takze czesto bardzo duzy udziat subiektywizmu
w ich ocenie powodujg niejednoznacznos¢ w procesie nadawania wartosci. Problemu
tego nie rozwigzuje rowniez wycena wg wartosci godziwej,6 tj. kwoty za jakg dany
sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warun-
kach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami’.

5. Stownik jezyka polskiego PWN, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2003, s. 1110.

6. Innego zdania jest wielu ekonomistéw, ktdrzy uwazajg wprowadzenie wartosci godziwej do
teorii i praktyki rachunkowosci za kamien milowy jej rozwoju, zob. D.N. Chorafas, Reliable
Financial Reporting and Internal Control, A Global Implementation Guide, John Wiley&Sons
Inc., New York 2000, s. 244, D. Derlant, R. Browning, G. Foster, How Hewlett-Packard Gets
Number It Can Trust, w: The New Accounting, Harvard Business Review, Harvard University
1991, ss. 49-52, M. Gawart, Ryzyko w kontekscie polityki rachunkowosci przedsiebiorstwa, w:
A. Karmanska (red.), Ryzyko w rachunkowosci, Difin, Warszawa 2008, s. 198.

7.  Art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r.

Nr 152, poz.1223 z pézn. zm.) — zwana dalej ustawg o rachunkowosci.
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Zastosowanie wartosci godziwej pozwala zachowac jednoznacznos¢ wyceny tylko
w stosunkowo prostych przypadkach, np. istnienie aktywnego rynku dla danego sktad-
nika aktywoéw. W pozostatych przypadkach wycena wigze sie z duza niepewnoscig co
do jej trafnosci, mimo korzystania z ustug specjalistow, ktoérzy jak pisze S.T. Surdykowska
dostarczajg stronom transakcji poczucia bezpieczenstwa wynikajgcego z przekonania,
ze zrobili wszystko, co byto mozliwe, aby wycene uwiarygodnics.

Oznacza to, zatem, ze w im wiekszym stopniu odchodzimy od kosztu historyczne-
go, tym wigkszy jest zakres uznaniowosci w wycenie, bowiem brak aktywnego rynku
powoduje, ze nie mozna mie¢ pewnosci co do trafnosci dokonywanych wycen, a wery-
fikacja dokonywanych ekspertyz nie znajduje uzasadnienia ze wzgledu na obowigzujg-
cg w rachunkowosci zasade, ze koszt uzyskania informacji powinien by¢ nizszy od
korzysci z jej uzyskania.

Zatem brak aktywnego rynku jest najwiekszym problemem wiarygodnej wyceny
aktywow i pasywow, wptywajagcym na koniecznos¢ stosowania w procesie wyceny
wartosci szacunkowych, tj. kategorii subiektywnych uzaleznionych od wiedzy i do-
swiadczenia osdb wyceniajacych, co zawsze niesie ryzyko btednej wyceny, mimo istnie-
nia pewnych wzorcéw ptynacych z rynku, dokonywanych ekspertyz, czy metod wyceny.

Wycena jest zatem procesem narazonym na ryzyko ze wzgledu na zakres pojeciowy
i zZtozonos¢ pojecia, wartos¢, przyjecie okreslonej metody wyceny (np. koszt historycz-
ny, wartos¢ godziwa), zastosowane] kategorii wyceny (pomiaru), ktéra moze znie-
ksztatcac sytuacje finansowa ze wzgledu na zastosowane dane szacunkowe.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze wycena posiada w systemie rachunkowosci zna-
czenie fundamentalne. Odnosi sie bowiem do kazdej pozycji aktywow i pasywow oraz
wptywa na wartos¢ wyniku finansowego i poprawnosc¢ jego ustalenia. Wptywa zatem
na wizerunek jednostki prezentowany w sprawozdaniu finansowym i ocene jej sytuacji
finansowej, a tym samym moze zwigkszac ryzyko btednych decyzji inwestycyjnych.

2. Cechy jakosciowe informacji ekonomicznej

Wycena nalezy do najbardziej skomplikowanych a zarazem najwazniejszych elemen-
téw rachunkowosci ze wzgledu na dostarczane informacje ekonomiczne, ktére aby
spetniaty swoja role powinny by¢ rzetelne i wiarygodne, czyli spetniac¢ okreslone wyma-
gania jakosciowe.

Jakos¢ informacji tworzonych przez rachunkowos¢ nalezy interpretowac jako zespoét
cech stanowigcych o zdolnosci do spetniania wymagan, wynikajacych z petnionych
przez rachunkowos¢ funkcji. Za najistotniejsze cechy informacji objete trescig rachun-
kowosci, okreslajace ich prawidtowos¢ (jakos¢) mozna uznaé:®

8. S. T. Surdykowska, Mikroekonomiczne uwarunkowania kryzysu finansowego: reakcje na kry-
zys 2008-2009, a w ich ramach zakwestionowanie Market-to-Market Accounting, w:
M. Kutera, S. T. Surdykowska, Kryzysy gospodarcze a wiarygodnosc sprawozdar finansowych,
Difin, Warszawa 2009, s. 102.

9. B. Micherda, Problemy wiarygodnosci sprawozdania finansowego, Difin, Warszawa 2006,
s. 10 i dalsze.
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¢ realnos¢,

* wartos¢ poznawcza,
* operatywnos¢,

e ekonomicznos¢.

Wg B. Stefanowicza jakos¢ informacji powinna by¢ gtéwnga jej cecha i powinna
spetniac¢ nastepujace cechy czastkowe:10
¢ doktadnos¢,
¢ aktualnosé¢,

e terminowos¢,

* szczegbtowose,

e jednoznacznos¢,

e zrozumiatos¢,

* kompletnos¢,

* selektywnos¢,

* istotnos¢ — znaczenie uzytkowe, waga,
* wiarygodnosc.

Wg J. Markowskiego jakos¢ informacji to cecha ztozona, opisujgca uogoélniony sto-
pien usatysfakcjonowania ze wzgledu na rozpatrywany obiekt. Sktadajg sie na nig
nastepujace cechy czgstkowe:1
* przydatnos¢,

* poprawnos¢,

* uzytecznosc,

¢ doznaniowos¢,

¢ optacalnos¢ (oszczednos¢, efektywnosd).

Cechy jakosciowe informacji zostaty okreslone w ramach konceptualnych Financial
Accounting Standards Board (FASB) i International Accounting Standards Committee/
International Accounting Standards Board (IASC/IASB), przy czym zakres preferowa-
nych cech jakosciowych roznit sie zarébwno na przestrzeni lat, jak i w poszczegolnych
krajach2.

Warto zaznaczy¢, ze uregulowania zawarte w ramach konceptualnych zorientowa-
ne sq na generowanie informacji uzytecznej przy podejmowaniu decyzji (the decision
usefulness approach), co traktowane jest jako nadrzedny cel sprawozdawczosci finan-

10. B. Stefanowicz, Informacyjne systemy zarzadzania, SGH, Warszawa 2007, s. 72 i dalsze.

11. J. Markowski, Ocena jakosci wykonania systemow informatycznych zarzgdzania, SGPIS,
Warszawa 1984, za: B. Stefanowicz, op.cit., s. 73.

12. Wspbiczesne ramy konceptualne kregu angloamerykanskiego sktadaja sie z ram konceptual-
nych powstatych w USA, Australii, Kanadzie, Nowej Zelandii, Wielkiej Brytanii, RPA, Komitecie
MSR (IASC). Mozna je podzieli¢ na ramy konceptualne pierwszej i drugiej generacji. Obecnie
prowadzony jest wspolnie przez IASB i FASB projekt ram regulacyjnych trzeciej generacji,
obejmujacy osiem podstawowych zagadnien: cele i charakterystyki jakosciowe sprawozdan
finansowych, elementy sprawozdan finansowych i uznawanie, pomiar, podmiot sprawoz-
dawczy, prezentacje i ujawnienia, cel i statut ram konceptualnych, aplikacja do jednostek nie
dla zysku, pozostate zagadnienia, IASB Work Plan — Projected timetable as at 25 January
2009, www.isab.org.
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sowej'3. Informacje generowane przez sprawozdawczos¢ finansowa powinny posiadac
okreslong uzytecznosg, tj. okreslone cechy jakosciowe, ktére zostaty okreslone nastepu-
jaco w poszczegolnych uregulowaniach ram konceptualnych:

13.

14.

15.

16.
17.

18.

ramy konceptualne US FASB (1980) — odpowiednios¢/przydatnosc (relevance), wiary-
godnosé¢/miarodajnos¢ (reliability), neutralnos¢/bezstronnosé¢, poréwnywalnosé,
wazkosé¢/materialnosé, 14

ramy konceptualne IASC/IASB (1989/2001) — zrozumiatos¢, odpowiednios¢/przy-
stawalnos¢/przydatnos¢, wazkosé/materialnos¢, wiarygodnosé, wiernos¢ odwzorowa-
nia, tres¢ ponad forme, neutralnosé/bezstronnos¢, rozwaga/roztropnosé (prudence),
kompletnosé¢/zupetnosé/catosciowosé, poréwnywalnosé, bariery dla odpowiedniej/
przydatnej i wiarygodnej informacji, terminowos¢, réwnowaga korzysci i kosztow,
réwnowaga cech jakosciowych. Jako podstawe ram konceptualnych przyjeto zasade
memoriatu oraz kontynuacji dziatania, a takze postulat wiernego i rzetelnego obrazu
(true and fair view) i postulat rzetelnej prezentacji (fair presentation),1>

kanadyjskie ramy konceptualne (Financial Statement Concept by the Canadian
Institute of Chartered Accountants, March 1991) — relewancja (przystawalnos¢, od-
powiedniosc) — przydatnosé do predykcji oraz przydatnos¢ do sprzezenia zwrotnego
i terminowos¢, wiarygodnosé — wiernosé odwzorowania, sprawdzalnosé, neutralnosé,
konserwatyzm, poréwnywalnos¢, kompromis cech jakosciowych,16

nowozelandzkie ramy konceptualne (Statement of Concept for General Purpose
Financial Reporting, New Zealand Society of Accountants, 1993) — odpowiednios¢/
przystawalnosé/przydatnos¢, zrozumiatosé, wiarygodnosé, porownywalnosc. Przyjeto
réwniez zatozenia stanowigce podstawe preparacji raportéw finansowych — zasada
kontynuacji dziatania, podejscie memoriatowe, a takze okreslono czynniki wptywajace
na cechy jakosciowe — réwnowaga miedzy cechami jakosciowymi, rownowaga mie-
dzy korzysciami a kosztami, wazkosé¢/materialnos¢, roztropnosé/konserwatyzm,17
nowozelandzkie ramy konceptualne drugiej generacji (New Zealand Equivalent to the
IASB Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements, 2005)
— zrozumiatos¢, relewancja (przystawalnos¢/odpowiednios¢) — materialnos¢, wiary-
godnos¢ — wierne odwzorowanie, tres¢ ponad forme, neutralnos¢, roztropnosé,
kompletnos¢, porownywalnosé, ograniczenia relewantnej i wiarygodnej informacji
— terminowos¢, rownowaga korzysci i kosztu, rownowaga miedzy charakterystykami
jakosciowymi, prawdziwa i rzetelna prezentacja. Jako podstawowe zatozenia
sporzadzania sprawozdan finansowych przyjeto baze memoriatowg i zasade kon-
tynuacji dziatania,8

Par. 10 Zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2007, op. cit., s. 47.
Deklaracja Nr 2 Pojec i Idei Rachunkowosci Finansowej: Cechy jakosciowe informagji rachun-
kowosciowej/z rachunkowosci, US FASB SFAC 2, May 1980.

Framework of the preparation and presentation of financial statements, 1ASC, July 1989,
IASB, April 2001.

Financial Statement Concept, The Canadian Institute of Chartered Accountants, March 1991.
Statement of Concept for General Purpose Financial Reporting, New Zealand Society of
Accountants, 1993.

New Zealand Equivalent to the IASB Framework for the Preparation and Presentation of
Financial Statements, New Zealand Institute of Chartered Accountants, June 2005.
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brytyjskie ramy konceptualne (The Statement of Principles for Financial Reporting, UK
Accounting Standards Bard, 1999) — odpowiedniosé/przystawalnosé/przydatnosé, wiary-
godnos¢ — wierne odwzorowanie, neutralnosé¢/bezstronnos¢, zupetnosé/petnosé/kom-
pletnos¢ i brak btedéw materialnych, rozwaga/roztropnos¢, zrozumiatos¢, wazkosé/ma-
terialnos¢. Okreslono takze ograniczenia cech jakosciowych — odpowiednios¢/przydatnosc
a wiarygodnos¢, bezstronnosé/neutralnos¢ a rozwaga/roztropnosé, zrozumiatose,9
australijskie miedzygeneracyjne ramy konceptualne (Statement of Accounting Con-
cept SAC 3, Australian Accounting Research Foundation — AARF, 1990) — cechy jakos-
ciowe dotyczace selekcji informacji — przystawalnosé¢/odpowiedniosé/przydatnosé,
wiarygodnos¢, cechy jakosciowe dotyczace prezentacji sprawozdan finansowych —
poréwnywalnosé, zrozumiatosé, ograniczenia przystajacej i wiarygodnej informacji
finansowej — terminowos¢, koszty versus korzysci,20

australijskie ramy konceptualne drugiej generacji (Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements, Australian Accounting Standards Board, 2004)
— zrozumiatos¢, relewancja (przystawalnosé¢/odpowiednios¢) — materialnos¢, wiary-
godnos¢ — wierne odwzorowanie, tres¢ ponad forme, neutralnos¢, roztropnosé¢, kom-
pletnos¢, poréwnywalnosé, ograniczenia relewantnej (przystajgcej) i wiarygodnej
informacji — terminowos¢, rownowaga korzysci i kosztu, rownowaga miedzy chara-
kterystykami jakosciowymi, prawdziwa i rzetelna prezentacja. Okreslono takze odsta-
wowe zatozenia sporzgdzania raportéw finansowych — baze memoriatowa, zasade
kontynuacji dziatania,?2?

ramy konceptualne RPA (Framework for the preparation and presentation of financial
statements, RSA Accounting Standards Board, 2006)22 — zrozumiato$¢, relewancja
(przystawalnos¢/odpowiednios¢) — materialnos¢, wiarygodnos¢ — wierne odwzoro-
wanie, tres¢ ponad forme, neutralnos¢, roztropnos¢, kompletnosé, porownywalnosé,
ograniczenia relewantnej i wiarygodnej informacji — terminowos¢, rownowaga ko-
rzysci i kosztu, rbwnowaga miedzy charakterystykami jakosciowymi, rzetelna prezen-
tacja. Jako podstawowe zatozenia sporzadzania sprawozdan finansowych przyjeto
baze memoriatowq i zasade kontynuacji dziatania.

ramy konceptualne trzeciej generacji (Exposure Draft an Improved Conceptual Fra-
mework for Financial Reporting, IASB&FASB, 2008)23 — fundamentalne cechy jakos-
ciowe — przystawalnos¢/odpowiednios¢, wiarygodne przedstawienie — tres¢ ponad
forme, neutralnos¢ i konserwatyzm, wzmacniajace cechy jakosciowe — poréwnywal-
nos¢, sprawdzalnos¢/weryfikalnos¢, terminowos¢, zrozumiatos¢, dodatkowe cechy
jakosciowe — przejrzystos¢, prawdziwy i rzetelny obraz, miarodajnos¢, wewnetrzna
spéjnos¢, wysoka jakosc.

Statement of Principles for Financial Reporting, UK Accounting Standards Board, October
1999.

Statement of Accounting Concept SAC 3 — Qualitative characteristics of financial information,
Australian Accounting Research Foundation — AARF, August 1990.

Framework for the preparation and presentation of financial statements, Australian
Accounting Standards Board, July 2004.

Framework for the preparation and presentation of financial statements, Accounting Stan-
dards Board, Lynnwood Ridge, Pretoria, Republic of South Africa, 2006.

IASB Work Plan — Projected timetable as at 25 January 2009, www.isab.org.
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Jak wida¢, zakres przedstawionych cech jakosciowych ulegat zmianom, co w duzej
mierze uzaleznione byto i jest od celu sprawozdan finansowych. Uzytecznos¢ informacji
i cechy jakosciowe sprawozdan finansowych uzaleznione sg od odbiorcéw informacji,
czyli celéw sprawozdawczosci finansowej. W ramach konceptualnych trzeciej generacji
celem sprawozdawczosci finansowej jest dostarczenie informacji finansowych o jedno-
stce sprawozdawczej dla obecnych i potencjalnych inwestoréow kapitatowych, pozyczko-
dawcéw i innych wierzycieli przy podejmowaniu przez nich decyzji, ktére lezg w ich
gestii jako dostarczycieli kapitatu.

Informacje dostarczane przez sprawozdawczos¢ finansowg posiadajg zatem podwoj-
ny wymiar uzytecznosci decyzyjnej:

e uzytecznos¢ informacji do oceny przysztej zdolnosci do generowania srodkéw pie-
nieznych,
e uzytecznosc¢ informacji do oceny wywigzania sie zarzadu z funkcji powierniczej?4.

Tak okreslona uzytecznos¢ decyzyjna warunkuje oczywiscie okreslone cechy jako-
$ciowe informacji dostarczanych przez sprawozdawczos¢ finansowa?5.

Warto takze zauwazy¢, ze pewne cechy jakosciowe posiadaja charakter uniwersalny.
Sq to np. wiarygodnos¢, prawdziwy i rzetelny obraz, poréwnywalnos¢. Pozostang,
zatem niezmienne, bez wzgledu na cel sprawozdawczosci finansowe;.

3. Specyfika wyceny aktywow i pasywoéw w zaktadzie
ubezpieczen i zaktadzie reasekuracji

Celem wyceny aktywow i pasywoéw jest tworzenie informacji wiarygodnie odzwierciedla-
jacej rzeczywistos¢, gdyz stanowig one podstawe oceny sytuacji finansowej zaktadu ubez-
pieczen. Obowiazek wyceny aktywow i pasywédw w zaktadach ubezpieczen wynika z:

* prawa bilansowego — wycena na moment sporzadzania sprawozdania finansowego,
* przepiséw okreslajgcych zasady oceny wyptacalnosci.

Zgodnie z punktem 45 dyrektywy ,Wyptacalnos¢ 11”26 ,ocena sytuacji finansowej
zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji powinna opierac sie na solidnych zasa-
dach ekonomicznych i optymalnie wykorzystywad informacje dostarczane przez rynki
finansowe, a takze powszechnie dostepne dane na temat technicznych ryzyk ubezpie-
czeniowych. Wymogi wyptacalnosci powinny opierac sie w szczegélnosci na wycenie
ekonomicznej catego bilansu.”

Oznacza to, ze wycena aktywdw i pasywdw przeprowadzona zgodnie z prawem
bilansowym nie musi by¢ zgodna z wyceng, ktéra powinna zosta¢ przeprowadzona na

24. P. Kabalski, Cele sprawozdan finansowych wedtug projektu ,Ram konceptualnych sprawo-
zdawczosci finansowej”, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, tom 48(104), Warszawa 2009,
s. 75.

25. Szerzej na temat koncepcji informacji uzytecznej, w kontekscie jej kreowania dla potrzeb
nadzoru nad dziatalnoscig ubezpieczeniowg zob. R. Kurek, Koncepcja informacji uzytecznej
a nadzor nad zaktadami ubezpieczen, ,Wiadomosci Ubezpieczeniowe” Nr 01/2010, Polska
Izba Ubezpieczen, Warszawa 2010, s. 17 i dalsze.

26. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w spra-
wie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej ,,\Wypfa-
calnosc¢ I1” (Dz. U. UE z dnia 17 grudnia 2009 L/335).
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potrzeby oceny wyptacalnosci, co komplikuje system wyceny aktywoéw i pasywoéw i po-
woduje jego dualizm — inne rozwigzania na potrzeby prawa bilansowego i inne zgodnie
z systemem wyceny przyjetym w dyrektywie ,Wyptacalnosc¢ I1”.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze w dyrektywie ,,Wyptacalnos¢ I1” znalazt sie zapis stwier-
dzajacy, ze standardy wyceny do celéw nadzoru powinny byé w mozliwie najwiekszym
stopniu zgodne ze zmieniajgcymi sie miedzynarodowymi regulacjami w dziedzinie
rachunkowosci, aby ograniczy¢ obcigzenie administracyjne dla zaktadéw ubezpieczen
i zaktadow reasekuracji2’.

Nie zmienia to jednak faktu, ze wycena aktywow i pasywoéw dla potrzeb sporzadze-
nia sprawozdania finansowego i ta dla potrzeb oceny wyptacalnosci nie beda tozsame.

Wynika to w znacznej mierze z celéw okreslonych w aktach prawnych, reguluja-
cych te zagadnienia — celem Solvency Il jest zabezpieczenie intereséw ubezpieczonych,
zas celem uregulowan bilansowych jest zapewnienie przejrzystosci i poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych, a zatem zapewnienie jednakowych zasad wyceny aktywow
i pasywéw w zaktadach ubezpieczen. Nalezy mie¢ jednak nadzieje, ze wycena dla
potrzeb bilansowych oraz dla potrzeb oceny wyptacalnosci bedg bardzo do siebie
zblizone. Wynika to z zasadniczej przyczyny — zadaniem sprawozdawczosci finansowe;j
jest dostarczenie wiarygodnych informacji dla potrzeb oceny sytuacji finansowej
zaktadow ubezpieczen, ktorej to dokonuje sie w celu ochrony intereséw ubezpieczo-
nych. A zatem sprawozdawczos¢ finansowa ma stanowi¢ baze dla oceny wyptacalno-
sci, dlatego powinna zosta¢ dostosowana dla potrzeb jej oceny. To sprawozdawczos¢
finansowa oraz system rachunkowosci ma stuzy¢ ocenie wyptacalnosci, a nie odwrot-
nie.

4. Wycena zgodna z prawem bilansowym

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji wyceniajg aktywa i pasywa dla potrzeb
bilansowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz w roz-
porzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zakta-
déw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji,28 w szczegdlnosci z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny lub wyceny wedtug wartosci godziwej.

Zasada ostroznej wyceny polega na dokonywaniu wyceny poszczegolnych sktadni-
kow aktywow i pasywow przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie
(wytworzenie) cen (kosztéw) przy zachowaniu zasady ostroznosci2.

Zgodnie z tg zasadg bez wzgledu na wysokos¢ wyniku finansowego nalezy w nim
umiescic:

* zmniejszenie wartosci uzytkowej lub handlowej sktadnikow aktywéw, w tym do-
konane odpisy amortyzacyjne i umorzeniowe,

27. Ibidem, punkt 46.

28. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci zaktaddw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji (Dz. U. Nr 226, poz. 1825) —
zwane dalej rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubez-
pieczen i zaktaddw reasekuracji.

29. Art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
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* wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne,

* wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne,

* rezerwy na znane jednostce ryzyko i grozace straty.

Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny jednostka gospodarcza powinna wycenia¢ sktad-
niki majatku w cenach nie wyzszych niz ich aktualna wartos¢ (cena sprzedazy netto).
Oznacza to, ze dokonujgc wyceny danego sktadnika nalezy uwzglednic¢ wszystkie koszty,
a ponadto dany sktadnik nalezy wyceni¢ wedtug nizszej z wartosci — ceny nabycia/kosztu
wytworzenia oraz aktualnie obowigzujacej na moment wyceny wartosci.

Zaktady ubezpieczen oraz zaktady reasekuracji dokonuja wyceny lokat, z zachowa-
niem zasady ostroznej wyceny, wedtug nastepujacych zasad:30
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy, gdy mozliwe jest ustalenie wartosci godziwej w sposdb wiarygodny —

wedtug wartosci godziwej,

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, gdy nie mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ wartosci godziwej:

—w przypadku aktywow finansowych, dla ktérych jest ustalony termin wymagalno-
sci — wedtug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci,

— w przypadku pozostatych aktywdw — wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem od-
piséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedtug skorygowanej
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,

* pozyczki udzielane i naleznosci wtasne — wedtug skorygowanej ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,

* udziaty w jednostkach podporzadkowanych — metodg praw wtasnosci,

* nieruchomosci — wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o war-
tos¢ naliczonego na dzien bilansowy umorzenia z uwzglednieniem trwatej utraty
wartosci.

Nalezy dodac, iz w przypadku lokat, dla ktérych ryzyko ponosi ubezpieczajacy zakta-
dy ubezpieczen na zycie wyceniajg je wedfug wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymie-
niony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zain-
teresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.3! Zgod-
nie z wyceng wedtug wartosci godziwej, dany skfadnik wykazuje sie wedtug wartosci
rzeczywistej, aktualnie obowigzujgcej na moment wyceny.

Szacowanie wartosci godziwej odbywa sie w oparciu o dostepne dane zgodnie
z trzema podejsciami:32
* rynkowym — na podstawie cen generowanych w transakcjach rynkowych, z zastoso-

waniem identycznych lub poréwnywalnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan,

30. Paragraf 19 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktadow
ubezpieczen i zaktadow reasekuracji.

31. Art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci.

32. Statement of Financial Accounting Standards Nr 157, Fair Value Measurements, Financial
Accounting Series Nr 284-A, September 2006, paragraph 18.
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¢ dochodowym — na podstawie zdyskontowania przewidywanych przysztych prze-
ptywow pienieznych do ich wartosci biezacej,

e kosztowym — na podstawie kosztéw niezbednych obecnie do zastgpienia danego
sktadnika aktywodw.

Warto zwrdci¢ uwage, ze zaktady ubezpieczen sporzadzajace sprawozdanie finan-
sowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
dzielg aktywa finansowe dla potrzeb wyceny na dwie grupy:

* pozyczki i inne proste papiery dtuzne o charakterze dtugoterminowym, ktére wy-
ceniajg wedtug kosztu historycznego,

* wszystkie pozostate aktywa, w tym akcje, instrumenty pochodne i inne bardziej
skomplikowane papiery wartosciowe — wyceniane wedfug wartosci godziwe;.
Wycena aktywow ujeta wedtug prawa bilansowego nie jest zadaniem tatwym. Wynika

to w duzym stopniu z samego pojecia wartosci godziwej oraz koniecznosci oparcia jej na

szacunkach, ktére zawsze moga budzi¢ watpliwosci co do ich wiarygodnosci. Nalezy jed-
nak zauwazy¢, ze zgodnie z celem sprawozdawczosci finansowej, okreslonym w nowych
ramach konceptualnych33, wartos¢ godziwa jest podstawa dokonywanych wycen.

5. Wycena zgodnie z dyrektywga ,,Wyptacalnos¢ I11”

Zgodnie z art. 75 dyrektywy , Wyptacalnos¢ 1I” aktywa wyceniad sie bedzie w kwocie,
za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zosta¢ wymienione pomiedzy zaintere-
sowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji.

Pasywa natomiast w kwocie, za jaka na warunkach rynkowych mogtyby one zostac
przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakgji.

Przy wycenie pasywéw nie bedg dokonywane dostosowania w celu uwzglednienia
zdolnosci kredytowej zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Wycena tak okreslona opierac sie bedzie w znacznej mierze na:

* ocenie ryzyka ekonomicznego, ktérego rozpoznanie, okreslenie jego rodzajow oraz za-
rzagdzanie nim powinno stanowi¢ cel funkcjonowania zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji w zwigzku z zamiarem zapewnienia wtasciwej ochrony ubezpieczajacym,

* solidnych zasadach ekonomicznych,

e informacjach dostarczanych przez rynki finansowe oraz powszechnie dostepnych
danych na temat technicznych ryzyk ubezpieczeniowych,

* ekonomicznej wycenie catego bilansu.

33. Celem sprawozdawczosci finansowej ogdlnego przeznaczenia jest dostarczenie informac;ji
finansowych o jednostce sprawozdawczej, ktdra jest uzyteczna dla obecnych i potencjalnych
inwestoréw kapitatowych, pozyczkodawcow i innych wierzycieli przy podejmowaniu decyzji,
ktére sg w ich gestii jako dostarczycieli kapitatu. Podejmujac takie decyzje dostarczyciele
kapitatu sg zainteresowani:

* oceng zdolnosci jednostki do generowania dodatnich przeptywoéw pienieznych netto,

* zdolnoscig zarzadu do ochrony i zwiekszania swojej inwestycji.

Conceptual Framework for Financial Reporting: The Objectives of Financial Reporting and
Qualitative Characteristics and Constraints of Decision — Useful Financial Reporting
Information — Exposure Draft, FASB, Norwalk 2008.
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Szczego6towe zasady wyceny aktywow i pasywoéw zaktaddw ubezpieczen i zaktadodw
reasekuracji dla potrzeb oceny ich wyptacalnosci zostang okreslone w specjalnych roz-
porzadzeniach Komisji Europejskiej.

Generalnie jednak wycena dla potrzeb oceny wyptacalnosci powinna jako podstawe
przyjac zasady okreslone w MSSF. Jezeli jednak metody okreslone w MSSF nie prowa-
dzg do wyceny w wartosci ekonomicznej nalezy zastosowad inne metody, gdyz okre-
slenie wartosci ekonomicznej jest celem nadrzednym.

Wartos¢ ekonomiczna moze zostac ustalona w oparciu o:

e ceny notowane na aktywnych rynkach — metoda mark to market,

* model, wykorzystujagcy w mozliwie najwyzszym stopniu dane pochodzace z rynku
— metoda mark to model.

Wycena oparta na ryzyku ekonomicznym ma zapewni¢ skutecznos¢ wymogow
dotyczacych wyptacalnosci, ktérych wynikiem ma by¢ efektywna alokacja kapitatu.
Zostanie to osiggniete poprzez:
 efektywniejsze zarzadzanie ryzykiem — niektére ryzyka moga zostac wtasciwie uwzgled-

nione jedynie poprzez wymogi zarzadzania, a nie poprzez wymogi ilosciowe,

* harmonizacje zasad wyceny aktywdéw i pasywow, w tym rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych.

Wycena dla potrzeb oceny wyptacalnosci bedzie sie zatem opiera¢ przede wszyst-
kim na wartosci godziwej, uwzgledniajacej ryzyko, wartos¢ pienigdza w czasie, a prze-
de wszystkim odzwierciedlajacej aktualng wartos¢ danego waloru.

Z zatozenia wiec nie odbiega znacznie od zasad wyceny okreslonych w prawie bilan-
sowym. Niewatpliwie jednak szczegdétowe rozwigzania, dotyczace wyceny moga réznic
sie miedzy soba, np. zgodnie z zatozeniami ,Wyptacalnosci II” dla potrzeb kalkulacji
narzutu na ryzyko, przewidziano metode kosztu kapitatu, zas zgodnie z zatozeniami
MSSF ustalono nastepujace metody:

* wartosci zagrozonej,

* warunkowej wartosci zagrozonej,

e kosztu kapitatu.

Inaczej w obu projektach uregulowano réwniez ujecie reasekuracji, itp. Szczegoétowe
rozwigzania w tym zakresie bedg znane jednak dopiero po przyjeciu aktéw wykonaw-
czych.

Nalezy takze zauwazy¢, ze zgodnie z zatozeniami Komisji Europejskiej wycena
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla potrzeb dyrektywy ,Wyptacalnos¢ II” moze
odbiegac od rozwigzan przyjetych w standardach rachunkowosci. Rezerwy techniczno-
-ubezpieczeniowe powinny zosta¢ wykazane w kwocie, w ktoérej inny zaktad ubezpie-
czen mégtby je przejgé na zasadach rynkowych. Mozliwe s3a tutaj dwa podejscia:

* przyszte przeptywy pieniezne zostaty zabezpieczone instrumentami finansowymi —
rezerwy wycenia sie wedtug wartosci rynkowej tych instrumentéw,

* nie wystepujg zabezpieczenia — rezerwy wycenia sie, jako sume najlepszego osza-
cowania (przeptywy pieniezne wazone prawdopodobienstwem z uwzglednieniem
wartosci pienigdza w czasie) i marzy na ryzyko liczonych oddzielnie metoda kosztu
kapitatu.
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Podsumowanie

Nadrzednym celem rachunkowosci jest rzetelne i wierne odzwierciedlenie rzeczywisto-
sci, ktore odbywa sie poprzez prezentacje odpowiednio wycenionych zasobéw jednost-
ki gospodarczej w sprawozdaniu finansowym.

Wiasciwa wycena, tj. przeprowadzona zgodnie z okreslonymi zasadami i przy wyko-
rzystaniu odpowiednich kategorii ma prowadzi¢ do uzyskania wiarygodnych informacji
ekonomicznych, tj. spetniajgcych okreslone wymagania jakosciowe.

Cechy jakosciowe informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym zmie-
niaty sie na przestrzeni lat, co wynikato ze zmian funkgcji, realizowanych przez rachun-
kowos¢. Generalnie jednak istniejg pewne fundamentalne cechy, ktére bedg wystepo-
waly zawsze, sg to wiarygodnos¢ i poréwnywalnosc.

Wycena jako informacja ekonomiczna musi spetnia¢, zatem okreslone cechy jako-
sciowe, aby spetniata warunek informacji uzytecznej. Jest to szczegdlnie istotne zwtasz-
cza dlatego, ze wycena dotyczy kazdej pozycji aktywow i pasywodw. Czyli wycena nie-
spetniajgca cechy wiarygodnosci moze znacznie znieksztatca¢ wizerunek jednostki
gospodarczej.

W zakfadach ubezpieczen i zaktadach reasekuracji problem wyceny komplikuje sig
jeszcze bardziej, gdyz wycena musi zosta¢ przeprowadzona nie tylko dla potrzeb
prawa bilansowego - ze wzgledu na obowigzek sporzadzenia sprawozdania finanso-
wego, ale takze dla potrzeb oceny wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen i zaktadéw
reasekuracji.

Niestety wycena przeprowadzana dla potrzeb oceny wyptacalnosci i ta dokonana
zgodnie z prawem bilansowym nie musza by¢ tozsame.

Wycena dla potrzeb oceny wyptacalnosci ma prowadzi¢ do uzyskania wartosci eko-
nomicznej, ktéra ma by¢ oparta na ocenie ryzyka i zapewni¢ skutecznos¢ wymogow
dotyczacych wyptacalnosci. Tak okreslona wycena moze opierac sie na zasadach okre-
slonych w MSSF i moze zosta¢ ustalona na podstawie cen pochodzacych z aktywnych
rynkéw lub na podstawie modeli, wykorzystujagcych w mozliwie najwyzszym stopniu
dane pochodzace z rynku. Bedzie zatem bazowac¢ na wartosci godziwej i szacunkach,
gdyz zgodnie z interpretacja prawa bilansowego aktywny rynek to tylko gietda papie-
réw wartosciowych.

Stosowanie wartosci godziwej oznacza, ze nalezy przewidywac przyszte korzysci
ekonomiczne lub ich brak, co oznacza, ze wartos¢ wycenianych zasobow zalezec
bedzie od indywidualnego osadu, co budzi watpliwosci dotyczace ich wiarygodnosci.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze nie jest to mozliwe do unikniecia ze wzgledu na wielkg
ztozonos¢ problemu wyceny, co wynika z réznorodnosci i ciggtego wprowadzania
nowych instrumentéw finansowych, zmian w sektorze finansowym, pojawiania sie
nowych ryzyk. Powoduje to, ze nie mozna przyjg¢ sztywnych regut wyceny, gdyz
mogtoby to oznaczaé niedopasowanie do ciggle zmieniajgcego sie otoczenia. Dlatego
przyjecie zatozenia o wycenie opartej na ryzyku ekonomicznym oznacza dla zaktadéw
ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji koniecznos¢ ciggtego monitorowania ryzyka
towarzyszacego prowadzonej przez nich dziatalnosci, jego pomiaru oraz witasciwego
nim zarzadzania.
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Wydaje sie to by¢ rozwigzaniem uniwersalnym, zobowigzujgcym zaktady ubezpie-
czen i zaktady reasekuracji do stworzenia odpowiedniego, kompleksowego systemu
zarzadzania, obejmujgcego funkcje zarzadzania ryzykiem, zgodnosci z przepisami,
audytu wewnetrznego oraz funkcje aktuarialng. Taki system pozwoli na lepsze zarza-
dzanie ryzykiem i mozliwos¢ uwzglednienia ryzyk nieujetych w wymogach ilosciowych.
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Selected aspects of measuring the assets and liabilities

of insurance companies and reinsurance companies for the
balance sheet and solvency assessment purposes

- Summary

Measurement of assets and liabilities provides a general picture of a company's financial
standing. However, for the picture to be credible, the valuation should be based on certain
principles. In respect of insurance companies and reinsurance companies, this aspect is
regulated not only in the balance sheet law but also in solvency assessment regulations.
Nevertheless, the status of work on Solvency Il shows that there will be no consistency
between the asset and liability measurement rules in the balance sheet law and in the sol-
vency legislation, despite the provision that measurement for supervisory purposes should
be as close as possible to international accounting regulations in order to limit administra-
tive expenses incurred by insurance and reinsurance companies. The measurement per-
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formed for the balance sheet purposes is based on the fair value and historical cost,
whereas the measurement for solvency purposes under the Solvency Il requirements will be
based on the economic value. The existing discrepancies in legal regulations as well as the
manner of measurement, as a valuation process, are a significant problem to insurance and
reinsurance companies.

Dr MARZANNA LAMENT jest pracownikiem naukowym w Instytucie Ubezpieczen
i Prewengji Politechniki Radomskiej.

Recenzenci: dr Lech Ggsiorkiewicz, dr Jan Pigtek.
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MARCIN ORLICKI

Recenzja ksigzki pt. ,Der Gruppenversiche-
rungsvertrag — Grundlagen und ausgewahlte
Problemfelder” (,,Umowa ubezpieczenia
grupowego — podstawy i wybrane problemy”)
Fabian Herdter

Verlag Versicherungswirtschaft, Karlsruhe 2010, ss. 218

Przedmiotem niniejszej recenzji jest ksigzka autorstwa Fabiana Herdtera ,,Der Gruppen-
versicherungsvertrag — Grundlagen und ausgewahlte Problemfelder” (,Umowa ubez-
pieczenia grupowego — podstawy i wybrane problemy”), ktéra ukazata sie w roku 2010
naktadem wyspecjalizowanego w literaturze ubezpieczeniowej niemieckiego wydaw-
nictwa Verlag Versicherungswirtschaft z Karlsruhe, w ramach serii wydawniczej prezen-
tujgcej osiggniecia seminarium ubezpieczeniowego Uniwersytetu Goethego we Frank-
furcie nad Menem (Frankfurter Reihe).

Recenzowana publikacja stanowi wydanie ksigzkowe rozprawy doktorskiej obronio-
nej na Wydziale Prawa Uniwersytetu Goethego w semestrze zimowym roku akademic-
kiego 2009/2010. Promotorem doktoratu byt jeden z najbardziej znanych niemieckich
naukowcédw zajmujacych sie prawem ubezpieczeniowym — prof. Manfred Wandt.

Recenzowana monografia warta jest zainteresowania polskiego czytelnika przede
wszystkim ze wzgledu na swa tematyke. Na problemach zwigzanych z ubezpieczeniami
grupowymi ogniskujg sie bowiem w ciggu kilku ostatnich lat dyskusje bardzo wielu oséb
interesujacych sie prawem ubezpieczeniowym — zaréwno praktykéw, jak i teoretykdw.
Cho¢ kwestie te budza bardzo zywe emocje i kontrowersje, brak jest ciggle w polskiej
literaturze ubezpieczeniowej opracowania, ktére w rzetelny i kompetentny sposéb ana-
lizowatoby materie uméw ubezpieczen grupowych. Nie pozostaje nic innego jak tylko
szuka¢ wsréd opracowan obcych. Szczesliwym zbiegiem okolicznosci monografia ubez-
pieczen grupowych zostata stworzona w Niemczech, ktore sg krajem o dosé¢ podobnych
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do polskich prywatnoprawnych regulacjach ubezpieczeniowych. Btedem bytoby wiec nie
zauwazy¢ ksigzki F. Herdtera i nie skorzystac¢ z zawartych w niej analiz.

Cho¢ recenzowana monografia nie jest bardzo obszerna (218 stron), szerokie jest spek-
trum prezentowanych w niej zagadnien. W kolejnych rozdziatach autor prowadzi czytelni-
ka przez wszystkie najistotniejsze problemy zwigzane z ubezpieczeniami grupowymi,
pokazuje zasadnicze dylematy ich dotyczace i — co najwazniejsze wskazuje rozwigzania.

Warto w tym miejscu przytoczy¢ kilka najistotniejszych z polskiej perspektywy tez
F. Herdtera. Rozpocza¢ nalezy od sformutowanej przez autora definicji umowy ubezpie-
czenia grupowego, ktéra w prawie niemieckim (podobnie jak i polskim) nie zostata
zawarta w przepisach prawa. F. Herdter pisze, ze chodzi o umowe ubezpieczenia za-
wartg z jednym ubezpieczajagcym, ktdra zaktada objecie ochrong ubezpieczeniowa
wielu oddzielnych ryzyk dotyczacych ubezpieczonych cztonkéw grupy. W znaczeniu
techniczno-ubezpieczeniowym (lecz nie prawno-materialnym) umowa prowadzi do
powstania tylu stosunkéw ubezpieczenia, ilu cztonkdéw liczy sobie grupa.

FHerdter podkresla, ze nie kazda grupa oséb moze by¢ ubezpieczona poprzez
umowe ubezpieczenia grupowego. Nie powinna by¢ to grupa stworzona wytacznie na
potrzeby ubezpieczenia grupowego. Przeciwnie, do zawarcia umowy ubezpieczenia
grupowego konieczne jest istnienie grupy oséb, ktére taczy szczegdlnego rodzaju rela-
cja z ubezpieczajgcym podobna do relacji podlegtosci. W szczegélnosci do wystepowa-
nia w roli ubezpieczajgcego predestynowani sg pracodawcy w odniesieniu do grupy
pracownikéw lub organizacje (stowarzyszenia, partie polityczne, zwiazki zawodowe
itp.) w odniesieniu do grupy swych cztonkéw. F. Herdter nie neguje jednak mozliwosci
zawierania umoéw ubezpieczen grupowych w przypadkach, gdy wiez miedzy ubezpie-
czajgcym i ubezpieczonymi jest innej natury. Autor wspomina o ubezpieczeniu grup
0s6b o charakterze nietrwatym, byleby tylko ich cztonkowie znajdowali sie w okreslonej
sytuacji faktycznej pozwalajgcej na nakreslenie granic pomiedzy nimi a innymi osobami.

Ubezpieczenie grupowe jest w recenzowanej monografii uznawane za ubezpiecze-
nie na cudzy rachunek lub ubezpieczenie na cudzy i zarazem wtasny rachunek (w sytu-
acji, gdy ubezpieczajacy sam jest cztonkiem grupy i zagrozony jest tym samym niebez-
pieczenstwem, co inni ubezpieczeni). F. Herdter podkresla przy tym role stosunku
prawnego faczacego ubezpieczajgcego z ubezpieczonymi i analizuje prawa oraz obo-
wigzki stron tego stosunku. Autor analizuje miedzy innymi obowigzki doradcze i infor-
macyjne ubezpieczajgcego wzgledem ubezpieczonych, kwestie optacania sktadek ubez-
pieczeniowych oraz dbatosci o ciggtos¢ ochrony ubezpieczeniowe;j.

Autor recenzowanej monografii wskazuje cechy charakterystyczne ubezpieczen gru-
powych, w ktoérych krag ubezpieczonych jest staty oraz ubezpieczen grupy o zmiennym
sktadzie. Szczegdtowej analizie zostaty poddane umowy, w ktérych zmiana sktadu gru-
py odbywa sie automatycznie, jak i te, w ktérych niezbedne jest zgtaszanie do ubezpie-
czenia kolejnych ubezpieczonych oséb.

Tak zarysowany obraz umowy ubezpieczenia grupowego jest podstawg do formu-
towania wielu wnioskéw szczegdtowych dotyczacych mozliwosci i zasadnosci stosowa-
nia przepisow ubezpieczeniowych w odniesieniu do ubezpieczen grupowych (w szcze-
golnosci tych, ktoére dotycza obowigzku deklaracji ryzyka, obowigzkéw informacyjnych
ubezpieczyciela, skutkow opdznienia w zaptacie skfadki). Niezwykle interesujgce i do-
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nioste praktycznie sa rozwazania zwigzane z formutg grupowg poszczegolnych rodza-
jéw ubezpieczen. F. Herdter najwiecej miejsca poswieca: grupowym ubezpieczeniom na
zycie, grupowym ubezpieczeniom zdrowotnym, grupowym ubezpieczeniom wypadko-
wym, grupowym ubezpieczeniom stuzacym zabezpieczeniu kredytéw oraz grupowym
ubezpieczeniom D&O.

Autor recenzowanej ksigzki wiele uwagi poswieca jasnemu oddzieleniu pojecia ,praw-
dziwej” umowy ubezpieczenia na zycie od instytucji do niej podobnych. Analizie zosta-
ty poddane miedzy innymi znane prawu polskiemu i opisywane w polskiej literaturze
ubezpieczeniowej umowy ramowe dotyczgce sposobu zawierania uméw ubezpiecze-
nia' oraz umowy ubezpieczenia na rzecz osoby, ktérej ubezpieczenie dotyczy?.

Oceniana praca daje znakomity obraz instytucji prawnej ubezpieczenia grupowego.
taczg sie w niej rzetelna wyktadnia przepisow prawa ubezpieczeniowego i cywilnego
z wyczuciem potrzeb praktyki. F. Herdter rozumie jednak potrzeby praktyki ubezpiecze-
niowej nie tylko przez pryzmat intereséw ubezpieczycieli prowadzacych ubezpieczenia
grupowe. Z drugiej strony patrzac, nie mozna Herdterowi zarzuci¢ ,,odchylenia konsu-
menckiego”. Jego opinie s3 wywazone i gruntownie uzasadnione.

Recenzowana monografia — cho¢ dotyczy prawa niemieckiego — moze by¢ bardzo
pomocna polskim prawnikom borykajgcym sie z trudnosciami zwigzanymi z ubezpie-
czeniami grupowymi. F. Herdter pokazat, ze brak szczegoétowej regulacji prawnej im
wylacznie poswieconej, nie musi oznaczad, ze system prawny ich nie zauwaza3. Z regu-
lacji ogo6lnych mozna bowiem wystarczajgco jasno odczytac ksztatt praw i obowigzkéw
ubezpieczyciela, ubezpieczajgcego i grupowo ubezpieczonych. F. Herdter uczynit to
w sposéb bardzo przekonujacy, zas jego wnioskowania mozna w bardzo znaczacej
czesci przenies¢ na grunt prawa polskiego.

Jesli zwyciezy w Polsce szeroko propagowana w ostatnich latach idea wyraznego
uregulowania uméw ubezpiecze grupowych?4, twércy projektu zmian kodeksu cywil-
nego powinni traktowac dzieto F. Herdtera jako punkt odniesienia.

Chciatbym zacheci¢ wszystkie osoby zainteresowane tematyky ubezpieczen grupo-
wych do lektury monografii F. Herdtera. Jest ona pouczajaca i inspirujgca, zas praktycz-
ne wykorzystanie zawartych w niej analiz moze by¢ bardzo korzystne dla naszego rynku
ubezpieczeniowego.

Recenzent: Marcin Orlicki.

1. Por. M. Orlicki (w:) M.Orlicki, J.Pokrzywniak, Umowa ubezpieczenia — Komentarz do noweliza-
¢ji kodeksu cywilnego, Warszawa 2008, s. 129.

2. Szerzej na gruncie prawa polskiego instytucje te opisuje: W.W. Mogilski, Umowa ubezpieczenia
na rzecz osoby trzeciej (w:) A.Wasiewicz (red.) Ubezpieczenia w gospodarce rynkowej 1,
Bydgoszcz 1994, s. 90.

3. O stan regulacji ubezpieczern grupowych w Polsce pytata K. Malinowska w artykule Ubez
pieczenia grupowe na Zycie — niebyt w majestacie prawa?, ,Prawo Asekuracyjne” 2008, Nr 2,
s.35in.

4. Por. w szczegoélnosci: M.Orlicki, Cywilne prawo ubezpieczeniowe a koncepcja kodeksu ubezpie-
czen (w:) E.Kowalewski (red.) O potrzebie polskiego kodeksu ubezpieczen, Torun 2009,
W.W. Mogilski, Ubezpieczenia grupowe w kontekscie regulacji prawnej (w:) E. Kowalewski (red.)
Ubezpieczenia grupowe na zycie a prawo zamdwien publicznych, Torun 2010, ss. 74 - 78.
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