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Plan

> Kapitatowy wymog wyptacalnosci SCR
» Reasekuracja w wymogach finansowych
> Wymog SCR dla ryzyka katastroficznego

» Reasekuracja ryzyka katastroficznego w formule
standardowej SCR
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Kapitatowy wymog wyptacalnosci SCR



=
Kalibracja wymogu SCR

Zasady kalibracji:

> Zmiana podstawowych srodkow wtasnych
» Roczny horyzont

» Miara ryzyka Value-at-Risk

» Poziom ufnosci: 99,5%

» Kalibracja na poziomie:
e catego wymogu SCR,
e kazdego modutu.
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Zasady obliczania SCR
za pomocg formuty standardowej

> Zatozenie kontynuowania dziatalnosci:
e Nieoczekiwane straty z obecnego portfela

e Oczekiwane i nieoczekiwane straty z nowego portfela z
najblizszych 12 miesiecy

» Uwzglednianie technik ograniczania ryzyka

» Wyznaczanie SCR:
e Co najmniej raz do roku
e Zawsze gdy istotna zmiana profilu ryzyka zaktadu

> Agregacja ryzyka za pomocg macierzy zaleznosci
> Mozliwosc¢ stosowania parametrow wiasnych
> Podejscie scenariuszowe vs. podejscie czynnikowe
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Adj. SCR,,
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Zrédlo: Projekt specyfikacji technicznej badania QIS5, Kwiecieri 2010
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Reasekuracja w wymogach finansowych



komisja
Nadzorm
Finansowego

Reasekuracja czynna

Proporcjonalna Nieproporcjonalna
tacznie z dz_ia’falnoéciq Podziat na 3 LoBs:
bezposredniq: » Property
> Motor, vehicle liability > Casualty
> Motor, other classes > Marine, aviation, transport

» Marine, aviation, transport

> Fire and other property damage
> Third-party liability

> Credit and suretyship

> Legal expenses

» Assistance

> Miscellaneous

» Medical care

» Income protection
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Reasekuracja bierna

> Reasekurator vs. spotka celowa
» Ograniczanie ryzyka ubezpieczeniowego

» Ekspozycja na ryzyko kredytowe
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Zrédlo: Projekt specyfikacji technicznej badania QIS5, Kwiecieri 2010
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Uwzglednianie reasekuracji w scenariuszach

AKTYWA

Zobowigzania
i
rezerwy

AKTYWA g

Zobowigzania
i
reZerwygcgr

Przed scenariuszem

Zrédto: opracowanie wiasne

Po scenariuszu
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Reasekuracja w podejsciu czynnikowym

wymaog SCR = f ( ekspozycja ; czynnik )

Ekspozycja:
» sktadka zarobiona/przypisana na udziale wiasnym

> rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia
na udziale wtasnym

Ryzyko:

> ryzyko skfadki i rezerw

> minimalny wymog kapitatowy MCR
~ ryzyko-operacyine
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>
>

>

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Kwoty nalezne z umow reasekuracji jako aktywa

Oddzielne obliczenia rezerw TU oraz kwot naleznych
Z UMOW reasekuracji

Przy obliczaniu kwot naleznych z umow reasekuracji
nalezy uwzglednic:
e ROznice w przeptywach pienieznych

e Oczekiwang strate zwigzang z niewyptacalnoscig
reasekuratora (prawdopodobienstwo, strata)

Margines ryzyka bez podziatu na brutto oraz na udziale
witasnym
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>

vV VYV

Ryzyko kredytowe

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
odzwierciedla straty mozliwe w ciggu kolejnych 12 miesiecy w
zwigzku z nieoczekiwanym niewykonaniem zobowigzan przez
kontrahentéw i dtuznikdw zaktadow ubezpieczen i zaktaddéw
reasekuracji lub pogorszenia sie ich zdolnosci kredytowej.
Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
obejmuje umowy stuzgce ograniczeniu ryzyka, takie jak
umowy reasekuracii, ...
art. 105 (6) dyrektywy Wyptacalnosc¢ II

Wymog kapitatowy SCR liczony po kazdym kontrahencie

Wymog uzalezniony od ekspozycji wobec kontrahenta
oraz oceny ratingowej.
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Wymog SCR dla ryzyka katastroficznego
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Ryzyko katastroficzne

Ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany
wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych,
wynikajgce ze znacznej niepewnosci zatozen
dotyczacych wyceny i tworzenia rezerw, zwigzanych z
ekstremalnymi lub wyjatkowymi zdarzeniami

art. 105 (2b) dyrektywy Wyptacalnosc II
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Grupa zadaniowa ds. ryzyka katastroficznego

Czionkowie:
e Swiss Re
e Lloyd’s of London
e Munich Re
e CCR
e SCOR
e The Actuarial Profession Health & Care Practice Executive Committee
e Guy Carpenter
o Willis
e RMS
e (Cztonkowie grupy eksperckiej FinReq w CEIOPS

» Powotanie grupy w sierpniu 2009 roku
» Ubezpieczenia majgtkowe oraz zdrowotne
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Podejscie scenariuszowe vs. czynnikowe

Scenariuszowe

> Scenariusze dla
(wartosci brutto)

> Agregacja na poziomie krajow

krajow EOG

oraz czynnikow ryzyka
(naturalne oraz spowodowane
przez cztowieka)

» Zastosowanie wiasnego

programu reasekuracji

> Nie nalezy stosowac dla:
e Ekspozycji poza krajami EOG
e Grupy pozostatych ubezpieczen

e Nieproporcjonalnej reasekuracji
czynnej

Czynnikowe

> Czynniki dla 13 réznych zdarzen

» Ekspozycja to sktadka przypisana
na udziale wiasnym na przyszty
rok (ekspozycja brutto)

» Zastosowanie
programu reasekuracji
» Zastosowanie dla:
e Ekspozycji poza krajami EOG
e Grupy pozostatych ubezpieczen

e Nieproporcjonalnej reasekuracji
czynnej

witasnego
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Ubezpieczenia na zycie

> Zmiana srodkow witasnych bedaca skutkiem wzrostu
odsetka o0sOb umierajacych w najblizszym roku
o 1,5 promila (zmiana bezwzgledna).

» Uproszczenie:

Life ., = Z 0,0015 *Suma _na _ ryzyku

polisa

polisa
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Ubezpieczenia zdrowotne

» Trzy scenariusze:
o katastrofy na stadionie
e koncentracji
e pandemii

» Agregacja przy zatozeniu
niezaleznosci scenariuszy

» Suma po krajach
W ramach scenariusza

- Use sum of squares

Pan EEA

|
Arena Concentration i
: . : . Pandemic
(inc. accident) (inc. riders)
S s a
e Country 1 e Country 1
| | —
N s N
— Country 2 — Country 2
J . J
_— Country 3 et Country 3
—_ —_ @ J
)
et Country 4
—_ @
N
b Country 5

~— @

Zrédto: CAT Task Force
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Ubezpieczenia zdrowotne

Katastrofa na stadionie

products

CAT jgona spare =0.5% 8% ZIP “xp FE,*MS,

e S = pojemnos¢ stadionu.

e [, = odsetek osob ubezpieczonych w ramach produktu p

e Xp= rozktad swiadczen po produktach p

e MS, = udziat zaktadu w danym kraju w produkcie p

e E, = ekspozycja, tj. suma sum ubezpieczen po produktach
e P = produkt
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Ubezpieczenia zdrowotne

Koncentracja

Products
% * |
CAI CONC _STATE — C § , X

P P

e (C = liczba 0s6b ubezpieczonych w promieniu 300 metréw (najwiekszy
pojedynczy program zdrowotny).

e Xp= rozktad swiadczen po produktach p
e FE, = ekspozycja, tj. sSrednia suma ubezpieczen po produktach
e P = produkt
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Ubezpieczenia zdrowotne

Pandemia

products

CATpan_state=R D Ep

STATES
CATean= Y CATpan sTATE

e R = udziat oséb objetych pandemig R=0,075%o.
e FE, = ekspozycja, tj. suma sum ubezpieczen po produktach
e P = produkt
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Ubezpieczenia majgtkowe

Katastrofa naturalna Katastrofa spowodowana
przez cztowieka
» Huragan
> Powoddz » Komunikacyjna
> Trzesienie ziemi » Pozar
> Gradobicie > Morska
> Osuwanie sie ziemi > Lotnicza

> OC
» Ubezpieczenia kredytu
» Atak terrorystyczny
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Ubezpieczenia majgtkowe

- O Correlation

Windstorm

=  Country 1 —‘ Country 1
= Country 2 —‘ Country 2

Ol

Country 3

Earthquake

O
Pan EEA Pan EEA Pan EEA

7

Country 3

~—
)

= Country 4

Zrédto: CAT Task Force
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Ubezpieczenia majgtkowe

WTIV ;o= Frone *TIV ZONE

CATFI()()d :QCTRY \/z AGGr,c * WTIVr * WTIVL

Powodz

¢ CATFlood =

* Qcrry =

* Frone =

e AGG, .=

o WTIV,one =

o TIV one=

rxc

Szkoda brutto z tytutu powodzi

Wspotczynnik szkodowosci powodzi

Wspotczynnik szkodowosci poszczegdlnego regionu
Wspotczynnik zaleznosci w macierzy agregaciji
Geograficznie wazona suma ubezpieczenia w regionach
Suma sum ubezpieczen w danym regionie
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Cresta
fone

POL-OO
POLM
POLOZ
POLO3
POLD4
POL 05
POL 06
POLO7
POL 08
POLO9
POL-10
POL-11
POL-12
POL-13
POL-14
POL-15

POL- 99

Powodz - macierz agregac

0,30%

Cresta
Relativity

1.2
0.1
01
20
0=
0z
0.1
01
0o
0o
0o
oo
0o
0o
oo
0o

0o

Ubezpieczenia majgtkowe

Aggregation Matrix
1 i 3 4 ] 6 7 g 9 10 11 12 13 14 15

100 100 075 075 075 075 075 050 OS50 050 050 050 050 050 025
100 100 075 075 075 075 0OV 050 OS50 075 050 050 050 050 025
o/s OFs 100 o075 075 078 0OV5 050 OS50 050 050 020 050 050 025
075 O7s 075 100 075 075 0OV5 075 050 050 050 020 050 050 025
o/s OFs 078 075 100 078 0OVS 050 OS50 050 025 020 050 050 025
o/s O0Fs 075 075 075 100 OVs 050 OS50 100 050 020 050 050 050
o/s 07 07 075 075 075 100 075 050 050 050 080 050 O50 050
0s0 050 050 075 050 050 OVS 100 OS50 050 050 OS50 050 050 025
9 050 050 050 050 050 050 050 050 100 050 025 025 025 025 025
10 os0 OFs 050 OS50 050 100 050 050 OS50 100 050 020 050 OFs 050
1" 050 050 050 050 025 050 050 050 025 050 100 OS50 050 050 075
12 0s0 050 050 050 OA0 OS50 050 050 025 050 050 100 075 050 050
13 050 050 050 050 050 050 050 050 025 050 050 OF5 100 025 025
14 050 050 050 OS50 050 OS50 050 050 025 O7Fs 050 020 025 100 050
15 025 025 0256 025 025 050 050 025 025 050 075 0450 025 050 1,00
16 025 025 025 025 025 050 050 025 025 050 025 020 050 025 025

== = P O, I PR L I K I

99 025 025 025 025 025 026 025 025 025 050 025 025 025 025 025

Zrédto: CAT Task Force

99
025
025
025
025
025
025
025
025
025
050
025
025
025
025
025
025

1,00
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Ubezpieczenia majgtkowe

Huragan
WTIV ,one= Frone *TIV ZONE

CA TWindstorm :QCTRY \/Z AGGr,c 8 WTIVr * WTIVc

rxc

o CATindstorm = Szkoda brutto z tytutu huraganu

o Qcry = Wspotczynnik szkodowosci huraganu

o Foone = Wspotczynnik szkodowosci poszczegdlnego regionu

e AGG, = Wspotczynnik zaleznosci w macierzy agregaciji

o WTIV,one=  Geograficznie wazona suma ubezpieczenia w regionach

o TIV = Suma sum ubezpieczen w danym regionie
ZONE
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Cresta

Fone Relativity

1]
o
02
03
04
03
06
o7
08
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99

Huragan — macierz agregacji

0,04 %

Cresta

0B
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0k
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(=
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Ubezpieczenia majgtkowe

Aggregation Matrix
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Pozar
CAT, =P*x
o CATg.= Szkoda brutto z tytutu pozaru
e P= Suma ubezpieczenia w grupach dot. ryzyka pozaru na
obszarze najwiekszej koncentracji (w promieniu 150m)
e XxX= Procent zniszczen (x=100%)
Uproszczenie CAT,, = Max(LSR, ZSIx *F)
sub—lines
e SI = suma ubezpieczenia w podgrupie X.
e F = wspotczynnik szkodowosci pozaru w podgrupie x

e [SR = pojedyncze najwieksze ryzyko
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Agregacja wymogow netto

CAT =

n_ peril
countries,i, j

Z Corr, ; *CA

T

countries,i

*CAT,

C

ountries, j

Macierz zaleznosci dla ryzyka powodzi

Ll 813 B E| 8] 2|l | 2] 2] Blas |5 S
AT 1
BE 0 1
CH 0.25 0 1
(074 0.75 0 0 1
FR 0 0.25 0.25 0 1
DE 0.75 0.25 0.25 0.75 0.25 1
HU 0.75 0 0 0.25 0| 0.75 1
IT 0 0 0.25 0 0 0 0 1
NL 0 0.75 0 0| 025 | 0.75 0 0 1
PL 0.75 0 0 0.75 0| 0.75 0.25 0 0 1
RO 0.75 0 0 0.25 0| 0.75 0.75 0 0 0.25 1
SI 0 0 0 0 0 0 0| 0.25 0 0 0
SK 0.75 0 0 0.75 0 0.5 0.25 0 0 0.25 0
UK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
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Agregacja wymogow netto

NL_CAT, ., = \/ Y Corr, , *CAT,

n_ peril,i,j

NL_CAT =/(NL_CAT,

atCat

n_ peril i * CATn_peril,j
Windstorm Earthquake Flood Hail Subsidence
Windstorm 1
Earthquake 0 1
Flood 0.25 0 1
Hail 0.25 0 0 1
Subsidence 0 0 0 0 1
2 2
) + (NL — CATManmade )
Nat Cat Man made
Nat cat 1 0
Man Made 0 1
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Reasekuracja ryzyka katastroficznego w
formule standardowej SCR
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vV VYV

Uwzglednianie reasekuracji

Wymog SCR uwzglednia techniki ograniczania ryzyka
Ze wzgledu na roznorodng forme umow reasekuracii,
nie okreslono przepisami sposobu uwzgledniania
reasekuracji

Mozliwosc uwzgledniania krajowych systemow
ograniczania ryzyka

Uwzglednianie reasekuracji na poziomie kazdego
czynnika ryzyka (powodzi, huraganu, etc.)

W wymogu SCR nalezy uwzglednia¢ skiladke za
odnowienie umowy reasekuracji
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Wymog netto dla ryzyka powodzi

Dwa scenariusze dwoch powodzi nastepujacych po
sobie:

* CATrooga)= Net(65%*CAT gpoq) +NEL(45%* CAT r00q)
® CATF/OOd(B)= net(1000/0*CATF,00d)+net(100/0*CAT,_-/00d)

Reasekuracja uwzgledniania na poziomie kazdej
powodzi

Ostateczny wymaog
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Wymog netto dla ryzyka huraganu

> Dwa scenariusze dwoch huraganow nastepujacych po
sobie:

e CA 7-Windstorm(A ) =

Net(80%*CAT yingstorm) T NEL(A0%*CAT yindstorm)

CA 7-Windstorm( B) =
n et( 100%*CA TWindstorm) +N et( 20%*CA TWindstorm)

» Reasekuracja uwzgledniania na poziomie kazdego
huraganu

> Ostateczny wymaog
CATWindstorm_net = max ( CATWindStOFm(A) i CATwingstor m(B) )
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AW e

Kryteria jakosciowe

Zasady uznawania reasekuracji Za czynnik
ograniczajacy ryzyko w formule standardowej SCR:

Efektywny transfer ryzyka
Przewaga efektu ekonomicznego nad formg prawng
Pewnosc, efektywnosc i egzekwowalnos¢ prawna

. Wycena
. Jakosc¢ kredytowa kontrahenta
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1. Efektywny transfer ryzyka

» Spadek wymogu SCR lub wzrost srodkow wiasnych jest
wspotmierny ze zmiang ryzyka zaktadu,

> Efektywnosc¢ transferu ryzyka w kazdej sytuacji, przy
ocenie efektywnosci nalezy zwroci¢c uwage m.in. na:
e Dokumentacja odzwierciedla ekonomiczny charakter
umowy,
e Transfer ryzyka jest precyzyjnie okreslony i nie powoduje
nieokreslonosci,
e Warunki umowy, tj. czy umowa nie zawiera warunkow,

ktore sq niezalezne od zaktadu (np. prawo wypowiedzenia,
rozwigzanie umowy w przypadku wzrostu szkodowosci)
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Z

komisja
Nadzorm
Finansowego

2. Przewaga efektu ekonomicznego
nad formg prawng

» Uznawanie reasekuracji niezaleznie od formy prawnej i
zasad rachunkowosci

» Charakter ekonomiczny
e Spadek wymogu SCR wspotmierny z transferem ryzyka,
e Uznawanie nowego przyjetego rodzaju ryzyka
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3. Pewnos¢, efektywnosc i egzekwowalnosc
prawna

» Odpowiednie procedury wewnetrzne doboru
reasekuracji

> Efektywnosc¢ i egzekwowalnos¢ umowy we wiasciwych
systemach prawa

> W przypadku braku efektywnosci, egzekwowalnosci:
e Brak rozpoznawania ograniczenia ryzyka w SCR
e Rozpoznanie ryzyka kredytowego w SCR
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Finansowego

4. Wycena

> Brak podwdjnego rozpoznawania ograniczania ryzyka w
wyznaczaniu SCR

» Gdy reasekuracja podnosi ekspozycje na ryzyko, to
wymog SCR powinien by¢ wyzszy
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5. Jakosc¢ kredytowa kontrahenta

> Przy doborze reasekuratora nalezy oceniac¢ jego jakosc
kredytowqg

> Brak uznawania reasekuracji jesli:

e Reasekurator (nie SPV) nie spetnia wymogu SCR, Ilub
ekwiwalentnego wymogu kapitatowego

e Reasekurator (nie SPV) spoza rezimu Wyptacalnosc¢ II lub
ekwiwalentnego rezimu o ratingu nizszym BBB stabilny

e SPV z rezimu Wyptacalnos¢ nie spetnia wymogow
dyrektywy Wyptacalnosc II.
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Dziekuje za uwage



