»III filar — recepta na wyzsza emeryture”

Konferencja Polskiej Izby Ubezpieczen

Warszawa, 25 maja 2010r. \»’ I:I I U

POLSKA |ZzBA UBEZPIECZEN

N¥RZECZPOSPOLITA giennik






Rada Programowa Konferencji:
prof. dr hab. Tadeusz Szumlicz — Katedra Ubezpieczenia Spotecznego SGH w Warszawie — przewodniczqcy Rady Programowej.

Piotr Szczepidrkowski — Przewodniczqcy Komisji Ubezpieczefi na Zycie PIU, Wiceprezes Zarzqdu Aviva Polska TU na Zycie S.A.

Lidia Fido — Cztonek Komisji Ubezpieczef na Zycie PIU, Cztonek Zarzqdu Amplico TU na Zycie S.A.

Adam Sankowski — Prezes Zarzqdu Polskiej Izby PoSrednikéw Ubezpieczeniowych i Finansowych.

dr Witold Walkowiak — Wiceprezes Polskiej Izby Ubezpieczen.

Andrzej Maciazek — Czfonek Zarzqdu Polskiej Izby Ubezpieczen.

Grzegorz Krasihski — Sekretarz Komisji Ubezpieczeri na Zycie, Polska Izba Ubezpieczen.

9:00-9:30

9:30-9:45

9:45-10:15

10:15-10:45

10:45-11:15

11:15-11:45

11:45-12:00

12:00-12:30

12:30-13:45

13:45-15:00

Program konferencji

Recepcja i rejestracja gosci

Otwarcie konferencji
Jan Grzegorz Pradzynski, Prezes Zarzadu Polskiej Izby Ubezpieczen

»Dodatkowe zabezpieczenie emerytalne
— diagnoza i ubezpieczeniowy kierunek zmiany”

prof. dr hab. Tadeusz Szumlicz, Kierownik Katedry Ubezpieczenia Spotecznego Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie,
Przewodniczacy Rady Programowej Konferencji

»Dodatkowe oszczedzanie na emeryture — spojrzenie makroekonomiczne”
dr Halina Wasilewska-Trenkner, Katedra Finansow Akademii Leona Kozmihskiego

»Miedzy racjonalnoscia i ,jako$ to bedzie” — polski paradoks zarzadzania finansami osobistymi”
prof. dr hab. Janusz Czapinski, Katedra Psychologii Spotecznej Wydziatu Psychologii Uniwersytetu Warszawskiego

Przerwa kawowa

»Propozycja Komitetu Obywatelskiej Inicjatywy Ustawodawczej RAZEM”
Adam Sankowski, Prezes Zarzadu Polskiej Izby Posrednikow Ubezpieczeniowych i Finansowych

»Stan i rozwéj rynku produktéw emerytalnych”
dr Michat Herbich, Partner Trio Management Actuarial Consulting Sp. z 0.0.

Pytania do ekspertéw, debata oraz podsumowanie konferencji przez Przewodniczacego Rady Programowe;j

Lunch






Polska Izba Ubezpieczen

konferencja:

»lIl filar — recepta na wyzsza emeryture”

Dodatkowe zabezpieczenie emerytalne
— diagnoza i ubezpieczeniowy kierunek zmiany

prof. dr hab. Tadeusz Szumlicz
Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie

Warszawa, 25 maja 2010 r.

T.Szumlicz - PIU 25.05.2010 1

Schemat 1.
Ryzyko starosci a podstawowe zabezpieczenie emerytalne

| faza ryzyka Il faza ryzyka
O=R+K
oszczedzanie ubezpieczenie ze Swiadczeniem dozywotnim
:I i >
lle oszczedza¢? wiek emerytalny pdtz

Jak oszczedzac¢? ) o
Jak ,,skonsumowac” oszczednosci emerytalne?

A —rozpoczgcie aktywnosci zawodowe;j

O — suma oszcze¢dnosci emerytalnych

R — oszczednosci w postaci uprawnien repartycyjnych
K — oszczednosci w postaci uprawnien kapitatowych
pdtz — przecietne dalsze trwanie zycia

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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System zabezpieczenia emerytalnego

obejmuje:
* oszczedzanie na okres emerytalny
* (ubezpieczeniowg) konsumpcje oszczednosci

Teza: zaré6wno oszczedzanie emerytalne

jak i konsumpcja oszczednosci emerytalnych
nadal wymagaja powaznej dyskusji, w ktorej
konieczny jest udziat zaktadéw ubezpieczen,

gdyz zmiana systemu emerytalnego powinna mie¢
charakter ubezpieczeniowy.

Szczegdlne znaczenie ma dyskusja na temat
dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego.
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Schemat 2.
Ryzyko starosci a system zabezpieczenia emerytalne

| faza ryzyka Il faza ryzyka

O=R+K+M

. ubezpieczenie ze Swiadczeniem dozywotnim
oszczedzanie

| wybor ubezpieczenia rentowego (annuity)
| 1 I g
A lle oszczedza¢? wiek emerytalny pdtz
lle dodatkowo?

) Jak ,,skonsumowa¢” oszczednosci emerytalne?
Jak oszczedzac? Jak wvk taé dodatk dnosei?
aK WyKorzystaCc dodatkowe 0szCczednoscCil ¢

Jak dodatkowo? y y ¢
A —rozpoczecie aktywnosci zawodowej
O — suma oszczednosci emerytalnych
R — oszczednosci w postaci uprawnien repartycyjnych
K — oszczednosci w postaci uprawnien kapitatowych
M — zgromadzone zasoby majatkowe
pdtz — przecigtne dalsze trwanie zycia

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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Po co lll filar?

Odpowiedz 1

Aby stworzy¢ system emerytainy.

Teza: lll filar musi by¢ immanentna czescia
nowego systemu zabezpieczenia emerytalnego.

Cel: ustanowienie systemu o trzech filarach, w
rozumieniu klasycznej, trojfilarowej prezentacji
systemu zabezpieczenia emerytalnego.
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Schemat 3. Tréjfilarowa prezentacja systemu emerytalnego w Polsce
(mylacy podziat czesci bazowej systemu na odrebne filary)

zasada przystgpienia

obowigzkowe dobrowolne
Filar | repartycyjne
zasada
finansowania
czesci:
bazowa uzupetniajgca
Zrédto: opracowanie wiasne.
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Schemat 4.

Klasyczna trojfilarowa prezentacja systemu emerytalnego
(odpowiedz na pytanie: kto ma [moze, powinien] dbaé o przyszie
zabezpieczenie emerytalne?)

Filar | Filar I Filar llI
kryteria:
podmiotowe | panstwo pracodawcy przyszli emeryci
dochodowe | emerytura dodatkowe dodatkowe
podstawowa Srodki emerytalne | Srodki emerytalne
czesci bazowa uzupetniajgca uzupetniajgca
systemu

Zrédio: opracowanie wlasne.
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Schemat 5.
Zmiana tréjfilarowej prezentacji systemu emerytalnego

Filar la + Ib | Filar Il (ZPE) | Filar Ill (IPE)
kryteria:

podmiotowe | panstwo pracodawcy przyszli emeryci
dochodowe | emerytura dodatkowe dodatkowe

podstawowa Srodki emerytalne | Srodki emerytalne
czesci bazowa uzupetniajgca uzupetniajgca
systemu

la — repartycyjna czes¢ bazowa; Ib — kapitatowa czgs¢ bazowa;
ZPE — zaktadowe plany emerytalne (polskie PPE);
IPE — indywidualne plany emerytalne (polskie IKE).

Zrédio: opracowanie wiasne.
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Schemat 6. Pieciofilarowa prezentacja systemu emerytalnego

Gléwne kryteria:

Filary
charakterystyki systemowe przystapienie |finansowanie
emerytura ,socjalna” przez afiliacje budzetowe
0 (ogodlnie dostepna lub uzyskiwana na podstawie
oceny sytuacji materialnej)
publiczna cze¢$¢ systemu emerytalnego obowiagzkowe sktadki
1 (zarzadzana publicznie, o zdefiniowanym swiadczeniu uzupelniane
lub o zdefiniowanej sktadce) podatkami
zaktadowe lub indywidualne plany emerytalne obowigzkowe aktywa finansowe
2 (w petni kapitatowe o zdefiniowanym $wiadczeniu
albo w petni kapitatowe o zdefiniowanej sktadce)
zaktadowe lub indywidualne plany emerytalne dobrowolne aktywa finansowe
3 (czesciowo lub w petni kapitatowe o zdefiniowanym
$wiadczeniu albo kapitatowe o zdefiniowanej sktadce)
réznorodne nieformalne i formalne formy wsparcia dobrowolne aktywa finansowe i
4 materialnego w okresie starosci niefinansowe

Zrédto: opracowanie na podstawie R. Holzmann, R. Hinz z udziatem innych, Old-Age Income Support In the 21st Century.
An International Perspective on Pension Systems and Reform, Washington 2005, The World Bank, s.10.
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Jak w systemie emerytalnym rozumiec
.bezpieczenstwo dzieki réznorodnosci”?

* bezpieczenstwo dzieki zastosowaniu w systemie
finansowania repartycyjnego i finansowania kapitatlowego

 bezpieczenstwo dzieki przyjeciu w systemie zasad
zdefiniowanej sktadki i zdefiniowanego swiadczenia

* bezpieczenstwo dzieki uwzglednieniu w systemie
uczestnictwa obowigzkowego i uczestnictwa dobrowolnego

 bezpieczenstwo dzieki spowodowaniu w systemie
aktywnosci wielu podmiotéw (panstwa, pracodawcoéw,
przysztych emerytéw)

* bezpieczenstwo dzieki wystepowaniu w systemie
réznorodnych produktéw emerytalnych
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Po co lll filar?

Odpowiedz 2

Z powodu powaznego obnizenia stopy zastgpienia
(wynagrodzenia przez emeryture).

Teza: Obnizenie stopy zastgpienia urealnia
zobowigzania miedzypokoleniowe (panstwa),

ale powoduje problem adekwatnosci Swiadczen
(realne niebezpieczenstwo upowszechnienia doptat
do minimalnych emerytur).
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E/\W:= 68%

(zréznicowanie stop zastapienia w zaleznosci od
wczesniejszych wynagrodzen

— im nizsze wynagrodzenie tym relatywnie wyzsza
stopa zastapienia;

— im wyzsze wynagrodzenie tym relatywnie nizsza
stopa zastapienia)
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Zasada obliczania emerytury —
zdefiniowane swiadczenie

element 1
KB x 24%

element 2
iPW x 1,3% za kazdy rok sktadkowy

element 3
iPW x 0,7% za kazdy rok nieskladkowy
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— 0
E./W.=51% 499,

(zréznicowanie stop zastagpienia w zaleznosci od momentu
przejScia na emeryture

— im poézniejsze przejScie tym wyzsza stopa zastapienia;

— im wczesniejsze przejscie tym nizsza stopa zastagpienia)
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Zasada obliczania emerytury —
zdefiniowana skiadka

E//R+K/'

pdtz  \\

| |

60— 65
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Porownanie stop zastapienia wynagrodzenia przez emeryture
w . starym” i nowym systemie emerytalnym

(kazda z os6b przepracowata 30 albo 35 lat [jezeli przeszta na emeryture w wieku 65 lat]
oraz uzyskata 5 lat tzw. niesktadkowych

pte¢ wiek w%gg?'ggizee%?a »stary” nowy system
kobieta 60 50 91% 43%
kobieta 60 100 67% 43%
kobieta 60 250 52% 43%
kobieta 65 50 96% 63%
kobieta 65 100 73% 63%
kobieta 65 250 58% 63%
mezczyzna 65 50 96% 63%
mezczyzna 65 100 73% 63%
mezczyzna 65 250 58% 63%

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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Schemat 7.
Powstawanie pola dla dodatkowych przedsiewzieé emerytalnych

pozadany standard emerytalny

AN dbsiientininis
YV /iy sindinios,

Wazny komentarz:

Zmieniony standard urealnia bazowe zabezpieczenie emerytalne,
przede wszystkim z punktu widzenia demograficznego.

Wyzszy standard wymagatby podniesienia obowigzkowej sktadki.

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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Zasada obliczania emerytury —
zdefiniowana skiadka +

é/{ R+ K /+/

pdtz
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Po co lll filar?
Odpowiedz 3
Aby upowszechni¢ dodatkowe oszczedzanie
emerytalne i ubezpieczenia emerytalne.

Tezy: (1) Opodatkowanie dodatkowego oszczedzania

na okres starosci jest powaznym btedem systemowym;
jest bowiem rozwigzaniem niekonsekwentnym

z punktu widzenia zalozen nowego systemu emerytalnego.

(2) Odpowiednie zwolnienie podatkowe nie jest zbytnig
preferencja dla bogatych, natomiast brak takiego zwolnienia
odstrecza gorzej sytuowanych od udziatu w dodatkowym
oszczedzaniu na okres starosci (zabezpieczenie emerytalne i

pielegnacyjne).
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Teza systemowa: Rownolegte opodatkowanie

S - skiadka K - korzysci kapitatowe E - emerytura

S K

Filar |

Filar Il
Filar Il
Filar Il

Zrédto: opracowanie wiasne.

Z 4z Z
-
- =z - —Im
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Teza ideowa dotyczaca

problemu opodatkowania:

jezeli panstwo nie jest w stanie zapewnié
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa
socjalnego (w tym przypadku dotyczacego
zabezpieczenia emerytalnego), to nie powinno
opodatkowywac¢ wydatkéw ponoszonych
przez gospodarstwa domowe w celu
podniesienia tego poziomu.

T.Szumlicz - PIU 25.05.2010 21

Wazniejsze jest upowszechnienie
diugookresowego oszczedzania niz wielkos¢
oszczednosci niewielu uczestnikow.

Witaczenie dobrowolnego oszczedzania i
ubezpieczenia do systemu emerytalnego
moze pozwoli¢ przynajmniej w czesci uniknaé
problemu doptat do minimalnych emerytur.
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Konieczny silny sygnat dla upowszechnienia
dodatkowego oszczedzania na okres starosci.

Zwolnienie wkiadu od podatku

— jakiej kwoty?
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Jesli stopa zastagpienia z bazowej czesci
systemu wyniesie okoto 50%,

to dla osiggniecia 75% stopy zastgpienia
konieczne jest systematyczne dodatkowe
oszczedzanie w wysokosci 35-40% skladki
ptaconej na bazowe zabezpieczenie
emerytalne.

Minimalna podstawa ustalenia preferenciji
podatkowych powinna wynosi¢ 35-40%
sktadki rocznej ptaconej od przecietnego
wynagrodzenia na bazowe zabezpieczenie
emerytalne.
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Trzeba jednak wzig¢ pod uwage
koniecznos¢ ,,nadgonienia”
zalegtosci w oszczedzaniu
wynosz3ace juz de facto ponad 10 lat.

Uzasadnienie dla innej skali
preferencji podatkowych.

Inne preferencije:

Uelastycznienie dyspozycji wkiadem
z zachowaniem celu emerytalnego
(zdefiniowanie zasad uczestnictwa,
zwrotu i wyptat z PPE oraz IKE).



Oceny rozwiazan lll filarowych

Zaktadowe plany emerytalne:

PPE (pracownicze programy emerytalne)

* ogoblnie dobre rozwigzanie (po spéznionych nowelizacjach)
* konieczne zwolnienie podatkowe wktadu oszczednosciowego
* niezbedne ulatwienia w rejestracji programu

Indywidualne plany emerytalne:
IKE (indywidualne konta emerytalne)

* zupetnie btedna ,filozofia” i konstrukcja

Jakie programy poza PPE i IKE?
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System emerytalny jako odroczone ubezpieczenie
rentowe (annuity)

ze Swiadczeniem dozywotnim:
* renta ze zwrotem sktadek (z OFE)
* renta bez zwrotu sktadek (z FUS).

Wykorzystanie sSrodkéw z dodatkowego
oszczedzania

Ubezpieczenia rentowe ze skiadki jednorazowej
(kapitatowej):

* renta zyciowa (dozywotnia)

* renta zyciowa (dozywotnia) z okresem gwarantowanym

* renta pewna (wyptacana przez x lat).
lll filar jako potaczenie oszczedzania z
ubezpieczeniem (odroczone ubezpieczenie rentowe).
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Dodatkowe oszczedzanie na emeryture

___ - spojrzenie makroekonomiczne

Dr Halina Wasilewska-Trenkner

Akademia Leona Kozminskiego

Warszawa, 25 maja 2010 r.

III filar — spojrzenie makroekonomiczne

Czy Polacy beda sktonni skorzystac
w wiekszej niz dotychczas skali
z mozliwosci wieloletniego,
dobrowolnego oszczedzania na swoje przyszte emerytury?



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

1. Jakie sg perspektywy rozwoju gospodarki w najblizszych latach,
w tym przede wszystkim préba odpowiedzi, jak bedzie
ksztattowac sie w nadchodzacych latach tempo wzrostu
wynagrodzen oraz sytuacja na rynku pracy, jaka bedzie inflacja?

2. Jak bedg ksztattowac sie dochody i wydatki gospodarstw
domowych, czy bedg one dysponowaty nadwyzkami dochoddéw,
ktore zechcg przeznaczy¢ na wieloletnie oszczedzanie?

3. Jaka bedzie sytuacja sektora finanséw publicznych w najblizszych
latach, czy bedzie stac ten sektor na odiozenie w czasie
prognozowanych dochoddéw?

III filar — spojrzenie makroekonomiczne

1. Jakie sq perspektywy rozwoju gospodarki w
najblizszych latach, w tym przede wszystkim préba
odpowiedzi, jak bedzie ksztaltowac sie w
nadchodzacych latach tempo wzrostu wynagrodzen
oraz sytuacja na rynku pracy, jaka bedzie inflacja?



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

1. Jakie s perspektywy rozwoju gospodarki ...

Prognoza Instytutu Ekonomicznego NBP przewiduje, ze w latach
2010-2012:

PKB w Polsce bedzie wzrasta¢ w tempie ok. 3,0% rocznie,

w tym samym czasie spozycie indywidualne bedzie rosto w
granicach 2,4% w 2010 r. do 2,0% w 2012 r.,

Ptace brutto bedg charakteryzowac sie rocznym wzrostem ok.4%
w latach 2010-2011 i dopiero w 2012 r. tempo to przyspieszy do
5,3%,

Analitycy NBP przewidujq, ze w latach 2010 i 2011 liczba pracujacych
bedzie, cho¢ coraz wolniej, maleé. Dopiero w 2012 r. gospodarka
odnotuje nieznaczny (o 0,2%) przyrost liczby pracujacych.

III filar — spojrzenie makroekonomiczne

1. Jakie s perspektywy rozwoju gospodarki ... cd

Tabl.1. Wskazniki wzrostu cen w latach 2009-2012 (w %, rok do roku)

Wskaznik 2009 2010 2011 2012
Wzrostu cen konsumenta CPI 3,5 1,6 2.4 3,5
Ceny zywnosci 4.1 -1,3 0,7 3,4
Ceny energii 5,5 33 2,5 5,3
Wskaznik cen inflacji bazowej * 2,7 2,7 3,0 3,2

* po wylaczeniu cen Zywnosci i energii
Zrodlo: Projekcja inflacji i PKB; Raport o inflacji, NBP, luty 2010 r., s. 65.



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

1. Jakie sa perspektywy rozwoju gospodarki ... cd

Przewidywane tempo wzrostu ptac brutto bedzie wyzsze od tempa
wzrostu cen, co w skali catej gospodarki oznaczaé bedzie niewielki
wzrost ptacy realnej, o ok. 2,3% w 2010 r., poprzez 1,5% w 2011 do
1,8% w 2012 .

Jesli rzeczywisty przebieg procesdw gospodarczych bedzie zblizony do
przedstawianego w tej projekcji, nadchodzace lata przyniosg pewng
poprawe sytuacji dochodowej gospodarstw domowych, jednak
poprawa ta bedzie wyrazniej odczuwalna dopiero w 2012 roku, gdy
przestanie wzrastaé¢ stopa bezrobocia.

III filar — spojrzenie makroekonomiczne

2. Jak beda ksztaltowac sie dochody i wydatki gospodarstw
domowych, czy beda one dysponowaty nadwyzkami
dochodoéw, ktore zechca przeznaczy¢ na wieloletnie
oszczedzanie?



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

2. Jak beda ksztattowac sie dochody i wydatki gospodarstw ...

Tabl.2. Dochody miesieczne na osobe w gospodarstwach domowych pracownikéw w latach
2008-2012 (w zt)

Dochéd na 1 osobe 2008* 2009%* 2010p 2011p 2012p
Rozporzadzalny 1049,84 1090 1112 1153 1216
Z pracy najemnej 874,95 908 926 960 1013

Zrodlo: obliczenia wlasne: *dane GUS, **dane oszacowane, p - prognoza

III filar — spojrzenie makroekonomiczne

. Jak beda ksztaltowac sie dochody i wydatki gospodarstw ... cd

Ograniczajac mozliwos¢ odpisu na III filar tylko do dochodéw z pracy

i przyjmujac, ze maksymalna kwota oszczedzana ma wynies¢ 4800 zi,
rozwigzanie to kierujemy do gospodarstw domowych bogatszych, choc
podstawowym celem jest wspomozenie 0sdb obecnie gorzej
zarabiajqcych.

Gdyby przyjac, ze przecietna rodzina ma wykorzystac catg stawke
odpisu, to oznaczatoby to, iz powinna ztozy¢ w funduszu
inwestycyjnym prawie 42% dochodu z pracy przypadajacego na 1
osobe w gospodarstwie domowym (proporcja dla 2011 r.). Nawet
biorac pod uwage, ze wsrod cztonkdéw gospodarstwa sq  osoby
zawodowo bierne taka skala oszczednosci jest mato prawdopodobna.



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

Jak beda ksztattowac sie dochody i wydatki gospodarstw ... cd

Tabl.3. Wydatki miesigczne na 1 osobg¢ w pracowniczych gospodarstwach domowych w latach 2008-

2012 (w z1)
Wydatki 2008 * 2009%* 2010p 2011p 2012p
Ogoélem 887,03 916,0 933,0 955,0 988,0
Zywnos$¢ 216,03 225,0 2220 2240 231,0
Energia 84,02 89,0 91,0 94,0 99,0
Pozostale towary i 586,98 602,0 620,0 637,0 658,0
ushugi

Zrédlo: obliczenia wlasne *dane GUS, **dane oszacowane, p - prognoza

ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

2. Jak beda ksztaltowac sie dochody i wydatki gospodarstw ...

Jedynie w dwdch ostatnich latach (2011 i 2012) dochody z pracy,
jakimi dysponowac bedg gospodarstwa domowe pracownikow,
umozliwig sfinansowanie wydatkéw opisanych w tablicy 3. Nadwyzki
dochoddéw z pracy nad wydatkami, w przeliczeniu na 1 osobe w
gospodarstwie, beda jednak niewielkie i wyniosg 5 zt miesiecznie w
2011 r. oraz 25 zt w 2012 roku.

Znakomita czes$¢ gospodarstw domowych nie oszczedza, poniewaz
biezace potrzeby konsumpcyjne pochtaniajg prawie w catosci biezgce
dochody, a przypuszczalny odsetek gospodarstw majacych majatkowe
zrédta dochodéw jest bardzo maty.



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

2. Jak beda ksztaltowa¢ sie dochody i wydatki gospodarstw ...

Polskie gospodarstwa domowe sg silnie zréznicowane pod wzgledem
osigganych dochodéw. Wspotczynnik koncentracji dochodéw w Polsce w 2009
r. oceniono (Diagnoza spoteczna 2009 red. J.Czapinski, T.Panek) na prawie 5,0.
Plasuje to Polske w grupie krajow o znacznym zrdznicowaniu dochodow.

o W badaniach ankietowych prowadzonych przez COBOS respondenci oceniajac
swoje dochody okreslajg je nastepujaco:

zyjemy bardzo biednie — nie starcza nawet na podstawowe potrzeby: 4,1%
ogoétu badanych, w tym 1,3% badanych pracujacych,
zyjemy skromnie — musimy na co dzien bardzo oszczednie gospodarowac:
27,8% o0gotu badanych, w tym 18,2% badanych pracujacych,
zyjemy $rednio - starcza nam na co dzien, ale musimy oszczedzac na
powazniejsze zakupy: 53,2% ogétu badanych, w tym 60,0% pracujacych,
zyjemy dobrze - starcza nam na wiele bez specjalnego oszczedzania:
13,8% ogétu badanych, w tym 19,0% pracujacych,
zyjemy bardzo dobrze - mozemy pozwoli¢ sobie na pewien luksus: 1,1%
0g6tu badanych, w tym 1,6% pracujacych.

ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

. Jak beda ksztaltowac sie dochody i wydatki gospodarstw ...

opracowaniu (P.Kozarzewski ,Zasoby i strategie gospodarstw
domowych u progu kryzysu” w: Polacy réwni i réwniejsi, red.
M.Jarosz, Instytut Studiow Politycznych PAN) znajdujemy informacje o
tym, jaki dochdd uwazajg respondenci za pozwalajacy zy¢ na
poziomie dostatnim (2263 zt na cztonka rodziny) oraz $rednim (1473
zt na cztonka rodziny).
Z tych samych badan wynika, ze oszczednosci posiada 34,8%
respondentdéw, jednak tylko potowa sposrdod posiadajacych
oszczednosci uwaza, ze starczy ich na dtuzej niz 4 miesigce. Wsréd
0s0Ob pracujacych ta grupa jest nieco liczniejsza, osigga 51,9%.
Dla petnego obrazu dodajmy jeszcze, ze zadtuzonych jest ok. 45%
respondentéw, a wsrdd pracujgcych udziat ten siega 52%.
Reasumujac, w wiekszosci gospodarstw domowych wygospodarowanie
dodatkowych $rodkéw na dtugofalowy plan oszczedzania bedzie
bardzo trudne, a dla ekonomicznie stabszych rodzin, praktycznie
niemozliwe.



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

3. Jaka bedzie sytuacja sektora finanséw publicznych w
najblizszych latach, czy bedzie stac ten sektor na odiozenie
w czasie prognozowanych dochodéw?

ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

3. Jaka bedzie sytuacja sektora finanséw publicznych ...

Zgodzi¢ sie wypada z Instytutem Studiow Podatkowych, ze koszt dorazny
zwolnienia podatkowego dla budzetu panstwa bytby niewielki.

Jednak w przypadku catego sektora finanséw publicznych koszt ten bytby juz
znakomicie wyzszy, bo trzeba uwzglednié potrzebe uzupetnienia dochodéw
jednostek samorzadu terytorialnego o prognozowane ubytki w podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

Trzeba tez pamieta¢, ze koszt ten rozktadatby sie regionalnie nierdwnomiernie.

System rozliczania projektowanej ulgi jest kolejnym utrudnieniem w pracy
urzeddéw skarbowych i bedzie wymaga¢ dodatkowych naktaddw.

Ponadto projekt zaktada, ze kwota ulgi bedzie sie zwieksza¢ w miare uptywu
czasu ze wzgledu na inflacje.

Korzysci budzetu pojawig sie na wiekszg skale dopiero po przejsciu na
emeryture, wowczas, gdy emeryt zacznie ptaci¢ podatek dochodowy oraz
podatki konsumpcyjne.



ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

Podsumowanie

makroekonomicznego punktu widzenia, w $rednim horyzoncie,
uruchomienie programu dtugofalowego oszczedzania
nie wydaje sie wskazane.

o Po pierwsze, ten ciekawy i elegancki projekt jest mylnie adresowany. W
realiach polskiej gospodarki wiekszo$¢ gospodarstw domowych 0sob
pracujacych nie bedzie mogta z niego korzystaé z czysto ekonomicznych
powodow.

o Po drugie, ten projekt wprowadza nowe komplikacje do rozliczania
podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, zaréwno w relacji podatnik-
urzad skarbowy jak i pomiedzy jednostkami sektora finanséw publicznych
korzystajacych z wptywodch z tego podatku.

ITI filar — spojrzenie makroekonomiczne

Podsumowanie

Po trzecie, jest to rozwigzanie kosztowne dla sektora finansow
publicznych.

o Po czwarte, Autorzy wskazuja, i to stusznie, ze gromadzone
oszczednosci mogtyby stanowi¢ zrédto pokrycia dla emitowanych
wieloletnich obligacji Skarbu Panstwa. Rodzi sie wiec pytanie, czy nie
bytoby prostszym rozwigzaniem wprowadzenie przez Skarb Panstwa
specjalnych emisji obligacji skarbowych, ktére bytyby dostepne dla
obywateli polskich na preferencyjnych warunkach, np. ze specjalnym
dyskontem pod warunkiem, ze nie bytyby przez np. 10 lat
przedmiotem obrotu na rynku papieréw wartosciowych?
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Miedzy racjonalnoscia i ,,jakos to bedzie”

Janusz Czapinski

Uniwersytet Warszawski i Wyzsza Szkota Finanséw i
Zarzadzania

Co ma wptyw na zarzadzanie finansami
osobistymi (w tym sktonno$é do ubezpieczen)?

Zaufanie

Poczucie kontroli

Wyobrazenia o wtasnej przyszfosci
(nierealistyczny optymizm/pesymizm)

Sktonnos¢ do ryzyka

Poréwnania spoteczne — co mnie czeka?



Zaufanie

CBOS
RYS. 7. PRZEDSTAWIE TERAZ PANU(I) LISTE ROZNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH.

0 KAZDEJ Z NICH PROSZE POWIEDZIEC, W JAKIM STOPNIU BUDZI ONA PANA(D)
ZAUFANIE. ODPOWIADAJAC PROSZE POSLUZYC SIE SKALA, NA KTOREJ -5
OZNACZA, ZE INSTYTUCJA TA BUDZI W PANU(I) GLEBOKA NIEUENOSC, 0 - ZE JEST
ONA PANU(I) OBOJETNA, A +5 OZNACZA, ZE MA PAN(D) DO TEJ INSTYTUCJI PELNE
ZAUFANIE. OCZYWISCIE MOZE SIE PAN(I) POSEUGIWAC INNYMI OCENAMI Z TEJ
SKALL JEZELI JAKIEJS INSTYTUCJI PAN(I) NIE ZNA, PROSZE MI O TYM
POWIEDZIEC

(SREDNIA NA SKALI OD -5 "GLEBOKA NIEUFNOSC" DO 5 "PELNE ZAUFANIE")

1,9372
07138
0,0974
——1
Banki Towarzystwa rzystw
= funduszy inwestycyjnych ov g

ubezpieczen na zycie

CBOS 2009



Tabela 7

Wekazania respondentdw wedlug termindw badaf

Jak by Pan(i) ocenil(a) ; S n
dzialalnosé ZUS? X 2009 XL 2009 X1 2009
W ptocentach
Zdecydowanie dobrze 1 1 2
; 20 22 20
Raczej dobrze 19 2 18
Raczej 7l 30 32 31
e 62 57 56
Zdecydowanie 7le ) 25 25
Trudno powiedziet 18 21 24

Tabela 6
Wemien: ) . o Skala zaufania do instytucji finansowych*
mienie teraz rézne instytucje finansowe, —
YIUEIuE tere cje L . zaufanie ocena brak Trudno
o kazdej z nich prosze powiedzieé, czy darzy ja - C o
- ; : neutralna zaufania powiedzieé

Pan(i) zaufaniem. Czy ma Pan(i) zaufanie do:
w procentach

— bankow dzialajacych w Polsce 58 17 19 6
— zakladdw 1 firm ubezpieczeniowych 44 21 28 7
— firm zajmujacych sig doradztwem

finansowym 27 27 27 19
— Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE) 26 23 37 15

* Odpowiadajac na to pytanie badani poshugiwali sie 11-stopniows skala, na ktdrej —5 oznaczalo. ze danej
instytucji zupelnie nie mozna ufaé, a +5 — ze mozna ufaé bez zastrzezen

Zrédto: CBOS 2010
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Poczucie kontroli i nierealistyczny
obraz siebie w przysztosci



Poczucie kontroli i nierealistyczny
obraz siebie w przysztosci
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Od kogo zalezato, ze miniony rok byt w zyciu respondenta udany lub nieudany?
(procent wskazan na samego siebie, na wtadze, los i innych ludzi wérdd oséb
oceniajgcych miniony rok jako udany lub nieudany w 2003 i 2009 r.)

Zrédto: Diagnoza Spoteczna

CBOS

RYS. 11. KTORE Z PONIZSZYCH STWIERDZEN WYBRAL(A)BY PAN(T) JAKO NAJBARDZIE]
ZGODNE Z OBECNA SYTUACJTA FINANSOWA W PANA(T) GOSPODARSTWIE
DOMOWYM?

Jestem spokajny(a), ze finansowo 18%
damy sobie rade 21%
Nie boje sie biedy, chociaz martwie 209
materialna moze sie pogorszy¢ 38%
Obawiam sie biedy, cho¢ sadze, 33%

7e jakos sobie poradze (poradzimy) 1N%

Boje sie biedy i nie wiem, jak sobie 9%

poradze (poradzimy) 9%

1%
1%

=11 2009

Trudno powiedzie¢ I
il 2010

Zrédto: CBOS 2010



CBOS

RYS. 5
Il Jak Pan(i) sadzi, z czego bedzie sig [ Z czego utrzymuje sie Pan(i) obecnie,
Pan(i) utrzymywal(a) na stare lata? niezaleznie od tego, czy jest to glowne
Badani niepobierajacy Swiadezer czy tez dodatkowe Zrédio utrzymania?
emerytalnych (N=725) Badani, ktorzy pobieraja swiadczenia

emerytalne (N=297)

86%
89%

|

Emerytura

Praca dorywcza 42%

- 35%
Korzystanie z oszczednosci o

I
[laa
@

Praca na wiasny rachunek 24%

Dodatkowe ubezpieczenie
- polisa na zycie, tzw. trzeci filar

21%
Stta praca [
N 18%
Pomoc rodziny (dzieci, krewnych) s

15%

24%

Dachody 2 mwestye, okar [N
. . 13%
Jestem (bede) na utrzymaniu meza (zony) w

Dochody z wynajmu lokalu, domu H 10%

8%
S——

7%
Renta inwalidzka E 6%

Zasilek z pomocy spolecznei PW o%
. 3%

. 1%

Cos innego H i

Procenty nic sumja sic do 100, ponicwaz badani mogli wskaza¢ kilka zrédel utrzymania

Zrédto: CBOS 2009

Tabela 4
Jak Pan(1) sadzi. z czego bedzie sie Pan(1) | Z czego utrzymuye
utrzymywal(a) na stare lata? sie Pan(i) obecnie,
Wskazania badanych w wieku niezaleznie od tego.
. czy jest to gléwne
18-30 lat 31-45 lat P A ttfi ftllodﬂfkm}'i
(N*l_‘!].) (N=23 ) (,\_=23 7) e (&\1.11:22;‘3;31]13.
w procentach
Emerytura 87 89 81 89
Pomoc rodziny (dzieci, krewnych) 11 17 25 12
Renta inwalidzka 2 4 13 6
Renta rodzinna 2 3 5 4
Gospodarstwo rolne 5 11 7 5
Zasilek z pomocy spolecznej 3 4 4 1
Praca doryweza 49 44 34 4
Praca na wlasny rachunek 36 26 9 2
Stala praca 33 20 9 3
Dodatkowe ubezpicczenie — polisa
na zycie, tzw. trzeci filar 34 27 10 2
Korzystanie z oszezgdnosdei 52 34 18 9
Dochody z inwestycji, lokat 27 14 3 1
Dochody z wynajmu lokalu, domu 20 8 4 1
Jestem (bede) na utrzymaniu meza (zony) 11 13 14 4
Cof innego 2 1 1 1

Procenty nie sumuja si¢ do 100, poniewaz badani mogli wskazaé kilka zrédel utrzymania

Zrédto: CBOS 2009



CBOS
RYS. 6.
Il Jak Pan(i) mysli, czym zajmie sie Pan(i) [ Jak na ogot spedza Pan(i) czas?
PO przejsciu na emeryture? N Badani, ktérzy pobieraja swiadczenia
Badani niepobierajacy swiadczen emerytalne (N=297)
emerytalnych (N=725)

Stuchanie radia, muzyki H 93%
_ S 89%
Czytanie ksiazek, czasopism, gazet H
Ogladanie telewizji — e
Pomoc dzieciom/rodzinie w prowadzeniu domu . 80%
5 - T72%
Korzystanie z komputera, intemetu F1 -
Podrozowanie po kroj NG o
Uprawianie sportu: gimnastyka, chodzenie r 67%
na spacery, na basen 32%
Uprawiaie dzialki, ogroc N o
” 60%
Ghodzenie do kina | INE—
57%

Podrozowanie po Europie i Swiecie

Praca spoleczna na rzecz ludzi potrzebujacych,
spotecznosci lokalnej, sasiadow, parafii

»
@
S

N
N
8
E
I
@
&

Chodzenie do teatru, opery, na koncerty _—

»
@
S

Chodzenie do muzeow, galerii, na wystawy
Uczestniczenie w ciekawych zajeciach:

1

warsztatach z informatyki, ¢wiczeniach - 31%
pamieci, a uniwersytecie trzeciego wieku i
Nauka sie jezykow obcych m 24%
Kontynuowanie ksztalcenia, uzupetnianie 17%
kwalifikacji 3%
Cos innego E s

Procenty nie summia sic do 100, poniewaz badani mogli wskazaé kilka odpowiedzi

Zrédto: CBOS 2009

CBOS

RYS. 9. CZY ZDARZA SIE PANU(I) MYSLEC O WLASNEJ, OBECNEJ LUB PRZYSZLEJ,
STAROSCI?

Vi 1998 12007 X12009

11%

16% Tak, bardzo czesto

Tak, dos¢ czesto

Tak, ale raczej rzadko

24%

Nie

Nie musze o niej mysle¢,
juz jestem stary(a)

Zrédto: CBOS 2009
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Tabela 2

Czy zdarza sie Panu(t) myslec o wlasnej, obeenej lub przyszle), starodei?
Tak, bardzo czgsto ‘ Tak, dosé czesto | Tak, ale racze) 1zadko Nie
W procentach

Wiek
18-24 lata 3 16 37 4
25-34 6 12 51 31
3544 9 17 42 31
45-54 14 30 33 23
55-64 18 32 31 17
65 lat 1 wisce 43 21 16 14

Ple¢
Mezezyzni 12 17 33 34
Kobiety 20 25 35 19

Pominieto odpowiedzi . Nie musze o niej mysleé. juz jestem stary(a)”

Zrédto: CBOS 2009
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zdrowiu sedziwego wieku ze wzgledu na wiek
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Sktonnosc¢ do ryzyka



Gdyby wygral Pan jaki$ zaklad o 200 zL i mial do wyboru: wzia¢ od razu 200 zl., lub rzucaé¢
monet3 i albo nic nie dostaé, jesli wypadnie reszka, albo dosta¢ 400 zl., jesli wypadnie orzel -
to co by Pan wybral?

1. wziac 200 zt. od razu

2. rzuca¢ monetg i albo nic nie dostaé, albo dosta¢ 400 zt.

Gdyby przegral Pan jakis$ zaklad o 200 zl. i mial do wyboru: zaplacié od razu 200 zl., lub rzucaé
monet3 i albo nic nie placié, jesli wypadnie reszka, albo zaplaci¢ 400 zl., jesli wypadnie orzel - to
co by Pan wybral?

1. zaptaci¢ 200 zt. od razu

2. rzuca¢ monetg i albo nic nie ptacié, albo zaptaci¢ 400 zt.
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Procent wybordw pierwszej opaji

Porownania spoteczne — co mnie czeka?
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Wybdr abonamentu zdrowotnego
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Wybor ekwiwalentu pienieznego
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Zrédto: Diagnoza Spoteczna
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wiek w latach

Poziom zadowolenia z obecnych dochoddw rodziny (na skali 1 — bardzo
niezadowolony, 6 — bardzo zadowolony)

Zrédto: Diagnoza Spoteczna
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4.2

Poziom zadowolenia
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18-24 25-34 35-44 45-59 60-64 85+

wiek w latach

Poziom zadowolenia z mozliwosci zaspokojenia potrzeb zywnosciowych (na skali 1 —
bardzo niezadowolony, 6 — bardzo zadowolony)

Zrédto: Diagnoza Spoteczna

Polski paradoks polega na tym, ze strategia
zyciowa ,,jakos to bedzie” jest strategia ciggle
racjonalng; wynika to z:

* Braku zaufania do instytucji finansowych

* Poczucia osobistej kontroli nad wtasnym losem (dam sobie rade
nawet jesli nie poczynie zadnych przygotowan na wypadek nieszczescia lub starosci)

* Nierealistycznego optymizmu obronnego i nierealistycznego
pesymizmu ekspansywnego (jesli wszelkie ubezpieczenia majg mnie jedynie
chroni¢ przed czyms, przed czym nie czuje sie zagrozony, nie dajac zadnych biezgcych
korzysci — np. w postaci ulg podatkowych — nieracjonalnie bytoby sie ubezpieczad)

* Awersji do ryzyka wiekszej niz do straty (co przy braku zaufania do
instytucji finansowych nie sprzyja powierzaniu im pieniedzy)

* Ciagle stosunkowo nieduzej, cho¢ szybko rosnacej (nadzieja dla
tow. ubezpieczeniowych) réznicy w dochodach osobistych

miedzy emerytami i pracownikami (ojciec ma emeryture niewiele
mniejszg od mojej pensji, wiec gdybym miat jeszcze dodatkowo oszczedzac na swojg
emeryture, to bytbym dzisiaj ubozszy od ojca-emeryta i przypuszczalnie niewiele
bogatszy od niego w przysztosci)



Ulgi podatkowe w lll filarze recepty na wyzsze emerytury

Adam Sankowski
Petnomocnik Komitetu Obywatelskiej Inicjatywy Ustawodawczej RAZEM
Prezes Zarzadu Polskiej Izby PoSrednikow Ubezpieczeniowych i Finansowych

Projekt Komitetu Obywatelskiej Inicjatywy Ustawodawczej RAZEM, promujacy wprowadzenie ulg podatkowych w Il filarze ubezpieczen
spotecznych jest z powodzeniem realizowany od 2 lat i w tej chwili znajduje sie on w juz fazie finalnej. Jako pierwsza inicjatywa obywatelska
w tej kadencji Sejmu, projekt nie zostat odrzucony po pierwszym czytaniu 30 czerwca 20089, ale skierowany do prac w Komisji Finansow
Publicznych oraz Komisji Polityki Spotecznej i Rodziny, ktore powotaty 24 wrzeénia 2009 Podkomisje Nadzwyczajna do rozpatrzenia projektu
obywatelskiego ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych. Wedtug autopoprawki ztozonej do Marszatka projekt ma

wejs¢ w zycie 1 stycznia 2011.

0 naszym sukcesie zadecydowata z pewnoscig stusznie wybrana formuta inicjatywy obywatelskiej, ktora dzieki pozyskaniu ponad 130 000
podpisow obywateli RP zaistniata bardzo mocno w mediach ogélnopolskich, co w konsekwencji zwrécito na nig uwage politykow. Komitet
RAZEM stat sie partnerem umocowanym ustawowo do prac w Sejmie. Idee wprowadzenia ulg podatkowych w Ill filarze poparto wiele organiza-
cji ryku finansowego, gospodarczych jak tez reprezentujacych interesy konsumentéw: Polska Izba Ubezpieczen, Zwiazek Bankow Polskich,
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny, Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Polska Izba Posrednikéw Ubezpieczeniowych i Finan-
sowych, Europejska Federacja Doradcoéw Finansowych, Polska Izba Brokeréw Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych, Krajowa Izba Gospodarc-
za, Business Center Club, Fundacja Edukacji Ubezpieczeniowej przy Rzeczniku Ubezpieczonych oraz Stowarzyszenie na Rzecz Bezpieczehstwa

Finansowego Obywateli RP. Opinie i ekspertyzy sa dostepne na stronie www.pipuif.pl.

Jednak to nie forma, ale sam przedmiot projektu ustawy, rzeczywista potrzeba Polakow, jak i polskiej gospodarki stworzenia skutecznego
mechanizmu zachecajacego do budowania dtugoterminowych oszczednosci emerytalnych, stanowi o sile tej inicjatywy. Komitet RAZEM przy
wspotpracy z Polska Izbg Posrednikow Ubezpieczeniowych i Finansowych oraz Polska Izbg Ubezpieczh zadbat o najlepsze zaplecze merytory-
czne, na ktérych zlecenie zostato przygotowanych szereg ekspertyz, w tym prof. dr hab. Tadeusza Szumlicza, odno$nie problemu wieku em-
erytalnego oraz prof. dr hab. Witolda Modzelewskiego dotyczaca skutkéw dla budzetu proponowanych rozwigzan. Profesor Tadeusz Szumlicz,
kierownik Katedry Ubezpieczenia Spotecznego w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie, zajmuje sie problematyka emerytalna od kilkunastu
latijest jednym z najwiekszych autorytetow w tej dziedzinie w Polsce. Jego opracowanie w sposéb jednoznaczny wskazuje na konieczno$s¢
wyréwnania i wydtuzenia wieku emerytalnego w Polsce. Zawiera rowniez przeglad rozwigzah wprowadzanych we wszystkich krajach Unii Eu-
ropejskiej, ktére bez wyjatku podnosza i wyréwnuja wiek emerytalny kobiet i mezczyzn. Profesor Witold Modzelewski, byty Minister Finansow,
obecnie prezes Instytutu Studiéw Podatkowych, oprécz argumentow merytorycznych przemawiajacych za wprowadzeniem ulgi podatkowej na
zabezpieczenie emerytalne w |l filarze, przygotowat tez wyliczenie skutkow dla budzetu, ktére zostaty oszacowane po ztozonych 30 kwietnia

2010 do marszatka Sejmu autopoprawkach na poziomie 113 min. zt. w 2012 roku.

Reforma systemu emerytalnego przeprowadzona w 1999 roku zaktadata koncepcyjnie oprocz I filaru (ZUS) il filaru (OFE) zbudowanie

silnego Il filaru czyli dodatkowych dobrowolnych oszczgdnoéci na cele emerytalne. To wiasnie silny Il filar miat by¢ podstawa reformy gdyz
przyktadowo Srednio zarabiajaca kobieta w starym systemie miafa zabezpieczong stope zastapienia na poziomie 67% podczas gdy nowy (11l
filar facznie) zapewnia zaledwie 43%. Oznacza to, ze w przypadku pensji 3000 zt. emerytura tej kobiety w starym systemie byta o 50% wyzsza,
tzn. 2010 zt. a nie 1290 zt. W przypadku mezczyzn, stary system zapewniat emerytury o ok. 15% wyzsze. Ze wzgledu m.in. na coraz dtuzsza
$rednig diugo$¢ zycia (w Polsce wzrosta w ciagu ostatnich 20 lat o 4 lata], spadajacy wskaznik dzietnosci (z ok. 2 do 1,3) oraz rosnacy
udziat w populacji rencistow i emerytow do pracujacych i ptacacych sktadki ZUS, reforma przenoszaca cze$¢ odpowiedzialnosci emerytalnej

z pahstwa na obywateli byta koniecznoscia. Jednak towarzyszyc temu powinna szeroko zakrojona i przemyslana kampania edukacyjno-
informacyjna zachecajaca do budowania wlasnego dodatkowego kapitatu emerytalnego. | to wlaénie walor edukacyjny ulg podatkowych jest

jednym z kluczowych argumentow za ich wprowadzeniem. Ten walor docenia rowniez twoérca reformy emerytalnej prof. dr hab. Marek Gora.

Ulgi podatkowe powinny byc proste i mocne, zrozumiate dla kazdego Polaka. Porazka IKE wynika wtasnie z propagandowego potraktowania
tematu. Zwolnienie z podatku Belki oznacza, iz przy inwestycji 1000 zt,,zamrozonej” do wieku emerytalnego, przy zysku 5% mamy korzysc
podatkowa 9,50 zt. Bardzo staby mechanizm. W efekcie ponad 95% pracujacych nie chciato z niego skorzysta¢, mimo ze funkcjonuje juz 5 lat.

Co gorsza ilos¢ osob oszczedzajacych w IKE regularnie spada (z ok. 915 tys. na koniec 2007 do ok. 853 tys. w 2008, 809 tys. w 2009
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i 803 tys. na koniec | kwartatu 2010). I to mimo, iz limit kwoty zwolnionej z podatku Belki wzrost od poczatku 2009 z ok. 4000 zt. do ok. 9600
zh. Wniosek jest oczywisty: ten mechanizm sig nie sprawdzit. Nie zacheca Polakéw do oszczedzania, ani co jeszcze gorsze, w ogole nie zachgca

ich do myslenia o finansach i emeryturze.

Projekt Komitetu RAZEM zaktadajac mozliwos¢ odpisania od podstawy do opodatkowania kwoty przeznaczonej na dodatkowe zabezpieczenie
emerytalne wprowadza rozwigzanie proste i mocne. Dzi$ zarabiajac 1000 zt. ptacimy podatek np. 18% i mozemy sami zainwestowac 820 zt.
za$ po wprowadzeniu ulgi inwestowane bytoby cate 1000 zt. Do tego dopisywane byty by osiagniete zyski. Skoro pafistwo nie jest w stanie
zabezpieczy¢ emerytur na wystarczajacym poziomie, to nie powinno opodatkowywac kwot, ktore obywatele sami przeznaczaja na ten cel.

To rozwigzanie zaktada ujednolicenie systemu i tak jak w | i Il filarze sktadki nie s opodatkowane a opodatkowane, jest Swiadczenie, ten sam

mechanizm powinien obowigzywac w Il filarze (proponowany jest limit do 4800 zt rocznie).

Taki mechanizm zrozumie kazdy Polak i sig nim zainteresuje. A przede wszystkim beda to osoby mato i Srednio zarabiajace, kobiety oraz osoby

prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza ptacace minimalne sktadki ZUS.

Dzieki temu bedzie mozliwa podstawowa edukacja finansowa dorostych Polakéw (innym réwnolegtym, bardzo waznym tematem jest edukacja
finansowa miodziezy szkotach Srednich, gdzie postulujemy wprowadzenie finanséw osobistych jako dodatkowy przedmiot maturalny]).
Kluczowa informacja, ktéra powinna byé powszechnie znana, jest wysoko$¢ miesiecznej dodatkowej emerytury jaka mozemy miec ze
zgromadzonego kapitatu. W wieku 65 lat jest to ok. 0,5%. 0znacza to, ze aby mie¢ dodatkowo 500 zt powinniémy zgromadzi¢ 100 000 zi, aby
mie¢ 1000 zt nasz kapitat emerytalny powinien wynosi¢ 200 000 zt. Gdyby ta informacja byta powszechna, media nie robityby ,sensacji”

z pierwszej emerytury z OFE 24 zt. Bo to po prostu 0,4% (dotyczyto kobiety w wieku 60 lat) z 6000 zt zgromadzonych przez 10 lat. Kolejna
kwestia jest jak zebra¢ 100 000 zt zaktadajac realistycznie np. 5% zysku rocznie. Majac 40 lat oszczedzania przed sobg (zaczynajac np.

w wieku 25 lat) wystarczy ok. 70 zt miesigcznie. Przy horyzoncie 30 lat potrzeba juz oszczedza¢ 125 zt miesiecznie, przy 20 latach jest to
250 zta przy 10 latach ok. 650 zt.

Bardzo istotne jest uswiadomienie wszystkim Polakom tych prawidet finansowych. One sa podstawa nizszych emerytur kobiet, ktore zyja
dtuzej, a ptaca sktadki krocej. Dlatego tez wcze$niejszy wiek emerytalny jest fatszywym i tylko pozornym przywilejem. Majac 2 pracownikéw
w wieku 60 lat, kobiete i mezczyzne, kogo zwolni pracodawca? WeczeSniejszy wiek emerytalny kobiet jest to faktycznie psychologiczne
wypchnigcie z rynku pracy. W rzeczywistosci Polki przechodza na emeryture w wieku 56 lat, a Polacy 58, najwcze$niej w Europie.

Nas na to po prostu nie stac. Kiedy Bismarck wprowadzat wiek emerytalny 60/65 lat rednia zycia wynosita 47 lat. Dzisiaj zyjemy duzo dfuzej
i powinnismy dtuzej pracowac, przynajmniej do 67 roku zycia o czym ostatnio pisat m.in. prof. Marek Gora. Jak wykazuje ekspertyza

prof. Tadeusza Szumlicza, we wszystkich krajach UE jest ten sam trend zréwnujacy i podwyzszajacy wiek emerytalny kobiet i mezczyzn.

Projekt Komitetu RAZEM ma szansg wypenic te luke informacyjno-edukacyjna, zachecic¢ Polakéw do diugoterminowego oszczedzania
zapewniajac tym samym wyzsze emerytury oraz tworzac krajowy kapitat dla naszej gospodarki, niezbedny do wzrostu gospodarczego oraz
zwigkszenia ilosci miejsc pracy. Postulowane rozwigzanie zapromuje takze dtuzsza aktywno$¢ zawodowa 0séb po 50 roku zycia, jak rowniez
pomoze we wprowadzaniu koniecznych zmian dotyczacych zréwnania i wydtuzenia wieku emerytalnego. W tym celu zostaty wprowadzone

2 autopoprawki zaktadajace mozliwo$¢ odpisywania ulgi od wszystkich dochodéw poza dochodami z rent i emerytur (zacheta do pracy
chociaz w niepetnym wymiarze czasu dla tzw. ,mfodych emerytow”) oraz korzystania ze zgromadzonego kapitatu po osiagnieciu 67 roku
zycia. 2 kolejne autopoprawki: obnizenie postulowanej kwoty ulgi z 12 000 zt do 4 800 zt rocznie oraz zastosowanie tej samej korzysci po-
datkowej (tj. 18%) dla 0s6b znajdujacych sie w wyzszym progu podatkowym, skutkuja bezposrednio duzo nizszym kosztem dla budzetu, jak

tez jednoznacznie wskazuja grupg, do ktérej skierowany jest projekt: osoby najmniej zarabiajace.
Projekt Komitetu RAZEM to szansa na wyzsze emerytury Polakéw, wzmocnienie krajowego kapitatu dtugoterminowego oraz szybszy rozwoj

gospodarczy. Miejmy nadzieje, ze politycy z tej szansy skorzystaja.

Adam Sankowski
Petnomocnik Komitetu Obywatelskiej Inicjatywy Ustawodawczej RAZEM

Prezes Zarzadu Polskiej Izby Posrednikéw Ubezpieczeniowych i Finansowych
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lll filar - recepta na wyzsza emeryture

Stan i rozwéj rynku

g,[ p I U produktéw emerytalnych

POLSKA 1ZBA UBEZPIECZEN dr Michat Herbich

Polska Izba Ubezpieczer, Warszawa, 25 maja 2010

PLAN

Polska na tle Europy

Stan pierwszych dwoéch filarow
Po co lll-ci filar - motywy
Elementy propozycji PIU

Skutki dla emeryta

rona = 2 Michat Herbich



Dlaczego trzeci filar. Polska na tle Europy.

B Rozwigzania
podatkowe:

v" EUROPA:
dominujace rozwiazanie
podatkowe w Ill-cim
filarze:
exempt-exempt-taxed
(EET);
podobnie jest w II-gim
oraz w I-szym filarze.

v POLSKA:
IKE - funkcjonuje jako
TEE (inaczej niz I-szy i
II-gi filar).

strona ® 3 Michat Herbich

Dlaczego trzeci filar. Stan dwoch pierwszych filarow.

Obecne dwa filary: e e S
m Sktadki: -
= 12,22% wynagrodzenia > FUS — —
= 7,30% wynagrodzenia > OFE — ]

= .
= Czyli podziat sktadki: el
(FUS, OFE) = (63%, 37%) epercns

W Stopy zastapienia* (K, M):

srodki finansowe ubezpieczonego

= FUS: (17%, 26%) Rokiati ek i piatng 66 ak B wySrid e
= OFE: (18%, 32%)
= Czyli udziat srodkow OFE w $wiadczeniu: e

(52%, 55%) (RS —.—
= Stopy zastapienia FUS oraz OFE ogotem: ]

(35%, 58%) E - e EH
) oraz 1 flara] »:ﬁ

* dla sredniego wynagrodzenia

strona = 4 Michat Herbich
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Dlaczego trzeci filar. Lekcje z dziesieciolecia OFE.

Il filar:

B Fundowany

= Srednia roczna stopa zwrotu z jednostki od
1999 w przedziale: 9-11% (dla 14 OFE)

€ ale dua Kryrysy, Hipotetyczny udziat akcji w OFE

Oczekiwana stopa zastapienia

= wysokie optaty dystrybucyjne (do 2009):

o0 3-4% mniej (efektywnie, sredniorocznie).
= W tym samym okresie - $redni wskaznik I [ b
waloryzacji FUS: 7,5%. RS e —— _//
s 4
gur
= Udziat akcji ograniczony do 40% 0% ___r__.ﬂ-i”'"" -
(Srednio 35%) - s T
o 12
. ObOWiqzkowy udriat akeji w portfelu aktywiw OFE

W EET

strona ® 5 Michat Herbich

1 n 3 4 5
Dlaczego trzeci filar. Perspektywy l-ego filaru.

ISTOTNE ZMIANY W STRUKTURZE LUDNOSCI POLSKI

B Starzenie sie spoteczenstwa:
= niska dzietnos¢ (TFR: Polska - 1,4; OECD - 1,6)
= dtugowiecznosc (dalsze oczekiwane trwanie zycia, obecnie:
Polska: M(65) = 14,9; K(60) = 23,1; K(65) = 19,1;
OECD: M(65) = 16,7; K(65) = 20,1;

Ewolucja piramidy wieku ludnosci Polski (2010, 2035, 2050)

5
4
2035 [prognegal K
3
- gyl = = 3
k
kY
3
H
E
b
§
4
§
4
strona = 6 Michat Herbich



Dlaczego trzeci filar. Perspektywy I-ego filaru.
ISTOTNE ZMIANY W STRUKTURZE LUDNOSCI POLSKI c.d.

W Prognoza liczby ludnosci w wieku produkcyjnym oraz emerytalnym w Polsce
(do 2050 roku)

A3 Srednia liczba osob w
40 wieku produkcyjnym
35 przypadajaca na osobe
30 w wieku emerytalnym
25
20
15
10
05
00

oar oy 017 2012 27 032 ar ey TosaT f—fﬁ?“?ﬁf&.-&“yépff&‘f@fﬁ#~f§f@’

strona = 7 Michat Herbich

Dlaczego trzeci filar. Perspektywy I-ego filaru.
Wszystkie te czynniki moga ztozy¢ sie na:

= Wzrost obcigzen fiskalnych spoteczenstwa:
— nizszy wzrost gospodarczy;

— mniejsze stopy zwrotu z inwestycji;

= W perspektywie niskie stopy 2eon

Waloryzacji Sktadek (niewydOanéC’ o modelowany wikatnik waloryzacji skiadek (FUS)
kapitatowa): -

- niskie stopy zastapienia; :: —
- relatywnie niskie emerytury A
(wieksza czesc z Il filaru pomimo i
nizszej sktadki); G
P i A Al

strona = 8 Michat Herbich



Dlaczego trzeci filar. Podstawowe elementy.

B Fundowany

Dwie podstawowe fazy zycia
kapitatu emerytalnego

j moment praspicia
ra Bmeryturg

annultyracja
v wartos¢ pieniadza w czasie Ve i

inaminaty sherypawnee 2 megpds ro nfize) |||III

- zysk na kapitale
1000 000
= Faza wyptaty Swiadczen:
v Swiadczenia oraz = II“I“I Il
v Odsetki - cze$¢ zysku na . _.....allll“llll“" Il

kapitale 1357 9111315171921 232527 20313335 373941434547 40515355 57 50 61 63

dirosinia) | Statystyezny kapital emergtaly
meiceyany sarablajaeego 100% dredniego

= Faza sktadkowa: asoccg | MmAwrOdienia

prezentowany jest okres gromadzenia

v' Sktadki oraz wyplaty Swiadczen (wszystkie tray filary)

B Dobrowolny

B W schemacie EET
strona = 9 Michat Herbich

Dlaczego trzeci filar. Faza sktadkowa.

B Otwarcie inwestycji na akcje

" WySOKIe StOpy zwrotu rozklad stop zwrotu dla inwestycji 25-cio letniej

. w0 | Windeks S&P 500 total return
= wysokie ryzyko ALE: (178 chsarvadl] *

— ryzyko w dtugim terminie NIE jest
proporcjonalnie wieksze od ryzyka b
w krotszym terminie (ryzyko
inwestycji 25-letniej jest 2,2 razy
wigksze niz inwestycji 5 letniej);

— dodatkowo zachodzi zjawisko mean

reversion, .
. - w—

% % 1% s 1% 1% 1% 5% 16% 1% 18%

*ze wzgledu na brak dostatecznie dtugiej historii indeksu w Polsce
= Pozytywny wptyw na gospodarke,
rynek kapitatowy, ...

strona = 10 Michat Herbich
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Dlaczego trzeci filar. Faza wyptaty swiadczen.

B Elementy annuityzacji

(,,wysokosc¢ rocznego swiadczenia jest ilorazem zgromadzonego kapitatu do
oczekiwanej dtugosci dalszego trwania zycia”)

wptyw elementow na wysokos¢ emerytury

= poprawa dtugowiecznosci: 0%
ok. 2,5 roku w Polsce,
w ciagu najblizszych 20 lat; 100% " q—rr——r
(2030) e
80% .. : indeks
= oczekiwanie spoteczne 1: e c .
wysokos¢ emerytury urealniana - *H’*“
INDEKSACJA 0% e :
20% |
= oczekiwanie spoteczne 2: i | I
kapitat nadal inwestowany -
udziat beneficjenta w STOPIE ZWROTU
strona = 11 Michat Herbich

1 2 3 n 5
Dlaczego trzeci filar. Propozycja PIU.
ELEMENTY PROPOZYCJI
B Koncepcja podatkowa - EET:
= Faza sktadkowa: zwolnienie z podatku limit rocznego zwolnienia podatkowego
dochodowego do limitu rocznego: 2000021 s - skal progrespara: 25 ot do emerytury
- 21400 zt-20/25/30 lat przed emerytura | . .
- Skala progresywna pozniej (=) o
12000
= Zyski kapitatowe w ramach kapitatu 10000 2
uzbieranego na emeryture: s0004
zwolnione z podatku; S
= Faza wyptaty $wiadczen: :z’: ll“lllﬂlll
objecie podatkiem dochodowym; » 11111 Immnl“lllnl
18 22 26 30 34 38 42 46 50 54 58 wiek(M)
-47 -43 -39 -35 -31 7 -23 -19 -15 -11 -7 latdoem.

B Brak ograniczen dla inwestycji w
akcje (z ewentualnym limitem - minimum);

B Wyptata w formie renty
(przynajmniej % srodkow)

strona = 12 Michat Herbich



Dlaczego trzeci filar. Propozycja PIU.

ELEMENTY PROPOZYCJI c.d.

B Dlaczego skala progresywna?

Stopa zastgpienia w lll-cim filarze fundowanym
(sktadka réwna limitowi, limit indeksowany wskaznikiem wzrostu wynagrodzeni)

S Stopa rastapienia wlll-cim filarze w raletnodei od wieku rozpoczecia osrczedrania o ) S1opa zastypienia w Hi-cim farze w zaleinodci od wieku rozpocrecia ouczedzania
45% [sklodke rocing o wortodel gdrnego hmity podotkowega) 45% O [dlodko rocrno o wartodel pdrnego fimitu podotkowega)
a0 S 0% »
et ot o\ \Wetetn Beeee

25%

20%

15%

0%

[ .

o Bt

18 20 22 24 26 I8 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 3B 40 42 44 46 48 50 52 S4 56 58 G0 62 64
wiek emerytalny kobiet: 60 lat wiek emerytalny kobiet: 65 lat
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Dlaczego trzeci filar. Propozycja PIU.

ELEMENTY PROPOZYCJI c.d.

B Podstawowe zatozenia modelu populacyjnego

= Ustalony procent nadwyzki w budzecie indywidualnym
(gosp. domowego) ponad koszty utrzymania - wartos¢
zblizona do obecnej sredniej wptaty rocznej na IKE:

- 2/3limitu (1600 zt/rok) albo Zmiany udziatu srodkéw na emeryture w trzech filarach

- 4.2% wynagrodzenia brutto
(FUS: 12.22%; OFE: 7,30%)

udzial poszczegdinych filardw w
. , , . wartod inwestycji emerytalng
= Inwestycja 75% srodkdéw w akcje dla 18-latniego mitczyany w 2010 roku
jprzez okres do emerytury

W Skutki dla budzetu panstwa

= zmniejszenie/przesuniecie w czasie
rocznych wptywow budzetu panstwa o:

400-700 mln (zaleznie od wersji)
wg danych na rok 2010 13 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47
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Dlaczego trzeci filar. Stan dwoéch pierwszych filaréw.

$rodki finansowe ubezpieczonego
meiczyzna, wiek emerytalny 65 lat, Srednie wynagrodzenie

okres skladkowy

yomarosineprsnen . T Srodki finansowe ubezpieczonego
: emerytaine - trzy filary
‘woine irodhl
= e
sitadia
na i filar
it il

o
$rodki finansowe ubezpieczonego b $rodki finansowe ubezpieczonego
kobieta, wiek emerytalny 60 lat, {rednie wynagrodzenie £ kobieta, wiek emerytalny 65 lat, {rednie wynagrodzenie
Sc
wynagrodrenie prred amerytuny - qE" a wynagrodtenie prred ameryruny |
(3]
mm 53% g E4 it T
tycna stopa sastaplenia: 2 E droi rerytaing
.,q_) = iwiadcienia
. lwiadezenie b3 ® 2 e
] m emerytalne o :E
_ Sl o— ° _
hadia I filaru | c < hadia
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ey swiadceaniar| froduiw LR c knsty par—
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£ 1l filaru ‘8
N
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Kontakt

Michat Herbich

+48 513 044 700
m.herbich@triomanagement.pl
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