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Szanowni Panstwo.

Z prawdziwg satysfakcja, przekazuje Panstwu w imieniu Zarzadu Pol-
skiej Izby Ubezpieczen i swoim wlasnym roczny raport o funkcjonowaniu
polskiego rynku ubezpieczeniowego ,,UBEZPIECZENIA 2006".

Raport ukazuje si¢ juz po raz szesnasty, lecz warto zwrdci¢ uwage iz
w nowej zmienionej formule. Po raz pierwszy wzbogacony zostal o analize
polskiego rynku ubezpieczeniowego przygotowang przez zespdl pracowni-
kéw naukowych Szkoty Gléwnej Handlowej. Jestem przekonany, iz zaprezen-
towane przez nich opinie co do stanu obecnego i perspektyw rozwoju nasze-
go rodzimego rynku na tle europy i §wiata stanowic¢ beda ciekawy lekture.

Raport zawiera coroczng dawke solidnej informacji statystycznej, w tym roku powiekszonej jeszcze
o skonsolidowane sprawozdania finansowe zaktadéw Ubezpieczen.

Po raz kolejny w celu jak najszybszego udoste¢pnienia szerokiemu gronu czytelnikéw rzetelne;
informacji o rynku, naszg publikacje oparliSmy na nie zweryfikowanych informacjach statystycz-
no-finansowych otrzymanych od zaktadéw ubezpieczen, naszych czlonkéw. Biorac pod uwage iz
rozbiezno$ci danych nie zweryfikowanych w stosunku do wielkosci zatwierdzonych po badaniu au-
dytorskim na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat byly minimalne, z calg odpowiedzialno$cig mozna
stwierdzi¢, iz w zaden sposdb nie wplynie to dokladno$¢ i jakos¢ przedstawionych wartosci liczbo-
wych, analiz i prognoz.

Jednoczesnie chcialbym goraco podziekowa¢ wszystkim cztonkom PIU za szybkie dostarczenie
niezbednej do wykonania raportu informacji statystyczno-finansowe;.

Zachecam Panstwa do lektury oraz do pogtebiania wiedzy ubezpieczeniowej, réwniez poprzez ko-
rzystanie z informacji zawartych na naszej stronie internetowej: www.piu.org.pl.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Tomasz Mintoft-Czyz
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1.1. Dzialalnoé¢ Polskiej Izby Ubezpieczen w 2006 roku

Rok 2006 dla Polskiej Izby Ubezpieczen byl szesnastym rokiem dziatalnosci, jednoczeénie trze-
cim rokiem funkcjonowania polskiego rynku ubezpieczeniowego w ramach jednolitego rynku Unii
Europejskiej. Byl to drugi rok kolejnej kadencji wtadz statutowych Izby wybranych na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu PIU w maju 2005 roku.

Rok 2006 dla dzialan samorzadu ubezpieczeniowego miat z kilku powodéw wymiar symboliczny
i przelomowy jednoczesnie.

Wielka Gala PIU podsumowata i zamkneta obchody XV-lecia Izby. Wznowiono prace nad inwe-
stycja informatyczng Osrodkiem Baz Danych PIU. Przebudowano system informacji i komunikacji
w oparciu o nowg strong internetowa, codzienng gazete elektroniczng - ,,Przeglad Ubezpieczeniowy”
i popularnonaukowo - publicystyczny dwumiesigcznik ,Wiadomosci Ubezpieczeniowe” Prowadzo-
no jednocze$nie prace nad regulacjami prawnym dotyczacymi rynku ubezpieczeniowego zaréwno
na szczeblu europejskim jak i krajowym. Przeprowadzono bezprecedensowe w historii Izby akcje
medialne i informacyjne dot. koniecznosci wprowadzenia dobrowolnych ubezpieczen zdrowotnych,
przekazania zakladom ubezpieczen dzialu I wyptat z II filara reformy emerytalnej a takze przeciwsta-
wienia sie projektowi dot. wspotplacenia przez zaklady ubezpieczen za koszty leczenia ofiar wypad-
kow drogowych.

Po raz pierwszy od czasu powstania Izby w jej pracach byt nieobecny Prezes Jerzy Wysocki, kto-
remu choroba od poczatku roku uniemozliwita aktywnos$¢ zawodowa. Walne Zgromadzenie PIU na
majowym posiedzeniu wybralo Tomasza Mintoft-Czyza na funkcje nowego Prezesa Polskiej Izby
Ubezpieczen.

Bardzo istotne zmiany nastgpily w kontaktach Izby z Parlamentem, administracjg rzadowa i urze-
dem nadzoru. Wystepujace po kazdych wyborach perturbacje wynikajace zbudowy nowej administra-
cji rzadowej spowodowaly w pierwszej potowie roku duze utrudnienia w kontaktach z instytucjami
rzagdowymi. Bylo to dotkliwe w sprawach legislacyjnych, utrudnialo takze rozwigzywanie biezacych
problemdw zwigzanych z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i funkcjonowaniem samego rynku. Mialo to
najwickszy wplyw na opdznienie tempa prac zwigzanych z budowa Baz Danych PIU, brak odpowied-
nich aktéw wykonawczych do ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej utrudnial, a nawet w niekto-
rych wypadkach, uniemozliwial z formalnego punktu widzenia realizacje¢ izbowej inwestycji informa-
tycznej zgodnie z zaplanowanymi terminami.

Wobec wprowadzonych zmian w praktyce legislacyjnej administracji rzadowej i Parlamentu wy-
pracowano nowa formule realizacji ustawowego uczestniczenia Izby w opiniowaniu projektéw legi-
slacyjnych. W praktyce poprzednich lat do opinii przedstawiano konicowe projekty rzadowe i proces
konsultowania w najwi¢kszej mierze odbywal sie na posiedzeniach komisji i podkomisji parlamentar-
nych. Praktyka roku 2006 wprowadzita inny model oparty na upublicznianiu poprzez media poszcze-
gblnych roboczych wersji aktow prawnych podczas prac nad rzadowymi projektami w ministerstwach
oraz wprowadzeniu bardzo szybkiego tempa w pracach parlamentarnych co utrudnialo mozliwosci
przedstawiania opinii na tym etapie. Izba dostosowujac si¢ do zmienionej sytuacji wprowadzita do
praktyki dziatan legislacyjnych oprdcz tradycyjnego przesylania swoich uwag i opinii takze oddelego-
wywanie do prac rzadowych grup ekspertéw, spotkania z przedstawicielami kierownictw poszczegol-
nych ministerstw oraz organizowanie kampanii informacyjnych w prasie, radio i telewizji wptywaja-
cych na opinie publiczng oraz ton wypowiedzi i ocen medialnych.

Jako sukces Izby nalezy ocenia¢ bardzo istotne zmiany wprowadzone na wniosek PIU do pierwot-
nych projektéow rzadowych dotyczacych zmiany ustawy o doplatach do ubezpieczen upraw rolnych
i zwierzat gospodarskich oraz o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
ze $rodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw a takze przekonanie organizacji samorzado-
wych i przedstawicielskich innych sektoréw rynku kapitalowo-finansowego o racjach merytorycz-




nych i ekonomicznych stojacych za tym aby zaklady ubezpieczen dziatu I przejely wyptaty z II filara
reformy emerytalne;.

Zaskoczeniem dla calego rynku kapitalowo-finansowego byto odstapienie przez administracje
rzagdowa, pomimo wczesniejszych pozytywnych deklaracji, od realizacji wspdlnego projektu zmian
ustaw o Indywidualnych Kontach Emerytalnych i Pracowniczych Programach Emerytalnych przygo-
towanych przez Porozumienie dla Rozwoju Polskiego Rynku Kapitalowego z inicjatywy Polskiej Izby
Ubezpieczen Izby, Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych i Zwigzku Bankéw Polskich.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Izby, akceptujgc roczny plan finansowy, umozliwitlo ponowne
podjecie prac nad budowg Baz Danych PIU. Z ogromna determinacjg i w bardzo szybkim tempie pod-
jela prace Komisja ds. Informatyki oraz trzy specjalnie powotane Grupy Robocze, angazujace specjali-
stow rynku ubezpieczeniowego. Realizowaly one najwazniejsze zadania dla uzyskania konsensusu co do
realizacji Baz Danych PIU. Celem bylo precyzyjne uzgodnienie celéw biznesowych w ramach dozwolo-
nych przez przepisy prawa, zakreséw danych i raportow te cele realizujacych. Réwnolegle prowadzono
prace nad konsultowaniem aktéw prawnych, regulujacych tworzenie i wykonywanie baz danych PIU,
stosownie do tempa pracy dyktowanego przez Ministerstwo Finanséw. Umozliwilo to podjecie uzgod-
nien na poziomie calego rynku ubezpieczeniowego, niezbednych dla wyboru platformy technicznej,
a takze dla wypracowania procedur gromadzenia i udostgpniania danych uzytkownikom w zaktadach
ubezpieczen. W efekcie tych prac i dzigki zatrudnieniu w O$rodku Baz Danych Izby analitykow wyspe-
cjalizowanych w realizacji projektéw informatycznych, stworzono podstawy do stopniowego urucha-
miania poszczegdlnych czesci tej informatycznej inwestycji w drugiej potowie 2006 r.

Izba wraz z powolanym specjalnie do tego celu Komitetem Sterujacym przyjeta do realizacji uzgod-
niony na szczeblu samorzadowym projekt ,,Systemu oceny kumulacji ryzyka powodzi i kontroli jego
kumulacji”. Korzystajac z profesjonalnego doradztwa KPMG wynegocjowano z wykonawca systemu
brytyjska firma JBA ostateczng wersje kontraktu oraz opracowano zasady organizacyjno - finansowe
uczestnictwa w projekcie. Potwierdzenie wczesniejszych deklaracji zainteresowanych zaktadow ubez-

pieczen umozliwi rozpoczecie realizacji pierwszego w tej skali przedsigwzigcia finansowanego poza
budzetem Izby przez uczestnikéw projektu.

Specjalnie powotany Zespdt rozpoczat prace nad Zasadami Dobrych Praktyk Ubezpieczeniowych.
Wedlug przyjetych zalozen projekt bedzie przedstawiony pod obrady Walnego Zgromadzenia Izby.

Udzial Izby w pracach Europejskiego Komitetu Ubezpieczen (CEA) wszedl w faze rutynowych
kontaktow, co w roku 2006 oznaczalo uczestnictwo w ponad 40 spotkaniach komisji, podkomisji
i grup roboczych a takze w pracach organow statutowych CEA. Duzym zainteresowaniem cieszyt sie
zorganizowany z inicjatywy Komisji Ekonomiczno - Finansowej PIU cykl seminariéw z udzialem
przedstawicieli CEA na temat projektu Solvency II i jego wplywu na sytuacje finansowg zaktadéw
ubezpieczen. Newsletter ,,Przeglad Ubezpieczeniowy” przedstawia codziennie pelny serwis infor-
macji ubezpieczeniowych i wskazuje mozliwo$¢ zapoznania si¢ z wszelkimi materiatami zrédtowymi
dotyczacymi decyzji, ustalen i toczacych sie dyskusji. Izba uczestniczyta w europejskiej akcji upu-
blicznienia raportu CEA ,Wkiad sektora ubezpieczen we wzrost gospodarczy i zatrudnienie w Unii
Europejskiej”

Izba zaakceptowala inicjatywe CEA i zadeklarowala udzial w znowelizowanej europejskiej Konwencji
o0 Odzyskiwaniu Skradzionych Pojazdéw (International Convention on recovery of Stolen Vehicles - ICRV
2006), w celu wsparcia procesdéw regulacji transgranicznej wymiany informacji do celéw zwalczania
przestepczosci ubezpieczeniowe;j.

Korzystajac z wzorow CEA utrwalil si¢ nowy model dzialania Komisji i Zespoldéw Izby oparty na
powolywaniu do realizacji poszczegdlnych tematéw waskich grup eksperckich sposréd przedstawi-
cieli zakladéw ubezpieczen, ktérzy wspotpracujac z firmami audytorskimi, kancelariami prawnymi
i zawodowymi ekspertami przygotowywali projekty ustalen i decyzji podejmowanych przez organy




statutowe PIU. Stala juz od kilku lat grupa ok. 500 przedstawicieli zakladéw ubezpieczen w Komi-
sjach, Zespotach i Grupach Roboczych stanowila najcenniejsze zaplecze eksperckie Izby i pozwalata
na identyfikowanie i wskazywanie sposobu rozwigzywania pojawiajacych sie probleméw zwigzanych
z funkcjonowanie rynku ubezpieczeniowego. W roku 2006 rozpoczeta dziatania formalna grupa eks-
pertow Polskiej Izby Ubezpieczen w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych, ktérej przedstawiciele
w bezposrednich kontaktach z dziennikarzami przedstawiali w mediach stanowisko rynku odno$nie
najbardziej aktualnych tematéw zaréwno tych inicjowanych przez Izbe, jak i podejmowanych przez
media. Niestabnacg popularnoscig cieszyly sie seminaria i konferencje organizowane na wskazane
przez Komisje, Zespoly i Grupy Robocze tematy. Podobnie jak od dwdch lat najwieksze zainteresowa-
nie przedstawicieli zaktadéw ubezpieczen budzily tematy ekonomiczno-finansowe dotyczace szcze-
gélnie prac prowadzonych na poziomie europejskim przez CEA.

Polityka przekazywania informacji i komunikowania sie z zakladami ubezpieczen - cztonkami
Izby opierata si¢ na informacjach umieszczanych na calkowicie nowej stronie internetowej, codzien-
nym serwisie newslettera ,,Przeglad Ubezpieczeniowy” zawierajacym wiadomosci na temat rynku
ubezpieczeniowego, dzialan PIU i CEA oraz popularno-naukowych i publicystycznych opinii, ocen
i wiadomosci zamieszczanych w wydawanym pod kierunkiem $rodowiska naukowego dwumiesiecz-
niku ,Wiadomosci Ubezpieczeniowe”. W kontaktach z mediami korzystano z profesjonalnego serwi-
su Agencji PR Weber Shandwick Worldwide. Istotng zmiang w relacjach z mediami bylo stale wyste-
powanie w TV, radio i tytulach prasowych kilkunastu Przewodniczacych i przedstawicieli Komisji,
Zespoléw i Grup Roboczych a takze kilku pracownikéw Biura Zarzadu. Efektem nowej polityki me-
dialnej byta, szczegolnie w drugiej potowie roku, stata obecnos¢ przedstawicieli Izby i prezentowa-
nie w mediach stanowisk, ocen i komentarzy dotyczacych projektéw legislacyjnych i aktualnych pro-
bleméw rynku ubezpieczeniowego. Bezprecedensowy wydzwiek miala pazdziernikowa konferencja
prasowa prezentujaca krytyczng oceng¢ projektu Ministerstwa Zdrowia w sprawie obciazenia skladki
ubezpieczeniowej OC komunikacyjnego oplata na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia. Ogélno-
polskie stacje telewizyjne wyemitowaly ponad 35 wywiadéw i wypowiedzi, ogélnopolskie i regionalne
stacje radiowe prawie 100 audycji. Lacznie ukazalo si¢ w prasie kilkaset artykuléw prezentujacych
stanowisko Izby i zakladéw ubezpieczen.

Kontakty zagraniczne Izby ograniczone w pierwszej potowie roku z powodu niemoznosci ich reali-
zowania z udzialem Prezesa Izby, w drugiej potowie realizowano z duzg aktywnoscia, z udziatem i pod
kierunkiem wybranego na Walnym Zgromadzeniu Prezesa Tomasza Mintoft-Czyza. W bardzo krétkim
czasie udato si¢ odnowi¢ personalne kontakty z kierownictwem CEA i szefami organizacji ubezpiecze-
niowych samorzadéw krajow europejskich. Realizowana juz w nowych warunkach osobowych polsko
— austriacka grupa robocza dala bardzo wazny efekt w postaci mozliwosci zapoznania si¢ z austriackimi
doswiadczeniami w zakresie partnerstwa publiczno-prywatnego w dziedzinie ubezpieczen.

Wspolpraca z Polskim Towarzystwem Ekonomicznym poprzez wprowadzenie do Olimpiady Wie-
dzy Ekonomicznej tematyki ubezpieczeniowej umozliwita skierowanie dziatan zwigzanych z edukacja
ekonomiczng do mlodziezy szkolnej. Inicjowane i realizowane wspdlnie ze Zwigzkiem Bankéw Pol-
skich dzialania edukacyjne pozwolily na organizacje przegladu podrecznikéw szkolnych pod katem
wiedzy ekonomicznej i ubezpieczeniowej. Efekty i wnioski z przegladu podrecznikéw przedstawione
zostaly na specjalnej konferencji przedstawicielom srodowisk ekonomicznych i pozwolity na dalsza
intensyfikacje dziatan edukacyjnych.

Na koniec 2006 roku liczba cztonkéw Polskiej Izby Ubezpieczen wynosita 72 zaktady ubezpieczen,
przy czym w Dziale I - ubezpieczen na zycie 32 zaklady ubezpieczen (w tym 2 towarzystwa ubezpie-
czen wzajemnych oraz 1 oddzial zagranicznego zaktadu ubezpieczen), w Dziale II - pozostalych ubez-
pieczen osobowych oraz majatkowych 40 zakltadow ubezpieczen (w tym 7 towarzystw ubezpieczen
wzajemnych oraz 7 oddziatéw zagranicznych zakladéw ubezpieczen, w tym 1 oddzial generalny).




1.2. Rozwdj prawa ubezpieczeniowego w Polsce w 2006 roku

Jednym z najwazniejszych aktow prawnych dla rynku ubezpieczen, ktory wszedl w zycie w 2006r.
jest ustawa z 21 lipca 2006r. o nadzorze nad rynkiem finansowym. Ustawa realizuje koncepcje nadzo-
ru skonsolidowanego tj. pelng integracje organizacyjng organéw nadzoru funkcjonujacych na rynku
finansowym. Powotana aktem prawnym Komisja Nadzoru Finansowego przejeta funkcje nadzorcze
z zakresu nadzoru bankowego, ubezpieczeniowego, emerytalnego, nadzoru nad rynkiem kapitato-
wym, nadzoru nad instytucjami pienigdza elektronicznego oraz nadzoru uzupelniajacego.

W sklad Komisji wchodzg Przewodniczacy, powotywany przez Prezesa Rady Ministréw na pigcio-
letnig kadencje, dwoch Zastepcdw Przewodniczacego i czterech cztonkow, ktérymi sa:
1) minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych albo jego przedstawiciel;
2) minister wlasciwy do spraw zabezpieczenia spolecznego albo jego przedstawiciel;
3) Prezes Narodowego Banku Polskiego albo delegowany przez niego Wiceprezes Narodowego Banku
Polskiego;
4) przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

Komisja Nadzoru Finansowego i jej Przewodniczacy wykonujg zadania przy pomocy Urzedu Ko-
misji.

Komisja w zakresie swojej wlasciwoséci podejmuje uchwaty, w tym wydaje decyzje administracyjne
i postanowienia.

Z dniem wejscia w zycie ustawy ulegly likwidacji Komisja Papierow Wartosciowych i Gield oraz
Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

W 2006 r. trwaly intensywne prace nad zmianami w kodeksie cywilnym w zakresie umowy ubez-
pieczenia. Zgodnie z regulaminem pracy komisji konstytucyjnej przy Ministrze Sprawiedliwosci Pol-
ska Izba Ubezpieczen nie brala bezposredniego udzialu w pracach nad projektem do czasu dopoki nie
rozpoczely si¢ prace parlamentarne. Dopiero w Podkomisji Sejmowej doszto zatem do konfrontacji
stanowiska ubezpieczycieli i stanowiska ekspertéw strony rzadowej, bedacych réwnoczesnie autorami
wiekszosci nowo proponowanych rozwigzan. Dzigki inicjatywie postéw przedstawiciele rzadu zgodzili
sie na serie spotkan z reprezentujacymi Polska Izb¢ Ubezpieczen wybitnymi prawnikami-praktykami.
W wyniku tych spotkan (jedno z nich zostalo nawet zorganizowane w budynku sejmowym), a tak-
ze w zwigzku z wczedniej przekazanym Ministrowi Sprawiedliwo$ci stanowiskiem Izby, w projekcie
wprowadzono szereg zmian - z korzyscig dla zakladéw ubezpieczen. Zmiana kodeksu cywilnego wej-
dzie w zycie w 2007 r. i wowczas rozpocznie si¢ okres jej implementacji, co wobec szeregu niejasnych
sformutowan wymaga¢ bedzie powaznej pracy nad wlasciwym rozumieniem i interpretacja poszcze-
gélnych przepiséw, w taki sposob, aby nie naraza¢ na szwank reputacji ubezpieczycieli i nie naraza¢
sie na ingerencje organu nadzoru, UOKIK czy tez na niepotrzebne spory z klientami, w tym spory
rozstrzygane przed sadem.

Sejm uchwalif takze ustawe z dnia 27 kwietnia 2006 r. o zmianie ustawy o doptatach do ubezpie-
czen upraw rolnych i zwierzat gospodarskich, w ktérej pod wplywem opinii Komisji UE wylaczono
dwa ryzyka objete pierwotnie zakresem ustawy (ogien i eksplozja). Znacznie powazniejsze zmiany
- w wiekszosci oczekiwane przez ubezpieczycieli prowadzacymi sprzedaz tego rodzaju ubezpieczen
zostaly uchwalone przez parlament w 2007 r.

W polowie 2006r. Minister Zdrowia przedstawil pierwszy projekt ustawy o zmianie ustawy o $wiad-
czeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw.

Projekt wprowadzit zryczaltowang oplate uiszczang na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia (NFZ)
przez zaklady ubezpieczen w wysokosci 12% (na rok 2007) zbioru skladki brutto z tytulu ubezpiecze-
nia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych. Wysokos$¢ wskaznika okreslajacego optate ryczattows
na rok nastepny bedzie kazdorazowo okreslal Minister Zdrowia po zasiegnieciu opinii KNF i PIU.




Wysoko$¢ corocznie okreslanego wskaznika ma wynikac z kosztéw $wiadczenia opieki zdrowotne;j,
ponoszonych przez NFZ. W stosunku do pozostalych oséb, ktére popelnity umyslne przestepstwo,
ktorego skutkiem jest koniecznos$¢ udzielenia $wiadczen opieki zdrowotnej, NFZ przystuguje roszcze-
nie o zwrot poniesionych kosztéw tych swiadczen.

PIU od samego poczatku procesu legislacyjnego zajmowata negatywne stanowisko wobec tego rza-
dowego projektu ustawy jako niezgodnego z Konstytucja RP (naruszenie zasady réwno$ci wobec pra-
wa, nieuzasadnione réwne traktowanie wszystkich kierowcéw, nieuzasadnione nieréwne traktowanie
uzytkownikéw drég), prawem Unii Europejskiej oraz prawem krajowym (zdaniem PIU optata stanowi
daning publiczng i jako taka powinna podlega¢ innemu, szczegélnemu trybowi legislacyjnemu). PIU
przeprowadzita najwieksza w swojej 15-letniej historii kampani¢ medialng przeciwko wprowadzeniu
rozwigzan przyjetych w projekcie ustawy. W jej wyniku ukazato sie blisko 100 artykutéw prasowych,
wypowiedzi reprezentantéw PIU w radio i telewizji.

Prace legislacyjne w Sejmie RP rozpoczely si¢ w 2007r.

1.3. Informacje o zakladach prowadzacych dzialalnos¢ ubezpie-
czeniowg w 2006 roku

W 2006 r. Polska Izba Ubezpieczen zrzeszala 72 czlonkéw, wsrod ktérych byto 6 oddzialdéw za-
granicznych ubezpieczycieli, a migdzy nimi jeden oddzial gléwny (z kraju spoza Unii Europejskie).
Liczba czlonkdéw zmniejszyta si¢ na przestrzeni 2006 roku z 73 do 72.

Ponadto notyfikowanych bylo w Polsce ok. 370 zagranicznych zakladéw ubezpieczen.

W Dziale I na koniec 2005 roku cztonkami PIU byly 33 zaklady i w 2006 r. ich liczba zmniejszyta
sie do 32 (w tym 2 TUW-y i 1 oddzial). Jeden zaktad, a mianowicie NL TUnZ S.A zostal wchloniety
przez Nordea TUnZ S.A.

Juz w 2007 roku: 19 marca 2007 r., dokonala si¢ zmiana nazwy Winterthur Zycie TU S.A. na AXA
TUnZ S.A. w zwigzku ze zmianami wladcicielskimi.

W Dziale II w 2006 r. znikngl TUIR Partner TU S.A. w zwigzku z rozpoczeciem procesu likwida-
cji spolki z dniem 1 kwietnia 2006 r., HDI Asekuracja TU S.A. wchloneta HDI Samopomoc TU S.A.
w zwigzku ze zmianami wiascicielskimi. Ilo$¢ zakladéw ubezpieczen w dziale II, bedacych czlonkami
PIU, pozostala w 2006 na poziomie 40 (w tym 7 TUW-6w, 7 oddziatéw, w tym 1 oddziat glowny).

Nastepujace zaklady ubezpieczen zmienily nazwy m. in.: Gerling Polska TU S.A. na HDI Gerling
Polska TU S.A., Winterthur TU S.A. na AXA TU S.A. (19 marca 2007 r.).

Trzy konczace w 2006 r. dzialalno$¢ zaklady ubezpieczen osiagnetly przez czes$¢ roku nastepujace
wielkosci sktadek i odszkodowan:

Wielkosci w tysiacach zlotych

Nazwa zaktadu 2006 Sktadka przypisana brutto | Odszkodowania brutto
NL TUnZ S.A. I kwartat 4982 2 540
HDI Samopomoc TU S.A. | II kwartal 276 001 158 210
TUIR Partner S.A. I kwartal 0 611
Suma 280983 161 361

Uwagi:

1) Trzeci rok z rzedu, z powodu wczesniejszego wydania raportu rocznego, dane liczbowe zawarte
w Raporcie Ubezpieczenia 2006 zostaly opracowane na podstawie sprawozdan niezweryfikowa-
nych (przed badaniem przez biegtych rewidentéw i zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenia)
zakladoéw ubezpieczen za 2006 rok.
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2) Ze wzgledu na to, ze oddzialy zagranicznych zakladéw ubezpieczen, poza oddzialami gtéwnymi,
nie s3 zobowigzane sporzadzac i sktada¢ polskiemu organowi nadzoru swoich sprawozdan finan-
sowych, z powodu braku danych, nie zamiesciliSmy informacji o ich dziatalno$ci.

3) Poniewaz zaklad ubezpieczen Link4 TU S.A. przystal nam niepelne sprawozdanie finansowe, nie-
ktore tablice w naszym raporcie nie zawieraja danych z tego zaktadu.

4) X oznacza, ze danej wielkosci nie udalo si¢ wyznaczy¢ (np. warto§¢ mianownika réwna zero)
lub nie posiada ona zZadnej wartosci merytorycznej (np. ujemny wskaznik procentowy dynamiki
wzrostu).

Definicje wybranych wskaznikow

. Wspdlczynnik retencji (zatrzymania) jest to procentowy udzial sktadki na udziale wlasnym w skfad-
ce przypisanej brutto.

. Wspdlczynnik zatrzymania odszkodowan jest to procentowy udziat odszkodowan i §wiadczen na
udziale wltasnym w odszkodowaniach i §wiadczeniach brutto.

. Wspdlczynnik szkodowosci brutto, liczony jako stosunek sumy odszkodowan i §wiadczen brutto
oraz zmiany stanu rezerw na nie wyplacone odszkodowania i §wiadczenia brutto do skfadki zaro-
bione;j.

. Wspdlczynnik szkodowosci netto, liczony jest jako stosunek odszkodowan i $wiadczen netto do
sktadki zarobionej na udziale wlasnym.

. Poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujeciu brutto mierzony jest stosunkiem rezerw
technicznych brutto do sktadki przypisanej brutto.

. Stopien przychodowosci kapitatéw wlasnych liczony jest tutaj jako procentowy wskaznik przedsta-
wiajacy stosunek wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem (wypracowany przez zaklad
zysk) do kapitaléw wlasnych.

. Stopien zyskownosci aktywdéw mierzony jest stosunkiem wyniku finansowego netto po opodatko-
waniu do aktywéw bilansowych, pomniejszonych o wartoséci niematerialne i prawne oraz o czynne

rozliczenia migdzyokresowe.

. Wskaznik zespolony jest to stosunek odszkodowan powiekszonych o zmiane stanu rezerw szko-
dowych oraz kosztéw dziatalno$ci ubezpieczeniowej powigkszonych o pozostate koszty na udziale
wiasnym do skladki zarobionej.
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2.1. Wyniki finansowe zakladéw ubezpieczen

2.1.1. Kanaly dystrybucji i zatrudnienie

. Skladka przypisana brutto w Dziale I w tys. zl.
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Kanaly dystrybucji

Ubezpieczenia
indywidualne

Ubezpieczenia grupowe

2005

2006

2005

2006

Sprzedaz bezposrednia
— pracownicy

237 309

506 316

4933122

5067 377

Internet

38

46

0

0

Telefon

0

0

0

0

Agenci ubezpieczeniowi,
osoby fizyczne

3284 656

4331 427

519 073

548 560

Agenci ubezpieczeniowi,
osoby prawne, banki

1 699 895

3279153

505914

1234280

Agenci ubezpieczeniowi,
osoby prawne, pozostale

2004 087

2569 165

248 412

511 455

Agenci ubezpieczeniowi,
przedsiebiorcy nie majacy
osobowosci prawnej

31802

34764

4172

16 675

Brokerzy ubezpieczeniowi
i reasekuracyjni, osoby fizyczne

27795

115134

115 507

91192

Brokerzy ubezpieczeniowi
i reasekuracyjni, osoby prawne

106 085

33 486

403 931

487 039

Inne kanaly dystrybucji

120 367

117 263

1081 352

1767 301

Ogodtem

7512034

10 986 754

7 811 483

9723879

Brak danych z Cardif Polska w roku 2006

Zatrudnienie w Dziale I

Lp.

Nazwa stanowiska

Ilo$¢ etatdw/osob

2005

2006

Kadra kierownicza

1192

539

Doradcy

19

16

Aktuariusze

55

49

Pozostali pracownicy

- w tym agenci na etatach

5.

Liczba agentéw nieetatowych w osobach

Brak danych z Cardif Polska w roku 2006
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Skladka przypisana brutto w Dziale II w tys. zl.

Sktadka brutto

Kanaly dystrybucji

2005

2006

Sprzedaz bezposrednia — pracownicy

3775525

3781 364

Internet

409

1130

Telefon

2425

7513

Agenci ubezpieczeniowi, osoby fizyczne

6 851 573

7 101 670

Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, banki

88 555

119 817

Agenci ubezpieczeniowi, osoby prawne, pozostale

1781503

2120 641

Agenci ubezpieczeniowi, przedsiebiorcy
nie majacy osobowosci prawnej

167 007

228 860

Agenci ubezpieczeniowi, przedsi¢biorcy
(art. 10 ustawy o posrednictwie)

320 856

240 789

Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni,
osoby fizyczne

322 565

538 999

Brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni,
osoby prawne

2141371

1984 623

Inne kanaly dystrybucji

119 668

158 292

Ogotem

15571 457

16 283 698

Brak danych z firmy LINK 4

Zatrudnienie w Dziale IT

Lp.

Nazwa stanowiska

Ilo$¢ etatéw/osob

2005

2006

Kadra kierownicza

2007

1755

Doradcy

11

21

Aktuariusze

22

23

Pozostali pracownicy

- w tym agenci na etatach

5.

Liczba agentéw nieetatowych w osobach

Brak danych z firmy LINK 4
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2.1.2. Skladka przypisana

Skladka przypisana brutto w tys. z1

Dzial

Sktadka prz

isana brutto

Dynamika

2005

2006

06/05

Dzial I

15323517

21099 236

137,7%

Dzial 11

15697 384

16 460 406

104,9%

Ogotem

31020 901

37 559 642

121,1%

Skladka przypisana brutto w tys. zt w dziale I

=
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Nazwa ubezpieczyciela

Sktadka prz

pisana brutto

Dynamika

2005

2006

06/05
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AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.
INTER - ZYCIE S.A.

MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.

POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.

ROYAL POLSKA S.A.

SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.

SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIES. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

1015502
440 446
1224296
5998

14 533
312 310

1 896 991
109 192
3718
137 224
361 271
84 981
435750
232 468
1005 283
7147
721

203 498
385130
51879
170 834
6 096 053
9957

57 786
6278

186 771
28 371
146 195
4498
398 100
290 336

1844 128
1424 372
1602 331
25930
32830
388 603
2452 389
202 544
6 941
184 698
431 435
77 759
486 535
250433
1325361
7 964
1028

140 560
561726
60 156
131 098
7 588 449
10 396
262 208
13 536
561 820
47 001
173 140
3499

568 115
232251

181,6%
323,4%
130,9%
432,3%
225,9%
124,4%
129,3%
185,5%
186,7%
134,6%
119,4%

91,5%
111,7%
107,7%
131,8%
111,4%
142,6%

69,1%
145,9%
116,0%

76,7%
124,5%
104,4%
453,8%
215,6%
300,8%
165,7%
118,4%

77,8%
142,7%

80,0%

Ogodtem

15323517

21099 236

137,7%
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Skladka przypisana brutto w tys. zt w dziale II
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Lp.

Nazwa ubezpieczyciela

Sktadka przypisana brutto

Dynamika

2005 2006

06/05

AIGS.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.
CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.U.W.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.

HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.U.W.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.
PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.UW.

TUW T.UW.

TUZ TUW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

128 463 139 936
979 683 1121611
100 333 100 750

635 2029
378 054 475 194

78 445 103 095

390 667
72702
25242

6 873
47 133
1151 357

121 514

140 258

217 923

247 733

826 484

114 497
33 664
21502

176 708

214 622
56 980

7 515
214 396
349 470

7673 874
57 519
76 691

115 381
35 826

380 242

1740 786
232

331 352
59413
21738

5235
39509
1 046 145

109 158

103 306

211 969

281 893

838 117
90 034
30207
23 058

125927

145928
21 357

5349
220 640
321 424

7 653 607
40 352
39560
93797
22739
357 442
1792397
118

108,9%
114,5%
100,4%
319,5%
125,7%

131,4%

117,9%
122,4%
116,1%
131,3%
119,3%
110,1%
111,3%
135,8%
102,8%

87,9%

98,6%
127,2%
111,4%

93,3%
140,3%
147,1%
266,8%
140,5%

97,2%
108,7%
100,3%
142,5%
193,9%
123,0%
157,6%
106,4%

97,1%
196,6%
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Ogotem

15697 384 16 460 406

104,9%
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Skladka przypisana brutto w tys. zI wg grup ryzyka w dziale I

Lp.

Sktadka przypisana
brutto

Dynamika

Udzial w skladce
przypisanej brutto

Grupa ubezpieczeniowa

2005

2006

06/05

2005

2006

2

3

4

5

6

7

Grupa I Ubezpieczenia
na zycie

6 898 999

8107 883

117,5%

45,0%

38,4%

Grupa II Ubezpieczenia
posagowe, zaopatrzenia dzieci

150 524

146 211

97,1%

1,0%

0,7%

Grupa III Ubezpieczenia
na zycie, jezeli s zwigzane
z funduszem inwestycyjnym

5610022

9 688 437

172,7%

36,6%

46,0%

Grupa IV Ubezpieczenia
rentowe

28 855

35199

122,0%

0,2%

0,2%

Grupa V Ubezpieczenia
wypadkowe, jesli sa
uzupelnieniem ubezpieczen
wymienionych w grupach 1-4

2514593

3048 552

121,2%

16,4%

14,4%

Reasekuracja czynna

120 524

72 954

60,5%

0,8%

0,3%

Ogoétem

15323517 |2

1099 236

137,7%

100,0%

100,0%

Skladka przypisana brutto w tys. zl w/g grup ryzyka w dziale II

Grupa ubezpieczeniowa

Sktadka przypisana
brutto w tys. zlotych

Dynamika
w %

Udzial w skladce
przypisanej brutto

2005

2006

06/05

2005

2006

3

4

5

6

7

Grupa I

Ubezpieczenia wypadku, w tym
wypadku przy pracy i choroby
zawodowe;j.

736 014

809 143

109,9%

Grupa II
Ubezpieczenie choroby

149 893

170 177

113,5%

Grupa III

Ubezpieczenie casco pojazdow
ladowych, z wyjatkiem pojazdow
szynowych.

4329 892

4179 599

96,5%

Grupa IV
Ubezpieczenie casco pojazdow
szynowych

113,4%

Grupa V
Ubezpieczenie casco statkow
powietrznych

100,6%

Grupa VI
Ubezpieczenie zeglugi morskiej
i $rodladowe;j

102 537

116 664

113,8%
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Grupa VII
Ubezpieczenie przedmiotow
w transporcie

122 661

120 379

98,1%

0,8%

0,7%

Grupa VIII

Ubezpieczenie szkod
spowodowanych zywiotami
nie ujete w grupach 3-7

1 684 624

1742 898

103,5%

Grupa IX

Ubezpieczenie pozostatych
szkod rzeczowych, nie ujetych
w grupach 3-8

1 080 863

1146 274

106,1%

Grupa X

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilne;j
wynikajacej z posiadania

i uzytkowania pojazdow
ladowych

5435818

5655807

104,0%

Grupa XI

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
wynikajacej z posiadania

i uzytkowania pojazdéw
powietrznych

Grupa XII

Ubezpieczenie
odpowiedzialalnosci cywilnej
za zegluge morska i srodladows

Grupa XIII

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej nie ujetej w grupach
10-12

706 738

821274

116,2%

Grupa XIV
Ubezpieczenie kredytu

315415

436 148

138,3%

Grupa XV
Gwarancja ubezpieczeniowa

136 155

150 295

110,4%

Grupa XVI Ubezpieczenie
réznych ryzyk finansowych

244 509

295582

120,9%

Grupa XVII
Ubezpieczenie ochrony prawnej

11735

17 387

148,2%

Grupa XVIII

Ubezpieczenie $wiadczenia
pomocy na korzys¢ osob
ktére popadly w trudnosci

w czasie podrozy lub podczas
nieobecnosci w miejscu
zamieszkania

156 061

168,5%

Grupa XIX
Reasekuracja czynna

354 833

403 555

113,7%

2,3%

2,5%

Ogodtem

15571 457

16 283 698

104,6%

100,0%

100,0%

Brak danych z firmy LINK 4
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Skladka przypisana netto w tys. z1
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Dzial

Sktadka przypisana netto

Dynamika

2005 2006

06/05

Dzial 1

15 048 409 20 686 326

137,5%

Dzial 11

12783 213 13728 115

107,4%

Ogotem

27 831 622 34414 441

123,7%

Skladka przypisana netto w tys. zI w dziale I

=
=

Nazwa ubezpieczyciela

Sktadka przypisana netto

Dynamika

2005 2006

06/05

¥ X2 N »

Pk
N =

DN NN NN
A

DD
o

—
e

[ I O S S R
© 0 X NI kWw

)
N

W W
= e

AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.

ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.

INTER - ZYCIE S.A.
MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIE S. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

1014 964 1837771
430 367 1418 532
1077 624 1357 814
5369 23128

13 342 30271
311 396 387 522
1891 338 2449 257
108 391 195 296
3580 6 574
131453 159 048
358 947 422 267
85526 78 084
429 816 478 235
208 816 222490
943 537 1263 814
6 968 7 800
569 704

206 975 151 335
381 875 556 250
53295 60 240
169 222 129 035

6 085 887 7 578 095
9952 10 400

57 406 260 807

6 186 13 406

186 735 561 664
28 135 46 655
146 481 172752
4257 3302
400713 572 538
289 287 231 240

181,1%
329,6%
126,0%
430,8%
226,9%
124,4%
129,5%
180,2%
183,6%
121,0%
117,6%

91,3%
111,3%
106,5%
133,9%
111,9%
123,7%

73,1%
145,7%
113,0%

76,3%
124,5%
104,5%
454,3%
216,7%
300,8%
165,8%
117,9%

77,6%
142,9%

79,9%

Ogolem

15048 409 20 686 326

137,5%

¥ n g
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~ Skladka przypisana netto w tys. zt w dziale II

Nazwa ubezpieczyciela

Sktadka przypisana netto

Dynamika

2005

2006

06/05

Y N e » D=

W W W W N NN NN NN DN NN o e e e e e e e
R = - I - T I N R I I N S T S =

w
b

AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.U.W.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.
HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.

PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

20101
641 477
79 894
62
272952

52112

150 256
30768
14 823

2157
38108
838293
4412
64 223

143 225

110 828

691 722
41 157
23682
14778
98914
87 595
14 452

4239
197 039
183 684

7 126 391
28 653
37377
65 156
13725
179 372
1511584
2

32848
798 111
81793
824
397 033

59 886

161 961
45133
17 460

2407
45186

885 594
18 547
91762

138 194
93314

634 851
60 983
28 614
10928

146 933

180 414
20 301

4 809
209 108
229 806

7379793
39 639
47 222
87579
20563
218 987
1537 378
154

163,4%
124,4%
102,4%
1329,0%
145,5%

114,9%

107,8%
146,7%
117,8%
111,6%
118,6%
105,6%
420,4%
142,9%
96,5%
84,2%
91,8%
148,2%
120,8%
73,9%
148,5%
206,0%
140,5%
113,4%
106,1%
125,1%
103,6%
138,3%
126,3%
134,4%
149,8%
122,1%
101,7%
7700,0%

= 5=

L
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Ogolem

12783 213

13728 115

107,4%
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2.1.3. Wyplacone odszkodowania i §wiadczenia

Odszkodowania i §wiadczenia brutto w tys. zt

Dzial

Odszkodowania i $wiadczenia

brutto

Dynamika

2005

2006

06/05

Dzial I

7 550 253

8 461 896

112,1%

Dzial 11

8316 458

8 407 389

101,1%

Suma

15866 711

16 869 285

106,3%

Odszkodowania i $wiadczenia brutto w tys. zt w dziale I

=
i

Nazwa ubezpieczyciela

Odszkodowania i $wiadczenia

brutto

Dynamika

2005

2006

06/05

NN DN
AR

W N
S 0

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
11.

—_—
Ll

[a—
o

N DN DN = e e
D e I

N N
& N

W
[y

AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.

COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.

COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.

ING NATIONALE NEDERLANDEN
S.A.

INTER - ZYCIE S.A.
MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIE S. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

62 680
103 020
500 155

2291
5208

18 638
846 416

20977

932

61 808
239 692

24 877
203738
181 009

361 392

3671

2

4471
293 266
39 669
47759
3982 055
2140
15 605
3009
29877
3925
80762
969

166 989
243 251

167 503
171 745
611 097
4312

6 552
23 841
985 923
33 400
2084
68 730
331501
52 838
279 561
182 250

385915

4300
196

12 331
275643
34 533
35245
4275812
2475
22970
7 843
58 051
11 359
136 622
886

124 144
152 234

267,2%
166,7%
122,2%
188,2%
125,8%
127,9%
116,5%
159,2%
223,6%
111,2%
138,3%
212,4%
137,2%
100,7%

106,8%

117,1%
9800,0%
275,8%
94,0%
87,1%
73,8%
107,4%
115,7%
147,2%
260,7%
194,3%
289,4%
169,2%
91,4%
74,3%
62,6%

Ogodtem

7 550 253

8 461 896

112,1%
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Nazwa ubezpieczyciela

Odszkodowania i §wiadczenia

brutto

Dynamika

2005

2006

06/05

O ® N kR

— = =
w b= o

W W W W N DD DD DN DD DN DN = = = =
W= O 0 X N R WD 2O 0 0N

w
b

AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.U.W.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.
HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.

PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

36 151
478 297
72082
0

118 310

25818

211551
29 310
6 828
1964
28173
542274
28 854
8 598
100 982
154 216
510028
38 258
15995
8 945
52793
35936
8 656
3765
155532
175 996
4297 311
14 404
4286
37297
13061
209 968
889 339
1480

16 937
490 259
62 786
0

163 510

19 591

207 161
30 696
5697
2207
34 065
488 967
36 660
5499
111 589
149 081
453 044
38 083
13 004
8 307
67 188
79 328
15791
4181
130 122
197 421
4368 242
24 646
3458
47932
15431
211 098
904 889
519

46,9%
102,5%
87,1%
X
138,2%

75,9%

97,9%
104,7%
83,4%
112,4%
120,9%
90,2%
127,1%
64,0%
110,5%
96,7%
88,8%
99,5%
81,3%
92,9%
127,3%
220,7%
182,4%
111,0%
83,7%
112,2%
101,7%
171,1%
80,7%
128,5%
118,1%
100,5%
101,7%
35,1%

Ogodtem

8316 458

8 407 389

101,1%
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Odszkodowania i $wiadczenia brutto w tys. zl. w/g grup ryzyka w dziale I

Grupa ubezpieczeniowa

Wyplacone swiadczenia
i odszkodowania

Dynamika
w %

Udziat w wyptaconych
$wiadczeniach
i odszkodowaniach

2005

2006

06/05

2005

2006

3

4

5

6

7

Grupal
Ubezpieczenia na zycie

4386 155

4874740

111,1%

58,1%

57,5%

Grupa Il
Ubezpieczenia posagowe,
zaopatrzenia dzieci

143 787

169 003

117,5%

1,9%

2,0%

Grupa III

Ubezpieczenia na

zycie, jezeli s zwigzane

z funduszem inwestycyjnym

1932 266

2303 255

119,2%

25,6%

27,2%

Grupa IV
Ubezpieczenia rentowe

57 269

59 417

103,8%

0,7%

0,8%

Grupa V

Ubezpieczenia wypadkowe,
jesli sa uzupelnieniem
ubezpieczenn wymienionych
w grupach 1-4

985 696

1025 495

104,0%

13,1%

12,1%

Reasekuracja czynna

45 080

29 986

66,5%

0,6%

0,4%

Ogodtem

7 550 253

8 461 896

112,1%

100,0%

100,0%

Odszkodowania i $wiadczenia brutto w tys. zl. w/g grup ryzyka w dziale II

Grupa ubezpieczeniowa

Wyplacone $wiadczenia
w tys. ztotych

Dynamika
w %

Udziat w wyptaconych
$wiadczeniach ogotem

2005

2006

06/05

2005

2006

2

3

4

5

6

7

Grupa I

Ubezpieczenia wypadku,
w tym wypadku przy pracy
i choroby zawodowe;.

235115

214248

91,1%

Grupa Il
Ubezpieczenie choroby

61 341

65 084

106,1%

Grupa III
Ubezpieczenie casco
pojazdow ladowych,

z wyjatkiem pojazdow
szynowych.

3104 794

2 863 824

92,2%

Grupa IV
Ubezpieczenie casco
pojazdow szynowych

172,8%

Grupa V
Ubezpieczenie casco
statkow powietrznych

202,1%

Grupa VI
Ubezpieczenie zeglugi
morskiej i srodladowej

124,5%
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" Grupa VII
7 | Ubezpieczenie 27 492 30 963 112,6% 0,4%

przedmiotow w transporcie

Grupa VIII

Ubezpieczenie szkod
spowodowanych zywiotami
nie ujete w grupach 3-7
Grupa IX

Ubezpieczenie pozostalych
szkod rzeczowych, nie
ujetych w grupach 3-8
Grupa X

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej | 5 505 163 | 3362482 |  105,0%
wynikajacej z posiadania

i uzytkowania pojazdéw
ladowych

Grupa XI

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
wynikajacej z posiadania

i uzytkowania pojazdéw
powietrznych

Grupa XII

Ubezpieczenie
odpowiedzialalno$ci 121,1%
cywilnej za zegluge morska
i srédladowa

Grupa XIII

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
nie ujetej w grupach 10-12
Grupa XIV

Ubezpieczenie kredytu
Grupa XV

Gwarancja 49110 56 777 115,6%
ubezpieczeniowa
Grupa XVI
Ubezpieczenie réznych 54 024 34 582 64,0%
ryzyk finansowych
Grupa XVII
Ubezpieczenie ochrony 2623 3209 122,3%
prawnej

Grupa XVIII
Ubezpieczenie $wiadczenia
pomocy na korzy$¢ oséb
ktore popadly w trudnosci 124,8%
w czasie podrozy lub
podczas nieobecnosci
w miejscu zamieszkania
Grupa XIX
Reasekuracja czynna

Ogodtem 8263665 | 8340201 100,9% 100,0% 100,0%

584 682 651 905 111,5% 7,8%

320770 364 683 113,7%

187 532 266 694 142,2%

74703 65 535 87,7%

231 464 198 913 85,9% 2,8% 2,4%

Brak danych z firmy LINK 4
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Odszkodowania i §wiadczenia netto w tys. z1
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Dzial

QOdszkodowania i $wiadczenia netto

Dynamika

2005

2006

06/05

Dzialt I

7 457 768

8436 563

113,1%

Dzial I1

7936 830

8 066 869

101,6%

Suma

15 394 598

16 503 432

107,2%

Odszkodowania i §wiadczenia netto w tys. zI w dziale I

Odszkodowania i §wiadczenia netto | Dynamika
2005 2006 06/05
63 043 169 846 269,4%
105 605 178 943 169,4%
475 427 584 598 123,0%
2498 4 600 184,1%
5333 6254 117,3%
26 781 33099 123,6%
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 850 306 993 723 116,9%
COMPENSA ZYCIE S.A. 21483 31672 147,4%
CONCORDIA CAPITAL S.A. 966 2300 238,1%
ERGO HESTIA STUnZS.A. 63129 71675 113,5%
EUROPA ZYCIE S.A. 242 125 330 666 136,6%
FINLIFE S.A. 27 026 53571 198,2%
GENERALI ZYCIE S.A. 203 127 278 652 137,2%
GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 171 328 167 044 97,5%
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 335617 353 358 105,3%
INTER - ZYCIE S.A. 3513 4384 124,8%
MACIF ZYCIE TUW 11 211 | 1918,2%
METLIFE S.A. 4 608 11972 259,8%
NORDEA ZYCIE S.A. 304 058 276 715 91,0%
POLISA - ZYCIE S.A. 37917 34 046 89,8%
PRAMERICA S.A. 48 797 31562 64,7%
PZU ZYCIE S.A. 3911598 4299 342 109,9%
REJENT LIFE T.UW. 2177 2542 116,8%
ROYAL POLSKA S.A. 17 294 22096 127,8%
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 3490 9525 272,9%
SKANDIA ZYCIE S.A. 30 201 59 652 197,5%
SKOK ZYCIE S.A. 4762 11611 243,8%
UNIQA ZYCIE S.A. 83 636 135 447 161,9%
UNIVERSUM ZYCIE S. A. 913 941 103,1%
WARTA TUnZ S.A. 162 880 125 332 76,9%
WINTERTHUR ZYCIE S.A. 248 119 151 184 60,9%
Ogotem 7 457 768 8 436 563 113,1%

Nazwa ubezpieczyciela

=
i

AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
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Odszkodowania i $wiadczenia netto w tys. zI w dziale II
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Nazwa ubezpieczyciela

Odszkodowania i $wiadczenia netto

Dynamika

2005

2006

06/05

Y N U

W W W W DN NN NN DD DN NN = = e e e e e e
@O =S8 ® NG RO RS0 ® NGk W =D

w
b

AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.UW.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.
HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.U.W.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.

PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

6 150
383 899
65 594
6

154 644

15017

104 951
19219
5768
875
29924
510583
5240
8579
79 491
120 465
485 921
26 217
21289
7928
68 464
65 985
10 216
3716
141 994
117 919
4299 534
16 562
7 889
39002
11 685
119 180
983 660
-736

6 690
442 926
62 596
80

230 838

16 424

112 439
24 336
7 161
413

34 636
505 879
9435
10914
73 366
76 209
441 824
37730
8 834
4282
87 339
127 976
11 587
4283
136 400
154 411
4214 855
25316
7 374
48 148
13125
150 236
978 676
131

108,8%
115,4%
95,4%
1333,3%
149,3%

109,4%

107,1%
126,6%
124,2%
47,2%
115,7%
99,1%
180,1%
127,2%
92,3%
63,3%
90,9%
143,9%
41,5%
54,0%
127,6%
193,9%
113,4%
115,3%
96,1%
130,9%
98,0%
152,9%
93,5%
123,5%
112,3%
126,1%
99,5%
X

By ]
o

Ogotem

7936 830

8 066 869

101,6%




G A

2.1.4. Techniczny wynik ubezpieczen

Techniczny wynik ubezpieczen w tys. zi

st

Lp.

Dzial

Techniczny wynik ubezpieczen

Dynamika

2005

2006

06/05

1.

Dzial 1

2435 660

3203104

131,5%

Dzial 11

910 117

1566 754

172,1%

3.

Ogolem

3345777

4769 858

142,6%

Techniczny wynik ubezpieczen w tys. z w dziale I

=
i

Nazwa ubezpieczyciela

Techniczny wynik ubezpieczen

Dynamika

2005

2006

06/05

[ N N O R Y
S o o

)
X o

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
11.

DN = = = e e e e
© 0 XN RN

)
N

W W
—_ O

AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.

ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.

INTER - ZYCIE S.A.
MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIE S. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

-6 757
4516
267 544
-13 824
659

29 065
347 581
1745
-1194
9823
4002
-8 462
20962
-17 411
181 479
-3210
-3204
7 254
-9510
2080
12 495
1 585 481
40

-39

-8 097
7755

6 809
-467
-235

10 896
5879

6770
6518
272 814
-13 318
-4
33941
360 490
2791
-1 652
15813
4 859
-2776
25266
-17 658
193 464
-3432
-3 801
8020
-5 464
2 668

6 356
2259608
19
1419
-7 786
24023
6 185
-3621
-196
15266
14 516

X
144,3%
102,0%

X

X
116,8%
103,7%
159,9%

X
161,0%
121,4%

X
120,5%

X
106,6%

X

X
110,6%

X
128,3%

50,9%
142,5%
47,5%

X

X
309,8%

90,8%

X

X
140,1%
246,9%

Ogodtem

2 435 660

3203 104

131,5%
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- Techniczny wynik ubezpieczen w tys. zl w dziale I1

Techniczny wynik ubezpieczen Dynamika
2005 2006 06/05
AIG S.A. 8 146 13276 163,0%
ALLIANZ POLSKA S.A. 21019 90 806 432,0%
BENEFIA S.A. -4 337 -2 874 X
BEZPIECZNY DOM T.U.W. -757 50 X

CIGNA STU S.A. 6 300 12 308 195,4%

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A. -28 382 -31631 X
CONCORDIA POLSKA T.U.W. -5908 570 X
CUPRUM T.U.W. -205 -41 X
D.AS.S.A. -2324 -2712 X
ELVIA TRAVEL S.A. -1 875 -1194 X
ERGO HESTIA S.A. 54 464 63 572 116,7%
EULER HERMES S.A. 1997 12232 612,5%
EUROPA S.A. 21114 32144 152,2%
FILAR S.A. 1743 5214 299,1%
GENERALI S.A. -53 669 -23 828 X
HDI ASEKURACJA S.A. -16 040 3547 X
HDI GERLING POLSKA S.A. 733 5331 115,5%
INTER POLSKA S.A. -23 276 -8 258 X
KUKE S.A. 564 967 171,5%
LINK4 S.A. -27 839 -8 609 X
MTU S.A. -5813 2449 X
POCZTOWE T.U.W. 0 0 X
POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. -434 -253 X
PTR S.A. 1684 1251 74,3%
PTU S.A. -8 671 -7 327 X
PZU S.A. 982 162 1354 663 137,9%
SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. -14 582 -20 071 X
SKOK T.U.W. 13 989 18 284 130,7%
TUW T.UW. 1504 9720 646,3%
TUZ T.UW. -4 935 -6 226 X
UNIQA S.A. -14 061 -7 629 X
WARTA S.A. -2 550 52989 X
WINTERTHUR S.A. -1 651 -5168 X
Ogodtem 910117 1 566 754 172,1%

Nazwa ubezpieczyciela

oy
i

10 002 11 196 111,9%
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2.1.5. Koszty dzialalnos$ci ubezpieczeniowej

Koszty dzialalno$ci ubezpieczeniowej w tys. zl

o B A e e

Lp. Dyial Koszty dziatalnosci ub. | Dynamika Koszty
2005 2006 06/05 2005
1. |Dziatl 2752175 | 3484640 126,6% | 1397 189
. | Dzial II 3792405 | 4127488 108,8% | 2422 365
3. Ogodtem 6544580 | 7612128 116,3% | 3 819 554
Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej w tys. zt w dziale I
Lp. Nazwa ubezpieczyciela Koszty dziatalnosci ub. | Dynamika Koszty
2005 2006 06/05 2005
1. |AEGON S.A. 52 342 94 886 181,3% 29 325
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 138 705 261 984 188,9% 109 402
3. |AMPLICO LIFE S.A. 210 207 341 585 162,5% 136 069
4. | ASPECTA ZYCIE S.A. 15151 15942 105,2% 3204
5. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 6 818 18 197 266,9% 4337
6. | CARDIF POLSKA S.A. 237921 293977 123,6% 228 266
7. | COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 295 054 314 756 106,7% 174 079
8. | COMPENSA ZYCIE S.A. 52801 62778 118,9% 33156
9. |CONCORDIA CAPITAL S.A. 3164 4 644 146,8% 1154
10. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 43 691 64 849 148,4% 28 847
11. | EUROPA ZYCIE S.A. 10418 11833 113,6% 7 986
12. |FINLIFE S.A. 39 896 56 895 142,6% 25399
13. | GENERALI ZYCIE S.A. 38218 40763 106,7% 17 999
14. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 34 454 37703 109,4% 12 639
15. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 216 380 222974 103,0% 137723
16. |INTER - ZYCIE S.A. 6 096 6 635 108,8% 2 817
17. | MACIF ZYCIE TUW 3778 4370 115,7% 1161
18. | METLIFE S.A. 56 268 50 329 89,4% 13 098
19. [NORDEA ZYCIE S.A. 32191 37725 117,2% 9229
20. | POLISA - ZYCIE S.A. 17 966 24759 137,8% 3442
21. |PRAMERICA S.A. 96 633 79 052 81,8% 9 286
22. |PZU ZYCIE S.A. 894 307 915998 102,4% 313 640
23. |REJENT LIFE T.UW. 758 776 102,4% 0
24. |ROYAL POLSKA S.A. 33 546 235 349 701,6% 23111
25. |SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 10 369 11 824 114,0% 2326
26. |SKANDIA ZYCIE S.A. 31630 59070 186,8% 9890
27. | SKOK ZYCIE S.A. 6 399 13110 204,9% 3289
28. | UNIQA ZYCIE S.A. 8 189 12 247 149,6% 3751
29. |UNIVERSUM ZYCIES. A. 4525 3605 79,7% 192
30. | WARTA TUnZ S.A. 89 498 124 427 139,0% 18 655
31. | WINTERTHUR ZYCIE S.A. 64 802 61 598 95,1% 33717
Ogotem 2752175 | 3484 640 126,6% | 1397 189




akwizycji | Dynamika | Koszty administracji | Dynamika | Otrzymane prowizje | Dynamika
2006 06/05 2005 2006 06/05 2005 2006 06/05

2115286 151,4% | 1366343 | 1396920 102,2% 11 357 27 566 242,7%

2 682 589 110,7% | 1922186 | 2009 065 104,5% 552 146 564 166 102,2%

4797875 | 1256% | 3288529 | 3405985 | 103,6% | 563503 | 591732 | 105,0%

akwizycji | Dynamika | Koszty administracji | Dynamika | Otrzymane prowizje | Dynamika
2006 06/05 2005 2006 06/05 2005 2006 06/05

68614 234,0% 23060 26 547 115,1% 43 275 639,5%

228 677 209,0% 29789 33911 113,8% 486 604 124,3%

259973 191,1% 99 540 107 816 108,3% 25402 26 204 103,2%

5928 185,0% 12239 11 104 90,7% 292 1090 373,3%

15 455 356,4% 2497 2760 110,5% 16 18 112,5%

281919 123,5% 9655 12 058 124,9% 0 0 X

187 702 107,8% 123 696 128 331 103,7% 2721 1277 46,9%

41 379 124,8% 19 870 21562 108,5% 225 163 72,4%

2038 176,6% 2013 2616 130,0% 3 10 333,3%

48 859 169,4% 15 436 16 862 109,2% 592 872 147,3%

8792 110,1% 2432 3041 125,0% 0 0 X

43 099 169,7% 14 497 13796 95,2% 0 0 X

20189 112,2% 21189 22158 104,6% 970 1584 163,3%

16 206 128,2% 28 032 29221 104,2% 6217 7724 124,2%

144 057 104,6% 84 075 84229 100,2% 5418 5312 98,0%

3111 110,4% 3399 3543 104,2% 120 19 15,8%

1976 170,2% 2617 2394 91,5% 0 0 X

9255 70,7% 43170 41 074 95,1% 0 0 X

15 640 169,5% 23239 22088 95,0% 277 3 1,1%

3875 112,6% 14 552 20912 143,7% 28 28 100,0%

9818 105,7% 53 425 49 974 93,5% -33922 -19 260 X

368 155 117,4% 582121 547 843 94,1% 1454 0 0,0%

0 X 758 776 102,4% 0 0 X

225 340 975,0% 10 435 10 009 95,9% 0 0 X

4346 186,8% 8056 7 493 93,0% 13 15 115,4%

31 668 320,2% 21740 27 415 126,1% 0 13 X

7210 219,2% 3110 5900 189,7% 0 0 X

8946 238,5% 4470 3681 82,3% 32 380 | 1187,5%

275 143,2% 4389 3370 76,8% 56 40 71,4%

23 487 125,9% 71508 101 930 142,5% 665 990 148,9%

29 297 86,9% 31334 32 506 103,7% 249 205 82,3%

2115286 151,4% | 1366343 | 1396920 102,2% 11 357 27 566 242,7%
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Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej w tys. zI w dziale II

, . Koszty dziatalnosci ub. | Dynamika Koszty

Lp. Nazwa ubezpieczyciela

2005 2006 06/05 2005

1. |AIGS.A. 5936 12 813 215,9% 12 268
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 209 360 278 651 133,1% 195 492
3. | BENEFIA S.A. 14 868 21283 143,1% 9 851
4. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 885 791 89,4% 32
5. |CIGNA STU S.A. 98 239 135968 138,4% 58 221
6. | e O NE A 26241 | 31945 | 121,7% | 19287
COMPENSA S.A. 62 193 72 962 117,3% 83 665
CONCORDIA POLSKA T.U.W. 16 704 19 591 117,3% 12 457
CUPRUM T.U.W. -614 -1 598 X 691
10. |D.A.S.S.A. 3477 4408 126,8% 6 024
11. | ELVIA TRAVEL S.A. 10 049 11616 115,6% 6 440
12. |ERGO HESTIA S.A. 271772 306 184 112,7% 217 078
13. | EULER HERMES S.A. -5993 -7 248 X 6 854
14. | EUROPA S.A. 12 445 15317 123,1% 1163
15. |FILAR S.A. 64 904 57 065 87,9% 57730
16. | GENERALI S.A. 28 646 24026 83,9% 38 626
17. | HDI ASEKURACJA S.A. 189 858 180 084 94,9% 120 812
18. | HDI GERLING POLSKA S.A. 14 087 19534 138,7% 16 311
19. |INTER POLSKA S.A. 26 152 27 512 105,2% 15138
20. | KUKE S.A. 2035 6129 301,2% 5843
21. |LINK4 S.A. 52131 57 821 110,9% 30 946
22. IMTU S.A. 20257 32 400 159,9% 15214
23. |POCZTOWE T.UW. 3527 7233 205,1% 565
24. |POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 936 771 82,4% 7
25. |PTRS.A. 58 540 69 762 119,2% 54 853
26. |PTUS.A. 69 053 81603 118,2% 48 876
27. |PZU S.A. 1868 845 | 1979 467 105,9% 950 108
28. | SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 25 686 34 194 133,1% 11 379
29. |SKOK T.U.W. 13 890 19 528 140,6% 5443
30. |TUW T.UW. 23 006 27 641 120,1% 13 864
31. | TUZT.UW. 6 429 12 561 195,4% 4036
32. |UNIQA S.A. 70 967 67 443 95,0% 78 605
33. | WARTA S.A. 525574 514 782 97,9% 324 328
34. | WINTERTHUR S.A. 2320 5249 226,3% 158
Ogotem 3792405 | 4127 488 108,8% | 2422 365
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akwizycji | Dynamika | Koszty administracji | Dynamika | Otrzymane prowizje | Dynamika
2006 06/05 2005 2006 06/05 2005 2006 06/05
17 780 144,9% 9752 8 899 91,3% 16 084 13 866 86,2%
233 253 119,3% 62 794 94123 149,9% 48 926 48 725 99,6%
13 482 136,9% 9032 9751 108,0% 4015 1950 48,6%
60 187,5% 853 731 85,7% 0 0 X
86470 148,5% 44 461 53070 119,4% 4443 3572 80,4%
22816 118,3% 15705 14 740 93,9% 8751 5611 64,1%
86 931 103,9% 32534 35409 108,8% 54 006 49 378 91,4%
15185 121,9% 8 915 9457 106,1% 4 668 5051 108,2%
652 94,4% 2144 1956 91,2% 3449 4206 121,9%
7796 129,4% 2858 3105 108,6% 5405 6 493 120,1%
8125 126,2% 3609 3499 97,0% 0 8 X
251 602 115,9% 87 035 87 563 100,6% 32341 32981 102,0%
16 671 243,2% 4 068 6979 171,6% 16 915 30 898 182,7%
3073 264,2% 11 682 12913 110,5% 400 669 167,3%
56 769 98,3% 30 666 28 950 94,4% 23492 28 654 122,0%
36 509 94,5% 27 661 35506 128,4% 37 641 47 989 127,5%
110 902 91,8% 113 577 106 784 94,0% 44 531 37 602 84,4%
17 821 109,3% 9154 8 564 93,6% 11 378 6 851 60,2%
18 630 123,1% 11 388 10 635 93,4% 374 1753 468,7%
6313 108,0% 14133 13 415 94,9% 17 941 13 599 75,8%
36 937 119,4% 21185 20 884 98,6% 0 0 X
23796 156,4% 5043 8 604 170,6% 0 0 X
4 805 850,4% 3354 4511 134,5% 392 2083 531,4%
9 128,6% 929 762 82,0% 0 0 X
64 240 117,1% 9801 8 647 88,2% 6114 3125 51,1%
56 312 115,2% 45 145 47 554 105,3% 24 968 22263 89,2%
1 008 566 106,2% | 1007 591 | 1066972 105,9% 88 854 96 071 108,1%
13101 115,1% 15988 24 303 152,0% 1681 3210 191,0%
10 189 187,2% 8 447 9339 110,6% 0 0 X
16 544 119,3% 15045 17 421 115,8% 5903 6324 107,1%
7 606 188,5% 3130 6 457 206,3% 737 1502 203,8%
85733 109,1% 30603 29216 95,5% 38241 47 506 124,2%
343 609 105,9% 251 244 213 397 84,9% 49 998 42224 84,5%
302 191,1% 2 660 4949 186,1% 498 2 0,4%
2682 589 110,7% | 1922186 | 2009 065 104,5% 552 146 564 166 102,2%
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Udzial kosztéw dzialalnosci ubezpieczeniowej w skladce przypisanej brutto

Ip. Dyial Koszty akwizycji
2005 2006
1. |Dziall 1397 189 2115286
2. |Dzial Il 2422 365 2 682 589
Ogodtem 3819 554 4797 875

Udzial kosztéw dzialalnosci ubezpieczeniowej w skladce przypisanej brutto w dziale I

Lp. Nazwa ubezpieczyciela Koszty alwizycji
2005 2006

1. |AEGON S.A. 29 325 68 614
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 109 402 228 677
3. |AMPLICO LIFE S.A. 136 069 259 973
4. | ASPECTA ZYCIE S.A. 3204 5928
5. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 4337 15 455
6. | CARDIF POLSKA S.A. 228 266 281919
7. | COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 174 079 187 702
8. | COMPENSA ZYCIE S.A. 33156 41379
9. | CONCORDIA CAPITAL S.A. 1154 2038
10. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 28 847 48 859
11. |EUROPA ZYCIE S.A. 7 986 8792
12. |FINLIFE S.A. 25399 43 099
13. | GENERALI ZYCIE S.A. 17 999 20189
14. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 12 639 16 206
15. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 137 723 144 057
16. |INTER - ZYCIE S.A. 2817 3111
17. | MACIF ZYCIE TUW 1161 1976
18. | METLIFE S.A. 13 098 9255
19. |NORDEA ZYCIE S.A. 9229 15 640
20. | POLISA - ZYCIE S.A. 3 442 3 875
21. | PRAMERICA S.A. 9286 9818
22. |PZU ZYCIE S.A. 313 640 368 155
23. |REJENT LIFE T.UW. 0 0
24. |ROYAL POLSKA S.A. 23111 225 340
25. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 2326 4346
26. | SKANDIA ZYCIE S.A. 9 890 31 668
27. | SKOK ZYCIE S.A. 3289 7210
28. | UNIQA ZYCIE S.A. 3751 8 946
29. | UNIVERSUM ZYCIES. A. 192 275
30. | WARTA TUnZ S.A. 18 655 23 487
31. | WINTERTHUR ZYCIE S.A. 33717 29297

Ogétem 1397 189 2115286
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Udzial w skladce Koszty Udzial w skladce
przypisanej bruto administracji przypisanej bruto

2005 2006 2005 2006 2005 2006
9,1% 10,0% 1 366 343 1396 920 8,9% 6,6%
15,4% 16,3% 1922 186 2 009 065 12,2% 12,2%
12,3% 12,8% 3288529 3405 985 10,6% 9,1%

Udzial w skladce Koszty Udzial w skladce
przypisanej bruto administracji przypisanej bruto

2005 2006 2005 2006 2005 2006
2,9% 3,7% 23 060 26 547 2,3% 1,4%
24,8% 16,1% 29 789 33911 6,8% 2,4%
11,1% 16,2% 99 540 107 816 8,1% 6,7%
53,4% 22,9% 12 239 11 104 204,1% 42,8%
29,8% 47,1% 2497 2760 17,2% 8,4%
73,1% 72,5% 9 655 12 058 3,1% 3,1%
9,2% 7,7% 123 696 128 331 6,5% 5,2%
30,4% 20,4% 19 870 21 562 18,2% 10,6%
31,0% 29,4% 2013 2616 54,1% 37,7%
21,0% 26,5% 15436 16 862 11,2% 9,1%
2,2% 2,0% 2432 3041 0,7% 0,7%
29,9% 55,4% 14 497 13796 17,1% 17,7%
4,1% 4,1% 21189 22158 4,9% 4,6%
5,4% 6,5% 28 032 29 221 12,1% 11,7%
13,7% 10,9% 84 075 84 229 8,4% 6,4%
39,4% 39,1% 3399 3543 47,6% 44,5%
161,0% 192,2% 2617 2394 363,0% 232,9%
6,4% 6,6% 43170 41 074 21,2% 29,2%
2,4% 2,8% 23239 22 088 6,0% 3,9%
6,6% 6,4% 14 552 20912 28,0% 34,8%
5,4% 7,5% 53425 49 974 31,3% 38,1%
5,1% 4,9% 582121 547 843 9,5% 7,2%
X X 758 776 7,6% 7,5%
40,0% 85,9% 10 435 10 009 18,1% 3,8%
37,1% 32,1% 8 056 7 493 128,3% 55,4%
5,3% 5,6% 21740 27 415 11,6% 4,9%
11,6% 15,3% 3110 5900 11,0% 12,6%
2,6% 5,2% 4470 3681 3,1% 2,1%
4,3% 7,9% 4389 3370 97,6% 96,3%
4,7% 4,1% 71 508 101 930 18,0% 17,9%
11,6% 12,6% 31334 32506 10,8% 14,0%
9,1% 10,0% 1366 343 1396 920 8,9% 6,6%
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Udzial kosztéw dzialalno$ci ubezpieczeniowej w skladce przypisanej brutto w dziale II

Koszty
Lp. Nazwa ubezpieczyciela akwizycji
2005 2006
1. |AIGS.A. 12 268 17 780
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 195492 233253
3. |BENEFIA S.A. 9851 13 482
4. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 32 60
5. | CIGNA STU S.A. 58 221 86 470
6 | UBEZPIECZENIA OGOLNE A 19287 22816
7. | COMPENSA S.A. 83 665 86931
8. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 12 457 15185
9. |CUPRUM T.UW. 691 652
10. |D.AS.S.A. 6 024 7796
11. |ELVIA TRAVEL S.A. 6 440 8125
12. |ERGO HESTIA S.A. 217 078 251 602
13. | EULER HERMES S.A. 6 854 16 671
14. | EUROPA S.A. 1163 3073
15. |FILAR S.A. 57730 56 769
16. | GENERALI S.A. 38 626 36 509
17. |HDI ASEKURACJA S.A. 120 812 110902
18. | HDI GERLING POLSKA S.A. 16 311 17 821
19. |INTER POLSKA S.A. 15138 18 630
20. | KUKE S.A. 5843 6313
21. |LINK4 S.A. 30946 36 937
22. |MTU S.A. 15214 23796
23. |POCZTOWE T.UW. 565 4 805
24. | POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 7 9
25. |PTRS.A. 54853 64 240
26. |PTUS.A. 48 876 56 312
27. |PZU S.A. 950 108 1008 566
28. |SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 11379 13101
29. | SKOK T.U.W. 5443 10 189
30. | TUW T.UW. 13 864 16 544
31. |TUZ T.UW. 4036 7 606
32. |UNIQA S.A. 78 605 85733
33. | WARTA S.A. 324 328 343 609
34. | WINTERTHUR S.A. 158 302
Ogotem 2422 365 2682 589
= n i o e
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Udzial w skladce Koszty Udzial w skladce
przypisanej bruto administracji przypisanej bruto
2005 2006 2005 2006 2005 2006
9,5% 12,7% 9752 8 899 7,6% 6,4%
20,0% 20,8% 62 794 94123 6,4% 8,4%
9,8% 13,4% 9032 9751 9,0% 9,7%
X 3,0% 853 731 X 36,0%
15,4% 18,2% 44 461 53070 11,8% 11,2%
24,6% 22,1% 15705 14 740 20,0% 14,3%
25,2% 22,3% 32534 35409 9,8% 9,1%
21,0% 20,9% 8 915 9457 15,0% 13,0%
3,2% 2,6% 2144 1956 9,9% 7,7%
115,1% 113,4% 2 858 3105 54,6% 45,2%
16,3% 17,2% 3609 3499 9,1% 7,4%
20,8% 21,9% 87 035 87 563 8,3% 7,6%
6,3% 13,7% 4 068 6979 3,7% 5,7%
1,1% 2,2% 11 682 12913 11,3% 9,2%
27,2% 26,1% 30 666 28 950 14,5% 13,3%
13,7% 14,7% 27 661 35506 9,8% 14,3%
14,4% 13,4% 113 577 106 784 13,6% 12,9%
18,1% 15,6% 9154 8 564 10,2% 7,5%
50,1% 55,3% 11 388 10 635 37,7% 31,6%
25,3% 29,4% 14133 13415 61,3% 62,4%
24,6% 20,9% 21185 20 884 16,8% 11,8%
10,4% 11,1% 5043 8 604 3,5% 4,0%
2,6% 8,4% 3354 4511 15,7% 7,9%
0,1% 0,1% 929 762 17,4% 10,1%
X X 9801 8 647 X X
15,2% 16,1% 45 145 47 554 14,0% 13,6%
12,4% 13,1% 1007 591 1066 972 13,2% 13,9%
28,2% 22,8% 15988 24 303 39,6% 42,3%
13,8% 13,3% 8 447 9339 21,4% 12,2%
14,8% 14,3% 15045 17 421 16,0% 15,1%
17,7% 21,2% 3130 6 457 13,8% 18,0%
22,0% 22,5% 30603 29216 8,6% 7,7%
18,1% 19,7% 251 244 213397 14,0% 12,3%
133,9% 130,2% 2 660 4949 2254,2% 2133,2%
15,4% 16,3% 1922 186 2009 065 12,2% 12,2%
39
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Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto w tys. z1
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2.1.6. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

il I

D e

Lp.

Dzial

Ogoétem

Dynamika

2005

2006

06/05

1.

Dzial I

44 075 428

55565 465

126,1%

Dzial 11

21125450

22172 535

105,0%

3.

Ogotem

65 200 878

77 738 000

119,2%

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto w tys. z w dziale I

=
o

Nazwa ubezpieczyciela

Ogotem

Dynamika

2005

2006

06/05
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AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.
INTER - ZYCIE S.A.

MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.

POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.

ROYAL POLSKA S.A.

SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.

SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIES. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

1945 156
887 891
4603 700
3779

21 064
130 075
9093 676
140 696
2811
281 338
327 412
82 050
664 793
300 969
3778 334
6 651
635

193 720
457 201
24 533

72 006

19 362 912
84 966
70 611
2082
416 157
17 312
117 524
1542

501 080
482752

4029 360
2092093
5454 037
22549
30779
172 151
11 180917
276 305
4 966

345 442
367 422
58 412
948 900
383242

4 824 406
7516
1023
273726
781 134
23719

89 361
21477 368
99 366
84013

4 644

966 125
37912
150 532
1824
850913
525 308

207,1%
235,6%
118,5%
596,7%
146,1%
132,3%
123,0%
196,4%
176,7%
122,8%
112,2%

71,2%
142,7%
127,3%
127,7%
113,0%
161,1%
141,3%
170,9%

96,7%
124,1%
110,9%
116,9%
119,0%
223,1%
232,2%
219,0%
128,1%
118,3%
169,8%
108,8%

Ogolem

44 075 428

55565 465

126,1%
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Nazwa ubezpieczyciela

Ogotem

Dynamika

2005

2006

06/05
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AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.U.W.

D.A.S. S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.

HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.
PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.UW.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

92 946
952 394
100 873

579
342 983

84 967

407 948
42 287
11 674

9133
17 696

867 482

114 318

118 701

177 163

366 434

906 675

101 382
76 263
54 377
95 305

110 536
28 281

4770
232419
274 303

12017 632
17 527

34 683

63 600

12 945
466 960
2915588
4626

80135
1032611
100 114

1 863
470 332

106 987

487 569
53793
13 347

8343
20072
1029 928

137 420

188 479

181 298

388 180

1038 963

120 305
69 587
53 327

143 217

189 733
54 061

7 579

231 542

318 307

11 955 358
28 545

69 159

77 515

22 588
500 511
2988 434
3333

86,2%
108,4%
99,2%
321,8%
137,1%

125,9%

119,5%
127,2%
114,3%

91,4%
113,4%
118,7%
120,2%
158,8%
102,3%
105,9%
114,6%
118,7%

91,2%

98,1%
150,3%
171,6%
191,2%
158,9%

99,6%
116,0%

99,5%
162,9%
199,4%
121,9%
174,5%
107,2%
102,5%

72,0%

Ogoétem

21125450

22172 535

105,0%
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. 2.1.7. Lokaty
Lokaty w tys. zlotych
) . Lokat
.| L Dziat 2005 ’ 2006
1. |DziatI 51 691 749 65 051 324
2. | DziatII 30 619 402 35070 760
Ogobtem 82311 151 100 122 084
Lokaty w dziale I w tys. zlotych
) ) Lokaty
Lp. Nazwa ubezpieczyciela 5005 2006
1. |AEGON S.A. 1963 730 4068 502
2. |ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 945 099 2190 797
3. |AMPLICO LIFE S.A. 5692 719 6561 194
4. | ASPECTA ZYCIE S.A. 16 589 38 545
5. |BENEFIA NA ZYCIE S.A. 42 286 53 490
6. | CARDIF POLSKA S.A. 194 623 238 929
7. | COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 10 227 521 12 408 012
8. | COMPENSA ZYCIE S.A. 161 140 298 189
9. | CONCORDIA CAPITAL S.A. 10515 18 220
10. | ERGO HESTIA STUnZ S.A. 320 696 387 857
11. |EUROPA ZYCIE S.A. 363 893 406 912
12. | FINLIEE S.A. 102 741 76 938
13. | GENERALI ZYCIE S.A. 756 721 1 048 358
14. | GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 311 045 396 509
15. |ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 4328 652 5440 712
16. |INTER - ZYCIE S.A. 12 557 22616
17. | MACIF ZYCIE TUW 11 655 22 997
18. | METLIFE S.A. 263 241 357 500
19. |[NORDEA ZYCIE S.A. 500 300 813 719
20. | POLISA - ZYCIE S.A. 39 487 41 909
21. | PRAMERICA S.A. 147 284 167 249
22. |PZU ZYCIE S.A. 23 440 501 27 057 671
23. | REJENT LIFE T.U.W. 86 996 100 689
24. |ROYAL POLSKA S.A. 75297 106 717
25. | SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 18 233 22 381
26. | SKANDIA ZYCIE S.A. 419 631 976 919
27. | SKOK ZYCIE S.A. 43 644 64 444
28. | UNIQA ZYCIE S.A. 128 751 168 241
29. |UNIVERSUM ZYCIE S. A. 9 808 10 410
30. | WARTA TUnZS.A. 540 412 912 384
31. | WINTERTHUR ZYCIE S.A. 515982 572 314
Ogodtem 51 691 749 65 051 324
42
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Dynamika Przychody z lokat Dynamika Przychodowo$¢ lokat

06/05 2005 2006 06/05 2005 2006
125,8% 3 838 504 4777 595 124,5% 7,4% 7,3%
114,5% 3040 436 3 564 440 117,2% 9,9% 10,2%
121,6% 6 878 940 8 342 035 121,3% 8,4% 8,3%

Dynamika Przychody z lokat Dynamika Przychodowo$¢ lokat

06/05 2005 2006 06/05 2005 2006
207,2% 59 838 377 651 631,1% 3,0% 9,3%
231,8% 35833 44 120 123,1% 3,8% 2,0%
115,3% 515474 491 354 95,3% 9,1% 7,5%
232,4% 1112 2033 182,8% 6,7% 5,3%
126,5% 1968 2379 120,9% 4,7% 4,4%
122,8% 14 861 10 476 70,5% 7,6% 4,4%
121,3% 884 821 982 550 111,0% 8,7% 7,9%
185,0% 5975 23029 385,4% 3,7% 7,7%
173,3% 1323 1938 146,5% 12,6% 10,6%
120,9% 12 429 11 348 91,3% 3,9% 2,9%
111,8% 12 102 14 415 119,1% 3,3% 3,5%
74,9% 7 385 5457 73,9% 7,2% 7,1%
138,5% 64 279 116 785 181,7% 8,5% 11,1%
127,5% 13 280 35280 265,7% 4,3% 8,9%
125,7% 223614 481 592 215,4% 5,2% 8,9%
180,1% 679 391 57,6% 5,4% 1,7%
197,3% 510 291 57,1% 4,4% 1,3%
135,8% 10 541 15 049 142,8% 4,0% 4,2%
162,6% 29 316 38 815 132,4% 5,9% 4,8%
106,1% 1912 1747 91,4% 4,8% 4,2%
113,6% 8393 8 400 100,1% 5,7% 5,0%
115,4% 1823992 1977 405 108,4% 7,8% 7,3%
115,7% 5804 8148 140,4% 6,7% 8,1%
141,7% 4746 6 544 137,9% 6,3% 6,1%
122,7% 2948 1226 41,6% 16,2% 5,5%
232,8% 31317 61 398 196,1% 7,5% 6,3%
147,7% 1259 2704 214,8% 2,9% 4,2%
130,7% 7739 5684 73,4% 6,0% 3,4%
106,1% 518 477 92,1% 5,3% 4,6%
168,8% 20 466 16 777 82,0% 3,8% 1,8%
110,9% 34070 32132 94,3% 6,6% 5,6%
125,8% 3 838 504 4777 595 124,5% 7,4% 7,3%
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3 f Lokaty w dziale II w tys. zlotych
] ) Lokaty
- | Lp. Nazwa ubezpieczyciela
2005 2006

! 1. |AIGS.A. 105 816 118 887
2. |ALLIANZ POLSKA S.A. 842 896 1017 174

3. | BENEFIA S.A. 124 912 138 608

4. |BEZPIECZNY DOM T.U.W. 1910 3823

5. |CIGNA STU S.A. 324902 472103

6. | COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A. 107 788 125917

7. | COMPENSA S.A. 338733 452 452

8. | CONCORDIA POLSKA T.U.W. 31687 42379

9. | CUPRUM T.U.W. 39 054 44 307

10. |D.A.S. S.A. 11 963 13 065

11. |ELVIA TRAVEL S.A. 23236 32 461

12. |ERGO HESTIA S.A. 1015768 1232 662

13. | EULER HERMES S.A. 51 349 75 446

14. | EUROPA S.A. 213 502 295903

15. |FILAR S.A. 185 529 181 142

16. | GENERALI S.A. 424 827 426 142

17. | HDI ASEKURACJA S.A. 869 981 962 306

18. | HDI GERLING POLSKA S.A. 111937 125192

19. |INTER POLSKA S.A. 69 355 69 168

20. | KUKE S.A. 160 905 167 222

21. |LINK4 S.A. 100 261 139971

22. |MTU S.A. 106 102 188 730

23. |[POCZTOWE T.UW. 33236 46 639

24. |POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 5134 6 886

25. |PTRS.A. 294 901 342 063

26. |PTUS.A. 223 892 284 897

27. |PZU S.A. 21 042 659 23909 721

28. |SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 26 966 51390

29. |SKOK T.U.W. 77 515 116 136

30. | TUW T.UW. 58 269 82 661

31. | TUZT.UW. 15061 19767

32. |UNIQA S.A. 592 651 611 501

33. | WARTA S.A. 2942714 3233836

34. | WINTERTHUR S.A. 43 991 40 203
Ogotem 30 619 402 35070 760
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Dynamika Przychody z lokat Dynamika Przychodowo$¢ lokat
06/05 2005 2006 06/05 2005 2006

112,4% 10 874 5684 52,3% 10,3% 4,8%
120,7% 73617 54 684 74,3% 8,7% 5,4%
111,0% 7 460 6 306 84,5% 6,0% 4,5%
200,2% 81 120 148,1% 4,2% 3,1%
145,3% 10 568 19 547 185,0% 3,3% 4,1%
116,8% 4413 6 269 142,1% 4,1% 5,0%
133,6% 18 539 24182 130,4% 5,5% 5,3%
133,7% 1098 2096 190,9% 3,5% 4,9%
113,5% 2006 1781 88,8% 5,1% 4,0%
109,2% 531 604 113,7% 4,4% 4,6%
139,7% 1119 924 82,6% 4,8% 2,8%
121,4% 69 297 54 641 78,9% 6,8% 4,4%
146,9% 2150 2087 97,1% 4,2% 2,8%
138,6% 6 459 13 430 207,9% 3,0% 4,5%
97,6% 9990 9974 99,8% 5,4% 5,5%
100,3% 29 500 21778 73,8% 6,9% 5,1%
110,6% 56 090 46 963 83,7% 6,4% 4,9%
111,8% 6 626 4828 72,9% 5,9% 3,9%
99,7% 3708 1938 52,3% 5,3% 2,8%
103,9% 6 206 3243 52,3% 3,9% 1,9%
139,6% 4322 5979 138,3% 4,3% 4,3%
177,9% 3653 6972 190,9% 3,4% 3,7%
140,3% 1587 1 667 105,0% 4,8% 3,6%
134,1% 246 223 90,7% 4,8% 3,2%
116,0% 16 532 25793 156,0% 5,6% 7,5%
127,2% 37 541 19755 52,6% 16,8% 6,9%
113,6% 2398 309 2945 585 122,8% 11,4% 12,3%
190,6% 1558 1884 120,9% 5,8% 3,7%
149,8% 3547 7077 199,5% 4,6% 6,1%
141,9% 1976 1295 65,5% 3,4% 1,6%
131,2% 414 455 109,9% 2,7% 2,3%
103,2% 29619 31960 107,9% 5,0% 5,2%
109,9% 217 627 232285 106,7% 7,4% 7,2%
91,4% 3173 2431 76,6% 7,2% 6,0%
114,5% 3040 436 3 564 440 117,2% 9,9% 10,2%
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2.1.8. Wynik finansowy

Wynik finansowy brutto i netto w tys. z1

Lp.

Dzial

Wynik finansowy
brutto

Dyna-
mika

Wynik finansowy
netto

Dyna-
mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05

1.

Dzial I

2771048

3550 686

128,1%

2273878

2940 610

129,3%

Dziat 11

3493 498

4427 849

126,7%

2 966 945

3811 340

128,5%

Ogodtem

6 264 546

7978 535

127,4%

5240 823

6751 950

128,8%

Wynik finansowy brutto i netto w tys. zl w dziale I

oy
=

Nazwa ubezpieczyciela

Wynik finansowy
brutto

Dyna-
mika

Wrynik finansowy
netto

Dyna-

mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05
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AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.

COMMERCIAL UNION - ZYCIE
S.A.

COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.

ING NATIONALE
NEDERLANDEN §S.A.

INTER - ZYCIE S.A.
MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE TUW.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIE S. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

-6 284
6245
355580
-12 874
730
30927

430 574

1295
-592
12 008
4129
-9 585
21276
-3130

177 366

-3 067
-3209
7619
-8 537
2170
11 686
1733849
338
-1441
-6 779
7931
6 856
-866
-245
11372
5706

13473
7 376
320 578
-12290
53

33 867

480 106

570
-909
18 301
4997
-3597
23 329
-9 680

196 086

-3458
-3 884
7748
-2 540
2 266
6 368
2417 353
-135
4123
-7 925
24 460
6173
-3925
-204
14 816
17 190

X
118,1%
90,2%
X

7,3%
109,5%

111,5%

44,0%
X
152,4%
121,0%
X
109,6%
X

110,6%

X

X
101,7%
X
104,4%
54,5%
139,4%
X

X

X
308,4%
90,0%
X

X
130,3%
301,3%

-6 284
6 245
291 765
-12 874
750
25251

366 853

985
-635
12 202
3329
-9 585
21276
-5139

141 245

-3 067
-3233
5761
-8 537
2139
9916
1415208
191
-759
-6 779
7931
6784
-2435
-253
11 355
4272

13473
7704
261753
-12 290
17
27227

420 254

564
-909
18 459
4034
-3 597
17 926
-8 142

158 693

-3458
-3 884
6 348
-2 540
2 266
4 846
1 982 506
-35

4 506
-7 925
24 460
6 258
-3 685
-215
12 575
13 421

X
123,4%
89,7%
X

2,3%
107,8%

114,6%

57,3%
X
151,3%
121,2%
X
84,3%
X

112,4%

X

X
110,2%
X
105,9%
48,9%
140,1%

308,4%
92,2%
X

X
110,7%
314,2%

Ogolem

2771048

3 550 686

128,1%

2273878

2940610

129,3%




Wynik finansowy brutto i netto w tys. zl w dziale 11

Nazwa ubezpieczyciela

Wynik finansowy
brutto

Dyna-

mika

Wynik finansowy
netto

Dyna-

mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05

AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE
S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.UW.

D.A.S.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.
HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK
MOTOROWY S.A.

PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ TUW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

19 289
75274
2149
-678
14210

16 971

-23431
-4 823
1685
-2074
-761
93 607
4309
29 321
10 434
-24 961
37175
6 529
-19 397
11276
-23 487
-2600
1583

-188

19232
4992
3117 399
-13 090
17 659
3242

-4 873
2789

123 632
1104

18 992
106 990
3459
165

26 698

16 008

-11 032
2 557
1682

-2 148
-259
115 637
14 728
39128
14 214
-3 369
49 156
10 299
-5 697
7 394
-161
9042
1852

-90

20 876
7984
3773915
-18 279
25703

10 263
-5733

10 241
190 886
-3 252

98,5%
142,1%
161,0%

X
187,9%

94,3%

123,5%
341,8%
133,4%
136,2%
X
132,2%
157,7%
X
65,6%
X

X
117,0%

X

108,5%
159,9%
121,1%

X
145,6%
316,6%

X
367,2%
154,4%

X

15325
60 333
1065
-683
9322

13 697

-23431
-4 803
1345
-2197
-688
70 398
3272
23 674
7720
-24 961
30473
5247
-19 397
9878
-19 103
-2600
1001

-188

15 606

6 644
2692976
-13 090
14 134

2 648

-4 874
1436
95935
831

15451
79121
2 658
167
22377

12925

-11118
2 465
1357

-2 148
-277
103 302
11 499
30432
11710
-3 369
44 460
8334
-5 697
6161
-50
8138
1508

-90

17 330

6 009
3314 497
-18 279
21177
7720
-5762
9591
122 880
-3139

100,8%
131,1%
249,6%

X
240,0%

94,4%

X

X
100,9%
X

X
146,7%
351,4%
128,5%
151,7%
X
145,9%
158,8%
X
62,4%
X

X
150,6%

X

111,0%
90,4%
123,1%
X
149,8%
291,5%
X
667,9%
128,1%
X

Ogodtem

3493 498

4427 849

126,7%

2966 945

3811 340

128,5%




2.1.9. Reasekuracja

Reasekuracja bierna - skladka przypisana brutto w tys. z1

Dzial

Sktadka przypisana
brutto w reasekuracji

Dyna-
mika

Udziat reasekuracji
w skfadce brutto

Dyna-
mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05

Dzial I

201 626

212741

105,5%

1,3%

1,0%

76,6%

Dzial 11

2385274

2065 208

86,6%

15,2%

12,5%

82,6%

Suma

2586 900

2277 949

88,1%

8,3%

6,1%

72,7%

Reasekuracja bierna - skladka przypisana brutto w tys. z w dziale I

Sktadka

przypisana brutto

Dyna-

=
o

Nazwa ubezpieczyciela

w reasekuracji

mika

Udzial
reasekuracji

w skladce brutto

Dyna-
mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05
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AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.

CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION -
ZYCIE S.A.

COMPENSA ZYCIE S.A.

CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.
FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.

GERLING POLSKA ZYCIE S.A.
ING NATIONALE
NEDERLANDEN S.A.

INTER - ZYCIE S.A.

MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE TU.W.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIE S. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

532
4974
76 771
634
214
90

5653

688
39
5122
78

52

43
36

3

60
213
1815
1149

705

6 183
76 665
2863
236
153

3132

464
54
8187
464
110

7 585
28724

59 551

197
211
1315
1329
78
1958
8 401
0

57
74
156

2
428
195
2275
989

132,5%
124,3%

99,9%
451,6%
110,3%
170,0%

55,4%

67,4%
138,5%
159,8%
594,9%
211,5%
139,8%
126,3%

96,7%

78,2%
305,8%
145,1%

70,5%

92,9%
128,2%

97,2%

X

18,6%
172,1%
433,3%

66,7%
713,3%

91,5%
125,3%

86,1%

0,1%
1,1%
6,3%
10,6%
1,5%
0,0%

0,3%

0,6%
1,0%
3,7%
0,0%
0,1%
1,2%
9,8%

6,1%

3,5%
9,6%
0,4%
0,5%
0,2%
0,9%
0,1%

X
0,5%
0,7%
0,0%
0,0%
0,0%
4,7%
0,5%
0,4%

0,0%
0,4%
4,8%
11,0%
0,7%
0,0%

0,1%

0,2%
0,8%
4,4%
0,1%
0,1%
1,6%
11,5%

4,5%

2,5%
20,5%
0,9%
0,2%
0,1%
1,5%
0,1%
X
0,0%
0,5%
0,0%
0,0%
0,2%
5,6%
0,4%
0,4%

73,0%
38,4%
76,3%
104,5%
48,8%
136,6%

42,9%

36,4%

74,2%
118,8%
498,1%
231,2%
125,2%
117,2%

73,3%

70,2%
214,5%
210,1%

48,3%

80,1%
167,1%

78,1%

X
4,1%

79,8%
144,1%

40,2%
602,3%
117,7%

87,8%
107,6%

Ogodlem

201 626

212 741

105,5%

1,3%

1,0%

76,6%
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Nazwa ubezpieczyciela

Sktadka
przypisana brutto
w reasekuracji

Dyna-
mika

Udziat
reasekuracji
w skladce brutto

Dyna-
mika

2005

2006

06/05

2005 2006

06/05

L N Bk » D

—_ =
N —

NN
Moo=

NN
o w

NN
o »

w oW W W
Ll

[a—
e

[ I e R N e
© 0 2 N Uk W

NN
W

)
N

W
e

AIGS.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.UW.
CUPRUM T.U.W.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.
HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK
MOTOROWY S.A.

PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

109 094
246 907
24988
0

29 503

27032

172 389
18 428
6783
3117
64

160 494
90 727
1861
76 133
178 060
195 154
43 320
5783
9353
2514
3984

2 891

0

24 628
108 211
399 231

9737

0
15815
5763
155 870
257 324
116

108 086
241273
13 550
0
29950

24 189

189 221
18 888
7935
4124
116

168 269
102 812
2021
81 660
155 323
179 038
46 370
5305

9 646
2966

7 555
34238

0

9942
94179
125 503
12 554
3

18 415
9803
157 999
204 229
46

99,1%
97,7%
54,2%
X
101,5%

89,5%

109,8%
102,5%
117,0%
132,3%
181,3%
104,8%
113,3%
108,6%
107,3%
87,2%
91,7%
107,0%
91,7%
103,1%
118,0%
189,6%
1184,3%

X

40,4%
87,0%
31,4%
128,9%
X
116,4%
170,1%
101,4%
79,4%
39,7%

84,9%| 77,2%
252%| 21,5%
24,9%| 13,4%
0,0% 0,0%
7,8% 6,3%

34,5%| 23,5%

52,0%
31,0%
31,2%
59,5%

0,2%
15,3%
83,1%

1,8%
35,9%
63,2%
23,3%
48,1%
19,1%
40,6%

2,0%

2,7%
13,5%

48,4%
26,0%
31,4%
60,0%

0,2%
14,6%
84,6%

1,4%
37,5%
62,7%
21,7%
40,5%
15,8%
44,9%

1,7%

3,5%
60,1%

0,0% 0,0%

11,2%
33,7%

5,2%
24,1%

0,0%
16,9%
25,3%
43,6%
14,4%
98,3%

4,6%
26,9%

1,6%
21,8%

0,0%
16,0%
27,4%
41,6%
11,7%
19,8%

91,0%
85,4%
54,0%

X
80,8%

68,1%

93,1%
83,8%
100,7%
100,8%
151,9%
95,3%
101,8%
80,0%
104,3%
99,3%
93,0%
84,2%
82,3%
110,6%
84,1%
128,9%
443,9%

X

41,5%
80,0%
31,4%
90,5%
X
94,7%
108,0%
95,3%
81,7%
20,2%

Ogolem

2385274

2065 208

86,6%

152%| 12,5%

82,6%
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w tys. zl

ol P o

Lp.

Wyptacone
odszkodowania
i $wiadczenia brutto

Dyna-
mika

Udziat w wyptaconych
odszkodowaniach
i $wiadczeniach

Dyna-
mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05

Dzial I 75323

85517

113,5%

1,0%

1,0%

101,3%

Dzial II 1178 429

1 065 276

90,4%

14,2%

12,7%

89,4%

Suma 1253752

1150793

91,8%

7,9%

6,8%

86,3%

Reasekuracja bierna - odszkodowania i §wiadczenia brutto wyplacone

w tys. zl w dziale I

przez reasekuratoréw

Nazwa ubezpieczyciela

=
i

Wyplaty
resekuratorow
brutto

Dyna-
mika

Udziat
reasekuracji
w wyplatach

brutto

Dyna-
mika

2005

2006

06/05

2005 2006

06/05

AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.
ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION -
ZYCIE S.A.

COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.
FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.
ING NATIONALE
NEDERLANDEN S.A.
INTER - ZYCIE S.A.

MACIF ZYCIE TUW
METLIEE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.UW.

ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.

SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIES. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

100
1820
28183
0

190

0

1327

35
2165
30378
0

228

0

1316

2 388
10
204

0

0

35,0%
119,0%
107,8%

X
120,0%
X

99,2%

23880,0%
X
4080,0%
X

X
126,7%
114,7%

117,1%

0,0%

X
30,4%
54,3%
180,0%
2185,0%
0,0%

X
-16,7%
700,0%
X

X
188,2%
66,7%
200,6%
86,8%

0,2% 0,0%
1,8% 1,3%
5,6% 5,0%
0,0% 0,0%
3,6% 3,5%
0,0% 0,0%

0,2% 0,1%

0,0% 7,1%
0,0% 0,5%
0,0% 0,3%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,6% 0,5%
7,1% 8,1%

7,3% 8,0%

1,3% 0,0%
0,0% 0,0%
17,9% 2,0%
0,2% 0,1%
0,0% 0,0%
0,0% 1,2%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,1%
0,0% 0,1%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
6,2% 4,5%
0,1% 0,3%
0,1% 0,2%

13,1%
71,4%
88,2%
X
95,4%
X

85,1%

14997,9%
X
3669,1%
X

X

92,3%
113,9%

109,6%

0,0%

X
11,0%
57,8%
206,8%
2960,8%
0,0%

X
-11,3%
268,6%
X

X
111,3%
72,9%
269,9%
138,7%

Ogodtem

113,5%

1,0% 1,0%

101,3%

i
_}.




Reasekuracja bierna - odszkodowania i $wiadczenia brutto wyplacone przez reasekuratorow
w tys. zl w dziale II

Wyplat Udziat
ypraty. Dyna- reasekuracji Dyna-
resekuratoréw

Nazwa ubezpieczyciela brutto mika w V\l;yplatach mika
rutto

2005 2006 06/05 2005 2006 06/05

AIG S.A. 28760 10122 352%| 79,6%| 59,8%| 75,1%
ALLIANZ POLSKA S.A. 157709 87299| 554%| 33,0%| 17,8%| 54,0%
BENEFIA S.A. 11 135 74701 67,1%| 154%| 11,9%| 77,0%
BEZPIECZNY DOM T.U.W. 0 0 X X X X
CIGNA STU S.A. 16 726 6970| 41,7%| 14,1% 4,3%| 30,2%

COMMERCIAL UNION
UBEZPIECZENIA OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A. 137036| 132026| 96,3%| 64,8%| 63,7%| 98,4%
CONCORDIA POLSKA T.U.W. 12 444 9214 74,0%| 42,5%| 30,0%| 70,7%
CUPRUM T.U.W. 1584 3161 199%| 23,2% 55%| 23,9%
D.AS.S.A. 1210 1282 106,0%| 61,6%| 58,1%| 94,3%
ELVIA TRAVEL S.A. 0 -1 X X X X
ERGO HESTIA S.A. 62147| 34606 557%| 11,5% 7,1%| 61,8%
EULER HERMES S.A. 25134 29456 117,2%| 87,1%| 80,3%| 92,2%
EUROPA S.A. 657 6121 93,2% 7,6%| 11,1%| 145,6%
FILAR S.A. 30990 37893 122,3%| 30,7%| 34,0%| 110,7%
GENERALI S.A. 74131 85784| 115,7%| 48,1%| 57,5%| 119,7%
HDI ASEKURACJA S.A. 102652 97104| 94,6%| 20,1%| 21,4%| 106,5%
HDI GERLING POLSKA S.A. 17006 12139 71,4%| 44,5%| 31,9%| 71,7%
INTER POLSKA S.A. 4184 3386 80,9%| 26,2%| 26,0%| 99,5%
KUKE S.A. 4522 2860| 632%| 50,6%| 34,4%| 68,1%
LINK4 S.A. 0 0 X 0,0% 0,0% X
MTU S.A. 92 138| 150,0% 0,3% 0,2%| 68,0%
POCZTOWE T.U.W. 6152 614,6%| 11,6%| 39,0%| 336,9%

POLSKI ZWIAZEK
MOTOROWY S.A. 0 0 X[ 0,0% 0,0% X

PTR S.A. 20339 8503 41,8%| 13,1% 6,5%| 50,0%
PTU S.A. 68 146| 65051 955%| 38,7%| 33,0%| 85,1%
PZU S.A. 223708 | 266 035| 118,9% 5,2% 6,1%| 117,0%
SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 591 1940 328,3% 4,1% 7,9%| 191,8%
SKOK T.U.W. 0 0 X 0,0% 0,0% X
TUW T.UW. 5165 5527 107,0%| 13,8%| 11,5%| 83,3%
TUZ T.UW. 3340 4025 120,5%| 25,6%| 26,1%| 102,0%
UNIQA S.A. 95074 75633 79,6%| 453%| 358%| 79,1%
WARTA S.A. 60621 71193| 117,4% 6,8% 7,9%| 115,4%
WINTERTHUR S.A. 884 52 59%| 59,7%| 10,0%| 16,8%
Ogotem 1178429]11065276| 90,4%| 14,2%| 12,7%| 89,4%
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Reasekuracja czynna - skladka przypisana brutto w tys. zl

Sktadka przypisana
brutto

Dyna-
mika

Udzial reasekuracji
w sktadce brutto

Dyna-

Dziat mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05

Dziat I

120 524

72954

60,5%

0,8%

0,3%

44,0%

Dzial 11

354 833

403 555

113,7%

2,3%

2,5%

108,5%

Suma

475 357

476 509

100,2%

1,5%

1,3%

82,8%

Reasekuracja czynna - odszkodowania i §wiadczenia brutto wyplacone
w tys. zl

przez reasekuratorow

Wyplacone
odszkodowania
i $wiadczenia
brutto

Dyna-
mika

Udzial
w wyplaconych
odszkodowaniach
i $wiadczeniach

Dyna-
mika

2005

2006

06/05

2005

2006

06/05

Dzial I

45 080

29986

66,5%

0,6%

0,4%

59,4%

Dzial 11

231 464

198 913

85,9%

2,8%

2,4%

85,0%

Suma

276 544

228 899

82,8%

1,7%

1,4%

77,9%




- 2.2.1 Wspoélczynnik retencji i wspélczynnik zatrzymania odszkodowan

Wspolczynnik retencji

2.2. Wskazniki charakteryzujace dzialalnos$¢ ubezpieczycieli

Wspolczynnik retencji

Dynamika

2005

2006

06/05

Dzial I

98,7%

99,0%

100,3%

Dzial 11

84,8%

87,5%

103,1%

Ogodlem

91,7%

93,9%

102,5%

Wspolczynnik retencji w dziale I

oy
i

Nazwa ubezpieczyciela

Wspolczynnik retencji

Dynamika

2005

2006

06/05
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3.
4.
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6.
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9.
10.
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AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.

ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.

INTER - ZYCIE S.A.
MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIE S. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

99,9%
98,9%
93,7%
89,4%
98,5%
100,0%
99,7%
99,4%
99,0%
96,3%
100,0%
99,9%
98,8%
90,2%
93,9%
96,5%
90,4%
99,6%
99,5%
99,8%
99,1%
99,9%
100,0%
99,5%
99,3%
100,0%
100,0%
100,0%
95,3%
99,5%
99,6%

100,0%
99,6%
95,2%
89,0%
99,3%

100,0%
99,9%
99,8%
99,2%
95,6%
99,9%
99,9%
98,4%
88,5%
95,5%
97,5%
79,5%
99,1%
99,8%
99,9%
98,5%
99,9%

100,0%

100,0%
99,5%

100,0%

100,0%
99,8%
94,4%
99,6%
99,6%

100,0%
100,7%
101,6%
99,5%
100,8%
100,0%
100,2%
100,4%
100,3%
99,3%
99,9%
99,9%
99,7%
98,1%
101,7%
101,1%
87,9%
99,5%
100,3%
100,0%
99,4%
100,0%
100,0%
100,5%
100,1%
100,0%
100,0%
99,8%
99,1%
100,1%
100,0%

Ogolem

98,7%

99,0%

100,3%
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Wspélczynnik retencji w dziale II
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Nazwa ubezpieczyciela

Wspolczynnik retencji

Dynamika

2005

2006

06/05
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AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.UW.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.

HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.
PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

15,1%
74,8%
75,1%
100,0%
92,2%

65,5%

48,0%
69,0%
68,8%
40,5%
99,8%
84,7%
16,9%
98,2%
64,1%
36,8%
76,7%
51,9%
80,9%
59,4%
98,0%
97,3%
86,5%
100,0%
88,8%
66,3%
94,8%
75,9%
100,0%
83,1%
74,7%
56,4%
85,6%
1,7%

22,8%
78,5%
86,6%
100,0%
93,7%

76,5%

51,6%
74,0%
68,6%
40,0%
99,8%
85,4%
15,4%
98,6%
62,5%
37,3%
78,3%
59,5%
84,2%
55,1%
98,3%
96,5%
39,9%
100,0%
95,4%
73,1%
98,4%
78,2%
100,0%
84,0%
72,6%
58,4%
88,3%
80,2%

151,0%
104,9%
115,3%
100,0%
101,6%

116,8%

107,5%
107,3%
99,7%
98,9%
99,9%
100,9%
91,2%
100,4%
97,6%
101,3%
102,1%
114,7%
104,2%
92,8%
100,3%
99,2%
46,2%
100,0%
107,3%
110,1%
103,8%
103,0%
100,0%
101,1%
97,3%
103,6%
103,1%
4730,2%

Ogolem

84,8%

87,5%

103,1%
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Wspélczynnik zatrzymania odszkodowan

Wspodlczynnik zatrzymania | Dynamika
2005 2006 06/05
Dzial I 99,0% 99,0% 100,0%
Dzial II 85,8% 87,3% 101,7%
Suma 92,1% 93,2% 101,2%

Dzial

Wspélczynnik zatrzymania odszkodowan w dziale I

Wspolczynnik zatrzymania | Dynamika
2005 2006 06/05
AEGON S.A. 99,8% 100,0% 100,1%
ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 98,2% 98,7% 100,5%
AMPLICO LIFE S.A. 94,4% 95,0% 100,7%
ASPECTA ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
BENEFIA NA ZYCIE S.A. 96,4% 96,5% 100,2%
CARDIF POLSKA S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 99,8% 99,9% 100,0%
COMPENSA ZYCIE S.A. 100,0% 92,9% 92,9%
CONCORDIA CAPITAL S.A. 100,0% 99,5% 99,5%
ERGO HESTIA STUnZS.A. 100,0% 99,7% 99,7%
EUROPA ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
FINLIFE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
GENERALI ZYCIE S.A. 99,4% 99,5% 100,0%
GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 92,9% 91,9% 98,9%
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 92,7% 92,0% 99,2%
INTER - ZYCIE S.A. 98,7% 100,0% 101,3%
MACIF ZYCIE TUW 100,0% 100,0% 100,0%
METLIFE S.A. 82,1% 98,0% 119,4%
NORDEA ZYCIE S.A. 99,8% 99,9% 100,1%
POLISA - ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
PRAMERICA S.A. 100,0% 98,8% 98,8%
PZU ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
REJENT LIFE T.UW. 100,0% 100,0% 100,0%
ROYAL POLSKA S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 100,0% 99,9% 99,9%
SKANDIA ZYCIE S.A. 100,0% 99,9% 99,9%
SKOK ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
UNIQA ZYCIE S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
UNIVERSUM ZYCIE S. A. 93,8% 95,5% 101,8%
WARTA TUnZ S.A. 99,9% 99,7% 99,8%
WINTERTHUR ZYCIE S.A. 99,9% 99,8% 100,0%
Ogotem 99,0% 99,0% 100,0%

Nazwa ubezpieczyciela
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Wspélczynnik zatrzymania odszkodowan w dziale 11

Wspolczynnik zatrzymania | Dynamika
2005 2006 06/05
AIG S.A. 20,4% 40,2% 196,8%
ALLIANZ POLSKA S.A. 67,0% 82,2% 122,6%
BENEFIA S.A. 84,6% 88,1% 104,2%
BEZPIECZNY DOM T.UW. X X X

CIGNA STU S.A. 85,9% 95,7% 111,5%

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A. 35,2% 36,3% 103,0%
CONCORDIA POLSKA T.U.W. 57,5% 70,0% 121,6%
CUPRUM T.U.W. 76,8% 94,5% 123,0%
D.AS.S.A. 38,4% 41,9% 109,2%
ELVIA TRAVEL S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
ERGO HESTIA S.A. 88,5% 92,9% 105,0%
EULER HERMES S.A. 12,9% 19,7% 152,4%
EUROPA S.A. 92,4% 88,9% 96,2%
FILAR S.A. 69,3% 66,0% 95,3%
GENERALI S.A. 51,9% 42,5% 81,8%
HDI ASEKURACJA S.A. 79,9% 78,6% 98,4%
HDI GERLING POLSKA S.A. 55,5% 68,1% 122,6%
INTER POLSKA S.A. 73,8% 74,0% 100,2%
KUKE S.A. 49,4% 65,6% 132,6%
LINK4 S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
MTU S.A. 99,7% 99,8% 100,1%
POCZTOWE T.UW. 88,4% 61,0% 69,0%
POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 100,0% 100,0% 100,0%
PTR S.A. 86,9% 93,5% 107,5%
PTU S.A. 61,3% 67,0% 109,4%
PZU S.A. 94,8% 93,9% 99,1%
SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 95,9% 92,1% 96,1%
SKOK T.U.W. 100,0% 100,0% 100,0%
TUW T.UW. 86,2% 88,5% 102,7%
TUZ TUW. 74,4% 73,9% 99,3%
UNIQA S.A. 54,7% 64,2% 117,3%
WARTA S.A. 93,2% 92,1% 98,9%
WINTERTHUR S.A. 40,3% 90,0% 223,4%
Ogotem 85,8% 87,3% 101,7%

Nazwa ubezpieczyciela
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2.2.2 Wspolczynnik szkodowosci

Wspotczynnik szkodowosci brutto

Wspolczynnik szkodowosci
Dzial brutto

2005 2006 06/05

Dzial I 49,4% 40,8% 82,5%
Dzial 11 60,1% 57,3% 95,4%
Suma 54,8% 47,9% 87,6%

Dynamika

~ Wspdlczynnik szkodowosci brutto w dziale I

Wspdlczynnik szkodowosci

Nazwa ubezpieczyciela brutto
2005 2006 06/05

AEGON S.A. 6,2% 9,3% 148,7%
ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 24,7% 12,7% 51,5%
AMPLICO LIFE S.A. 43,7% 42,8% 98,0%
ASPECTA ZYCIE S.A. 41,6% 17,7% 42,5%
BENEFIA NA ZYCIE S.A. 40,7% 21,2% 52,1%
CARDIF POLSKA S.A. 8,6% 8,5% 99,1%
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 44,9% 40,5% 90,2%
COMPENSA ZYCIE S.A. 19,9% 17,4% 87,4%
CONCORDIA CAPITAL S.A. 26,1% 34,9% 133,5%
ERGO HESTIA STUnZ S.A. 46,4% 43,0% 92,7%
EUROPA ZYCIE S.A. 67,5% 78,3% 116,0%
FINLIFE S.A. 31,6% 68,5% 216,9%
GENERALI ZYCIE S.A. 47,1% 57,6% 122,3%
GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 79,5% 72,5% 91,2%
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 35,9% 29,0% 80,9%
INTER - ZYCIE S.A. 49,3% 54,8% 111,2%
MACIF ZYCIE TUW 4,8% 27,6% 576,6%
METLIFE S.A. 2,2% 8,1% 373,7%
NORDEA ZYCIE S.A. 79,3% 49,8% 62,8%
POLISA - ZYCIE S.A. 71,0% 56,5% 79,5%
PRAMERICA S.A. 28,8% 24,7% 85,6%
PZU ZYCIE S.A. 64,2% 56,7% 88,3%
REJENT LIFE T.UW. 21,9% 24,4% 111,7%
ROYAL POLSKA S.A. 29,9% 8,4% 28,2%
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 56,1% 70,8% 126,1%
SKANDIA ZYCIE S.A. 16,2% 10,6% 65,8%
SKOK ZYCIE S.A. 16,9% 24,9% 147,0%
UNIQA ZYCIE S.A. 57,1% 78,2% 137,0%
UNIVERSUM ZYCIES. A. 21,9% 28,2% 128,9%
WARTA TUnZ S.A. 40,5% 21,9% 54,0%
WINTERTHUR ZYCIE S.A. 85,5% 65,2% 76,2%
Ogoblem 49,4% 40,8% 82,5%

Dynamika
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Wspélczynnik szkodowosci brutto w dziale I1

Wspotczynnik szkodowosci

Nazwa ubezpieczyciela brutto
2005 2006 06/05

AIG S.A. 26,8% 11,9% 44,4%
ALLIANZ POLSKA S.A. 60,8% 51,3% 84,5%
BENEFIA S.A. 74,0% 67,4% 91,0%
BEZPIECZNY DOM T.U.W. 9,7% 9,7% 100,3%

CIGNA STU S.A. 55,0% 56,0% 101,7%

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A. 74,2% 70,3% 94,8%
CONCORDIA POLSKA T.U.W. 59,9% 52,4% 87,5%
CUPRUM T.U.W. 34,0% 29,5% 86,7%
D.AS.S.A. 39,3% 27,8% 70,6%
ELVIA TRAVEL S.A. 78,5% 76,4% 97,4%
ERGO HESTIA S.A. 58,2% 51,6% 88,6%
EULER HERMES S.A. 52,1% 35,4% 68,0%
EUROPA S.A. 14,0% 12,3% 87,5%
FILAR S.A. 51,1% 50,6% 99,1%
GENERALI S.A. 65,4% 64,1% 98,0%
HDI ASEKURACJA S.A. 66,1% 66,3% 100,2%
HDI GERLING POLSKA S.A. 50,2% 48,1% 95,7%
INTER POLSKA S.A. 83,9% 35,9% 42,8%
KUKE S.A. 42,3% 36,1% 85,3%
LINK4 S.A. 67,5% 58,3% 86,3%
MTU S.A. 74,0% 69,3% 93,6%
POCZTOWE T.UW. 66,6% 44,3% 66,5%
POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 87,7% 89,1% 101,6%
PTR S.A. 71,1% 64,1% 90,1%
PTU S.A. 63,8% 66,7% 104,7%
PZU S.A. 60,0% 58,6% 97,7%
SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 49,9% 53,9% 108,2%
SKOK T.U.W. 21,1% 15,6% 74,0%
TUW T.UW. 53,2% 50,2% 94,4%
TUZ T.UW. 77,2% 59,4% 76,9%
UNIQA S.A. 63,2% 60,7% 96,1%
WARTA S.A. 59,8% 59,3% 99,2%
WINTERTHUR S.A. 6,4% 86,3% 1340,3%
Ogotem 60,1% 57,3% 95,4%

Dynamika
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Wspélczynnik szkodowosci netto

Wspotczynnik szkodowosci
Dzial netto
2005 2006 06/05

Dzial I 49,6% 40,8% 82,3%
Dzial 11 62,1% 58,8% 94,6%
Suma 55,3% 48,0% 86,7%

Dynamika

Wspélczynnik szkodowosci netto w dziale I

Wspdlczynnik szkodowosci

Nazwa ubezpieczyciela netto
2005 2006 06/05

AEGON S.A. 6,2% 9,2% 148,8%
ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 24,5% 12,6% 51,4%
AMPLICO LIFE S.A. 44,1% 43,1% 97,6%
ASPECTA ZYCIE S.A. 46,5% 19,9% 42,7%
BENEFIA NA ZYCIE S.A. 40,0% 20,7% 51,7%
CARDIF POLSKA S.A. 8,6% 8,5% 99,3%
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 45,0% 40,6% 90,2%
COMPENSA ZYCIE S.A. 19,8% 16,2% 81,8%
CONCORDIA CAPITAL S.A. 27,0% 35,0% 129,7%
ERGO HESTIA STUnZ S.A. 48,0% 45,1% 93,8%
EUROPA ZYCIE S.A. 67,5% 78,3% 116,1%
FINLIFE S.A. 31,6% 68,6% 217,1%
GENERALI ZYCIE S.A. 47,3% 58,3% 123,3%
GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 82,0% 75,1% 91,5%
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 35,6% 28,0% 78,6%
INTER - ZYCIE S.A. 50,4% 56,2% 111,5%
MACIF ZYCIE TUW 1,9% 30,0% 1550,3%
METLIFE S.A. 2,2% 7,9% 355,3%
NORDEA ZYCIE S.A. 79,6% 49,7% 62,5%
POLISA - ZYCIE S.A. 71,1% 56,5% 79,4%
PRAMERICA S.A. 28,8% 24,5% 84,8%
PZU ZYCIE S.A. 64,3% 56,7% 88,3%
REJENT LIFE T.UW. 21,9% 24,4% 111,7%
ROYAL POLSKA S.A. 30,1% 8,5% 28,1%
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 56,4% 71,1% 125,9%
SKANDIA ZYCIE S.A. 16,2% 10,6% 65,7%
SKOK ZYCIE S.A. 16,9% 24,9% 147,0%
UNIQA ZYCIE S.A. 57,1% 78,4% 137,3%
UNIVERSUM ZYCIE S. A. 21,4% 28,5% 132,9%
WARTA TUnZ S.A. 40,6% 21,9% 53,9%
WINTERTHUR ZYCIE S.A. 85,8% 65,4% 76,2%
Ogotem 49,6% 40,8% 82,3%

Dynamika
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Wspélczynnik szkodowosci netto w dziale I1

Wspotczynnik szkodowosci

Nazwa ubezpieczyciela netto
2005 2006 06/05

AIG S.A. 30,6% 20,4% 66,6%
ALLIANZ POLSKA S.A. 59,8% 55,5% 92,7%
BENEFIA S.A. 82,1% 76,5% 93,2%
BEZPIECZNY DOM T.U.W. 9,7% 9,7% 100,3%

CIGNA STU S.A. 56,7% 58,1% 102,6%

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A. 69,8% 69,4% 99,4%
CONCORDIA POLSKA T.U.W. 62,5% 53,9% 86,3%
CUPRUM T.U.W. 38,9% 41,0% 105,4%
D.AS.S.A. 40,6% 17,2% 42,3%
ELVIA TRAVEL S.A. 78,5% 76,7% 97,6%
ERGO HESTIA S.A. 60,9% 57,1% 93,8%
EULER HERMES S.A. 118,8% 50,9% 42,8%
EUROPA S.A. 13,4% 11,9% 89,0%
FILAR S.A. 55,5% 53,1% 95,7%
GENERALI S.A. 108,7% 81,7% 75,1%
HDI ASEKURACJA S.A. 70,2% 69,6% 99,1%
HDI GERLING POLSKA S.A. 63,7% 61,9% 97,1%
INTER POLSKA S.A. 89,9% 30,9% 34,3%
KUKE S.A. 53,6% 39,2% 73,0%
LINK4 S.A. 69,2% 59,4% 85,9%
MTU S.A. 75,3% 70,9% 94,2%
POCZTOWE T.UW. 70,7% 57,1% 80,7%
POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. 87,7% 89,1% 101,6%
PTR S.A. 72,1% 65,2% 90,5%
PTU S.A. 64,2% 67,2% 104,7%
PZU S.A. 60,3% 57,1% 94,7%
SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. 57,8% 63,9% 110,5%
SKOK T.U.W. 21,1% 15,6% 74,0%
TUW T.UW. 59,9% 55,0% 91,8%
TUZ T.UW. 85,1% 63,8% 75,0%
UNIQA S.A. 66,4% 68,6% 103,3%
WARTA S.A. 65,1% 63,7% 97,8%
WINTERTHUR S.A. X 85,1% X
Ogotem 62,1% 58,8% 94,6%

Dynamika
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2.2.3 Poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Poziom rezerw teczniczno-ubezpieczeniowych brutto

Ogodtem Dynamika
2005 2006 06/05
Dzial I 287,6% 263,4% 91,6%
Dzial I 134,6% 134,7% 100,1%
Ogolem 210,2% 207,0% 98,5%

Dzial

Poziom rezerw teczniczno-ubezpieczeniowych brutto w dziale I

Ogolem Dynamika

2005 2006 06/05

AEGON S.A. 191,5% 218,5% 114,1%
ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 201,6% 146,9% 72,9%
AMPLICO LIFE S.A. 376,0% 340,4% 90,5%
ASPECTA ZYCIE S.A. 63,0% 87,0% 138,0%
BENEFIA NA ZYCIE S.A. 144,9% 93,8% 64,7%
CARDIF POLSKA S.A. 41,6% 44,3% 106,4%
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 479,4% 455,9% 95,1%
COMPENSA ZYCIE S.A. 128,9% 136,4% 105,9%
CONCORDIA CAPITAL S.A. 75,6% 71,5% 94,6%
ERGO HESTIA STUnZ S.A. 205,0% 187,0% 91,2%
EUROPA ZYCIE S.A. 90,6% 85,2% 94,0%
FINLIFE S.A. 96,6% 75,1% 77,8%
GENERALI ZYCIE S.A. 152,6% 195,0% 127,8%
GERLING POLSKA ZYCIE S.A. 129,5% 153,0% 118,2%
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 375,8% 364,0% 96,8%
INTER - ZYCIE S.A. 93,1% 94,4% 101,4%
MACIF ZYCIE TUW 88,1% 99,5% 113,0%
METLIFE S.A. 95,2% 194,7% 204,6%
NORDEA ZYCIE S.A. 118,7% 139,1% 117,1%
POLISA - ZYCIE S.A. 47,3% 39,4% 83,4%
PRAMERICA S.A. 42,1% 68,2% 161,7%
PZU ZYCIE S.A. 317,6% 283,0% 89,1%
REJENT LIFE T.U.W. 853,3% 955,8% 112,0%
ROYAL POLSKA S.A. 122,2% 32,0% 26,2%
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A. 33,2% 34,3% 103,5%
SKANDIA ZYCIE S.A. 222,8% 172,0% 77,2%
SKOK ZYCIE S.A. 61,0% 80,7% 132,2%
UNIQA ZYCIE S.A. 80,4% 86,9% 108,2%
UNIVERSUM ZYCIE S. A. 34,3% 52,1% 152,1%
WARTA TUnZ S.A. 125,9% 149,8% 119,0%
WINTERTHUR ZYCIE S.A. 166,3% 226,2% 136,0%
Ogolem 287,6% 263,4% 91,6%

Nazwa ubezpieczyciela
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Poziom rezerw teczniczno-ubezpieczeniowych brutto w dziale II

-

Lp.

Nazwa ubezpieczyciela

Ogodtem

Dynamika

2005

2006

06/05

AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.UW.
CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.U.W.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.

HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.
PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

72,4%
97,2%
100,5%
91,2%
90,7%

108,3%

123,1%
71,2%
53,7%

174,5%
44,8%
82,9%

104,7%

114,9%
83,6%

130,0%

108,2%

112,6%

252,5%

235,8%
75,7%
75,7%

132,4%
89,2%

105,3%
85,3%

157,0%
43,4%
87,7%
67,8%
56,9%

130,6%

162,7%

3920,3%

57,3%
92,1%
99,4%
91,8%
99,0%

103,8%

124,8%
74,0%
52,9%

121,4%
42,6%
89,5%

113,1%

134,4%
83,2%

156,7%

125,7%

105,1%

206,7%

248,0%
81,0%
88,4%
94,9%

100,9%

108,0%
91,1%

155,8%
49,6%
90,2%
67,2%
63,0%

131,6%

171,7%

1436,6%

79,1%
94,7%
98,8%
100,7%
109,1%

95,8%

101,4%
104,0%
98,5%
69,6%
95,1%
107,9%
108,0%
117,0%
99,5%
120,5%
116,2%
93,3%
81,9%
105,2%
107,1%
116,7%
71,6%
113,1%
102,5%
106,7%
99,2%
114,3%
102,9%
99,1%
110,8%
100,8%
105,5%
36,6%

Ogotem

134,6%

134,7%

100,1%
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2.2.4 Stopien przychodowosci kapitaléw wlasnych

Stopien przychodowosci kapitaléw wlasnych

Dzial

Przychodowos¢ kapitalow

Dynamika

2005

2006

06/05

Dzial I

41,4%

40,7%

98,3%

Dzial 11

24,1%

25,4%

105,1%

Suma

29,6%

30,5%

103,0%

Stopien przychodowosci kapitalow wlasnych w dziale I

=
i

Nazwa ubezpieczyciela

Przychodowo$¢ kapitatéw

Dynamika

2005

2006

06/05
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AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.
INTER - ZYCIE S.A.

MACIFE ZYCIE TUW
METLIEE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.

POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.

ROYAL POLSKA S.A.

SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.

SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIES. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

X
21,5%
37,6%

X

3,3%
49,9%
43,4%

1,7%

X
29,7%
10,9%

X

163,5%

X
49,2%

X

X
11,4%

X
17,0%
10,1%
48,9%
19,9%

X

X
81,3%
36,7%

X

X

5,4%
7,8%
26,8%
X
0,2%
50,6%
43,6%
0,7%
X
25,1%
11,1%
X
24,1%
X
40,0%
X

X
9,4%
X
13,2%
5,6%
53,0%
X
13,7%
X
58,0%
22,1%
X

X

X
36,0%
71,3%

X

7,0%
101,4%
100,4%

43,1%

X

84,5%
101,6%

X
14,7%

X
81,3%

X

X
83,0%

X
77,9%
55,0%

108,3%

X

X

X

X

X
68,1%
270,9%

Ogotem

98,3%

=
-




s S - PRy ST Ry L, [ P

Stopien przychodowosci kapitalow wlasnych w dziale IT

Przychodowos¢ kapitatéw | Dynamika
2005 2006 06/05
AIG S.A. 22,8% 19,0% 83,6%
ALLIANZ POLSKA S.A. 35,0% 36,0% 102,9%
BENEFIA S.A. 3,4% 5,3% 154,4%
BEZPIECZNY DOM T.U.W. X 8,8% X
CIGNA STU S.A. 23,7% 32,4% 136,8%

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A. X
CONCORDIA POLSKA T.U.W. 21,9%
CUPRUM T.UW. 6,5%
D.AS.S.A. X
ELVIA TRAVEL S.A. X
ERGO HESTIA S.A. 113,8%
EULER HERMES S.A. 227,1%
EUROPA S.A. 102,8%
FILAR S.A. 119,8%
GENERALI S.A. X
HDI ASEKURACJA S.A. 112,1%
HDI GERLING POLSKA S.A. 147,0%
INTER POLSKA S.A. X
KUKE S.A. 64,8%
LINK4 S.A. X
MTU S.A. X
POCZTOWE T.UW. 108,6%
POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A. X
PTR S.A. 96,6%
PTU S.A. 132,7%
PZU S.A. 99,3%
SIGNAL IDUNA POLSKA S.A. X
SKOK T.U.W. 100,5%
TUW T.UW. 212,0%
TUZ T.UW. X
UNIQA S.A. 352,0%
WARTA S.A. 132,1%
WINTERTHUR S.A. X
Ogoétem 105,1%

Nazwa ubezpieczyciela

31,8% 25,4% 79,9%
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2.2.5 Stopien zyskownosci aktywow
Stopien zyskownosci aktywow

ol UM | O R i | N

it W o

Dzial

Zyskownos¢ aktywow

Dynamika

2005

2006

06/05

Dzial I

4,3%

4,5%

104,2%

Dzial 11

8,7%

10,0%

114,6%

Suma

6,1%

6,5%

107,9%

Stopien zyskownosci aktywow w dziale I

Nazwa ubezpieczyciela

=
i

Zyskowno$¢ aktywow

Dynamika

2005

2006

06/05

AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
11.

—
AR

INTER - ZYCIE S.A.
MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIES. A.
WARTA TUnZS.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.
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ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.

X
0,7%
5,0%

X
1,7%

12,3%
3,6%
0,5%

X
3,5%
0,9%

X
2,7%

X
3,2%

X

X

X

0,3%
0,4%
3,8%
X
0,0%
11,0%
3,4%
0,2%
X
4,2%
1,0%
X
1,6%
X
2,9%
X

X

X

X
54,0%
76,2%

X

1,8%
88,8%
94,4%
32,6%

X

118,2%
106,3%

X
61,4%

X
89,5%

X

X
85,1%

X
99,4%
46,3%

126,0%

X

X

X

133,2%
63,7%

X

X
66,3%

291,4%

Ogodtem

104,2%




Stopien zyskownosci aktywow w dziale 11

=
i

Nazwa ubezpieczyciela

Zyskowno$¢ aktywow

Dynamika

2005

2006

06/05
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AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.U.W.

CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.UW.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.

HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.
PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.UW.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

13,9%
5,9%
0,8%

X
2,4%

11,5%

2,0%
X
4,5%
2,3%
12,0%
X
17,0%
3,0%
X
0,2%
2,7%
1,8%

12,8%
6,4%
1,8%
4,4%
4,2%

8,6%

X
4,2%
3,5%

X

X

X

X

X
2,1%
X
4,7%
1,6%
13,4%
X
15,2%
6,7%
X
1,3%
3,2%
X

91,5%
109,4%
224,1%

X
172,0%

75,1%

123,9%
266,1%
86,2%
144,4%
X
127,5%
135,5%
X
62,0%
X

X
103,9%
X
103,9%
72,2%
111,8%
X
89,2%
220,1%
X
630,6%
120,3%
X

Ogolem

8,7%

10,0%

114,6%
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2.2.6 Wskaznik zespolony

Wskaznik zespolony

Wskaznik zespolony

Dynamika

2005

2006

06/05

Dzial I

68,3%

58,3%

85,3%

Dzial 11

88,9%

86,1%

96,9%

Suma

78,6%

70,4%

89,5%

Wskaznik zespolony w dziale I

=
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Nazwa ubezpieczyciela

Wskaznik zespolony

Dynamika

2005

2006

06/05
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AEGON S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.
AMPLICO LIFE S.A.

ASPECTA ZYCIE S.A.
BENEFIA NA ZYCIE S.A.
CARDIF POLSKA S.A.
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.
COMPENSA ZYCIE S.A.
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ERGO HESTIA STUnZ S.A.
EUROPA ZYCIE S.A.

FINLIFE S.A.

GENERALI ZYCIE S.A.
GERLING POLSKA ZYCIE S.A.

ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.

INTER - ZYCIE S.A.
MACIF ZYCIE TUW
METLIFE S.A.

NORDEA ZYCIE S.A.
POLISA - ZYCIE S.A.
PRAMERICA S.A.

PZU ZYCIE S.A.

REJENT LIFE T.U.W.
ROYAL POLSKA S.A.
SIGNAL IDUNA ZYCIE S.A.
SKANDIA ZYCIE S.A.
SKOK ZYCIE S.A.

UNIQA ZYCIE S.A.
UNIVERSUM ZYCIE S. A.
WARTA TUnZ S.A.
WINTERTHUR ZYCIE S.A.

11,5%
56,9%
63,7%
294,4%
91,5%
87,0%
60,7%
68,7%
113,6%
80,5%
70,5%
79,8%
56,5%
95,3%
60,6%
134,0%
629,4%
29,5%
88,3%
105,0%
85,5%
79,6%
29,6%
88,8%
224,7%
35,5%
39,7%
62,9%
123,3%
63,2%
110,6%

14,5%
31,2%
68,1%
79,2%
81,0%
85,9%
53,5%
49,5%
105,1%
83,2%
81,2%
142,0%
67,8%
87,7%
48,9%
137,9%
528,9%
41,2%
57,0%
97,6%
85,1%
69,7%
32,0%
99,8%
159,2%
22,3%
53,1%
85,4%
131,4%
43,9%
93,9%

126,5%
54,8%
107,0%
26,9%
88,5%
98,7%
88,2%
72,1%
92,5%
103,4%
115,2%
177,9%
120,0%
92,0%
80,7%
102,9%
84,0%
139,4%
64,6%
93,0%
99,6%
87,6%
108,2%
112,3%
70,9%
62,8%
133,6%
135,9%
106,6%
69,5%
85,0%

Ogotem

68,3%

58,3%

85,3%
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Wskaznik zespolony w dziale I1
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Nazwa ubezpieczyciela

Wskaznik zespolony

Dynamika

2005

2006

06/05

AIG S.A.

ALLIANZ POLSKA S.A.
BENEFIA S.A.
BEZPIECZNY DOM T.UW.
CIGNA STU S.A.

COMMERCIAL UNION UBEZPIECZENIA
OGOLNE S.A.

COMPENSA S.A.
CONCORDIA POLSKA T.U.W.
CUPRUM T.UW.

D.AS.S.A.

ELVIA TRAVEL S.A.

ERGO HESTIA S.A.

EULER HERMES S.A.
EUROPA S.A.

FILAR S.A.

GENERALI S.A.

HDI ASEKURACJA S.A.

HDI GERLING POLSKA S.A.
INTER POLSKA S.A.

KUKE S.A.

LINK4 S.A.

MTU S.A.

POCZTOWE T.UW.

POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.
PTR S.A.

PTU S.A.

PZU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA S.A.
SKOK T.U.W.

TUW T.UW.

TUZ T.UW.

UNIQA S.A.

WARTA S.A.

WINTERTHUR S.A.

31,5%
86,4%
89,8%
1437,1%
88,2%

63,1%

97,2%
92,9%
33,5%
107,5%
104,9%
87,4%
43,6%
33,5%
82,2%
81,1%
91,6%
67,0%
170,9%
56,7%
125,0%
105,6%
89,5%
110,2%
97,9%
90,4%
89,2%
127,5%
59,4%
83,3%
113,1%
87,7%
94,1%
111,4%

21,1%
80,9%
89,0%
106,7%
90,6%

59,9%

95,1%
84,4%
25,3%
102,9%
102,3%
82,5%
30,4%
28,9%
78,0%
78,8%
91,7%
67,2%
117,9%
78,1%
103,8%
96,7%
64,3%
105,3%
96,3%
94,6%
87,4%
122,5%
58,0%
78,4%
106,5%
82,8%
91,7%
2585,4%

67,0%
93,6%
99,0%
7,4%
102,7%

94,8%

97,9%
90,8%
75,5%
95,7%
97,5%
94,4%
69,7%
86,2%
95,0%
97,2%
100,1%
100,3%
69,0%
137,8%
83,0%
91,6%
71,9%
95,5%
98,4%
104,6%
98,0%
96,1%
97,6%
94,2%
94,2%
94,5%
97,5%
2319,9%

Ogoétem

88,9%

86,1%

96,9%
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Struktura rynku
Struktura rynku 2005-2006

Skladka przypisana brutto w tys. zt w dziale I

TR | T N N

Lp.

Rodzaj ubezpieczen

Sktadka przypisana brutto

Dynamika

2005

2006

06/05

2

3

4

5

Ubezpieczenia na zycie

6 898 999

8 107 883

117,5%

Ubezpieczenia na zycie zwigzane z funduszem
inwestycyjnym

5610 022

9 688 437

172,7%

Ubezpieczenia wypadkowe

2514593

3048 552

121,2%

Inne ubezpieczenia

299 903

254 364

84,8%

Ogotem

15323 517

21099 236

137,7%

Skladka przypisana brutto w tys. zI w dziale II

=
i

Rodzaj ubezpieczen

Sktadka przypisana brutto

Dynamika

2005

2006

06/05

2

3

4

5

Motoryzacyjne

9765710

9 835 406

100,7%

Majatkowe

2765 487

2889172

104,5%

Osobowe

885907

979 320

110,5%

Finansowe

707 814

899 412

127,1%

0O.C.

706 738

821 274

116,2%

M.A.T.

292 362

299 498

102,4%

1
1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

Pozostate

447 439

559 616

125,1%

Ogotem

15571 457

16 283 698

104,6%

Brak danych z firmy Link 4

Struktura rynku ubezpieczen w Polsce w %

=
i

Zaklad ubezpieczen

PZU S.A.

PZU ZYCIE S.A.

COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A.

AEGON S.A.

WARTA S.A.

AMPLICO LIFE S.A.

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.

ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A.

ORI W s | R

ERGO HESTIA S.A.

,_.
e

POZOSTALE




Struktura dzialu I w %

Zaklad ubezpieczen 2005 2006
PZU ZYCIE S.A. 39,8% 36,0%
COMMERCIAL UNION - ZYCIE S.A. 12,4% 11,6%
AEGON S.A. 6,6% 8,7%
AMPLICO LIFE S.A. 8,0% 7,6%
ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 2,9% 6,8%
ING NATIONALE NEDERLANDEN S.A. 6,6% 6,3%
WARTA TUnZ S.A. 2,6% 2,7%
SKANDIA ZYCIE S.A. 1,2% 2,7%
NORDEA ZYCIE S.A. 2,5% 2,7%
POZOSTALE 17,4% 14,9%

— =
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Struktura dzialu IT w %

Zaklad ubezpieczen 2005 2006
PZU S.A. 48,8% 46,6%
WARTA S.A. 11,4% 10,6%
ERGO HESTIA S.A. 6,7% 7,0%
ALLIANZ POLSKA S.A. 6,2% 6,8%
HDI ASEKURACJA S.A. 5,3% 5,0%
CIGNA STU S.A. 2,4% 2,9%
COMPENSA S.A. 2,1% 2,4%
UNIQA S.A. 2,3% 2,3%
PTU S.A. 2,0% 2,1%
POZOSTALE 12,8% 14,3%

— =
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2.3.2 Struktura rynku 1997-2006

Zmiany struktury ubezpieczen w Polsce w latach 1997-2006

Rok 11997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

struktura sktadki przypisanej brutto wg grup w dziale I (w %)
grupa 1 63,0 59,3| 54,8| 52,3| 49,7| 47,3| 48,0| 48,3| 45,0| 38,4
grupa 2 08 08| 09 1,0 1,1| 1,4 13| 1,1| 1,0 0,7
grupa 3 20,0| 23,8| 29,0| 30,5| 32,3| 31,8| 30,7 | 31,5| 36,6| 46,0
grupa 4 02| 02| 02 02| 02| 02| 02| 02| 02| 0,2
grupa 5 16,0 159 15,1| 16,0| 16,7 | 17,7| 18,3 | 17,9| 16,4| 14,4
reasekuracja czynna 0,0/ 00| 00| 00| 00| 1,6/ 1,5/ 1,0] 08| 0,3
struktura sktadki przypisanej brutto wg rodzajow dziatalnosci w dziale I (w %)
pozostale osobowe (gr. 1+2) 49| 49| 51| 53| 54| 57| 57| 55| 57| 6,0
majatkowe (gr. 8+9) 17,0| 16,7 | 16,2| 16,7| 17,7| 18,5| 19,3 | 18,4 | 17,8| 17,7
auto casco (gr. 3) 33,0 32,0| 31,5| 30,6| 30,6| 28,7 | 30,1| 29,7 | 27,8| 25,7
OC komunikacyjne (gr.10) 36,2| 37,8| 36,9| 37,3| 36,0| 36,1 | 34,0| 33,2| 34,9| 34,7
transportowe (gr.4do7,11,12) | 2,6| 22| 18] 1,7 1,8 19| 19| L7 19| 18
OC ogdlne (gr.13) 2,1 23| 2,71 29| 32| 34| 38| 42| 45| 50
finansowe (gr. 14 do 17) 1,8 2,1| 24| 27| 3,0 34| 25| 44| 45| 5,5
pozostale (gr. 18+19) 2,4 2,1 35| 28| 23| 23| 28| 29| 29| 3,6
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. 2.3.3. Rynek 1997-2006

Podstawowe wskazniki opisujace rozwdj rynku ubezpieczen w Polsce w latach 1997-2006

Rok 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

liczba zaktadow ubezpieczen
Dziat I 21 24 31 35 36 36 32 31
Dziat IT 32 31 36 33 35 41 37 34
Ogotem 53 55 67 68 71 77 69 65

kapitaly podstawowe (w tys. PLN)
Dziat I 464 614| 781244|1232407|1587064|1865616(2022031 (2096848 2095301 |2 189 623 |2 243 083
Dziat 11 8456571063 091|1446954|1621798|1827859|1919153|2065832|2 067 525|2493 464 |2 542 321
Ogotem | 13102711844 335|2679 361 |3208 862 (36934753941 185 |4 162 680 | 4 162 826 |4 683 086 | 4 785 404

udzial kapitatu zagranicznego w kapitalach podstawowych ogdtem (w %)
253%| 32,7%| 50,1%| 59,1%| 67,8%| 71,9% | 71,9% | 72,1%| 76,0%| 76,8%

sktadka przypisana brutto (w tys. PLN*)
Dziat I 5091399| 6034186| 7669910| 8509222| 8960967 | 9410749 |10597 349 |12 514 048 | 15 182799 |21 099 236
Dziat 1l |10349100| 11455507 |12 780488 | 12 764 692 | 12 699 395 |12 588 060 | 12 972 261 | 14 643 445 | 15 532 548 | 16 460 406
Ogotem |15440 500 | 17 489 692 {20 450 398 | 21 273 913 | 21 660 362 |21 998 809 23 569 609 |27 157 492 | 30 715 347 | 37 559 642

odszkodowania i §$wiadczenia wyptacone brutto (w tys. PLN*)
Dziat I 1891724| 2055937 | 2320878 | 2637444 | 3271835 4090110 | 4888697 | 6039205| 7473450 8461 896
Dziatll | 6178 811| 6420369| 7789965| 7769325| 7571089 | 7403758 | 7267876 | 8033524 | 8240910 8407 389
Ogotem | 8070535| 8476306 |10 110 843 |10 406 769 |10 842 925 |11 493 868 | 12 156 573 |14 072 729 | 15 714 360 | 16 869 285

sktadka przypisana brutto per capita (w PLN*)
Dziat 131,70 | 156,06 | 198,43 | 220,20 | 231,96| 246,15| 277,49 | 327,67 | 394,36| 401,59
Dziat 11 267,70 296,26 | 330,64 | 330,31 | 328,73 | 329,25| 339,67 | 383,43| 403,44| 411,39
Ogotem | 399,39| 452,32| 529,07| 550,51 | 560,68 | 575,40| 617,16| 711,10| 797,80 | 812,98

lokaty w ujeciu bilansowym (w tys. PLN*)

Dziat [,
w tym:
lokaty (B) | 7280484 |10 124 25513 687 591 |17 428 293 | 21 239 315 |25 654 520 | 25 727 217 |30 104 859 | 32 578 851 | 36 910 961

lokaty na
rachunek

L&ZZ};;;)_ 2552111 626259| 1381720| 1990895| 2975575| 4006262 |10 885 787 {13 267 070 | 18 598 034 |28 140 363

Czajacego
©)

Dziat1l | 5913325| 8146598 |11 835699 |14 022 154 |16 066 826 | 18 185 608 |23 282 983 |26 158 900 30 320 433 |35 070 760
Ogotem 13449020 | 18 897 112 |26 905 010 |33 441 342 |40 281 716 [47 846 390 {59 895 987 {69 530 828 | 81 497 318 [100 122 084

*) wielkosci w PLN podawane sg w warto$ciach realnych z 2006 r. po przeliczeniu o wskazniki inflacji
publikowane przez GUS

7535695| 10750 514 | 15 069 311 | 19 419 188 | 24 214 890 |29 660 782 |36 613 004 |43 371 928 | 51 176 885 | 65 051 324




2.4. Skonsolidowane sprawozdania finansowe

2.4.1. Ubezpieczenia na zZycie
2.4.1.1. Bilans

Aktywa zakladow ubezpieczen na zycie w tys. PLN

Wyszczegélnienie

01.01.2006

31.12.2006

A. Warto$ci niematerialne i prawne

158 768

229 555

1. Wartoé¢ firmy

41877

39 028

2. Inne warto$ci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych

116 891

190 527

B. Lokaty

32 848 139

36910 969

1. Nieruchomosci

228 834

226 694

1. Grunty wlasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu

76 840

75083

2. Budynki, budowle oraz spotdzielcze wlasnosciowe prawo do lokalu

142 573

138 888

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji

9420

12723

Lokaty w jednostkach podporzadkowanych

1381035

1461 820

1. Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

1186822

1304178

Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz dluzne papiery warto$ciowe
*_emitowane przez te jednostki

189610

151 826

3. Pozostate lokaty

4603

5816

Inne lokaty finansowe

31238270

35222 455

Udzialy, akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych

2486 746

2741690

. Dluzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu

26 048 487

26 635131

. Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach lokacyjnych

0

0

. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

267

179

. Pozostale pozyczki

591 235

2 803 804

. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

2103 493

3019677

7. Pozostate lokaty

8 041

21975

IV. Naleznosci depozytowe od cedentéw

0

0

C. Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

18 843 623

28 140 368

D. Naleznosci

553182

783 044

I Naleznosci z tytulu ubezpieczen bezposrednich

295 061

356 032

1. Naleznosci od ubezpieczajacych

283 983

340 765

1.1. od jednostek podporzadkowanych

103

106

1.2.  od pozostalych jednostek

283 880

340 659

2. Nalezno$ci od posrednikéw ubezpieczeniowych

4 840

8458

2.1. od jednostek podporzadkowanych

0

0

2.2.  od pozostalych jednostek

4 840

8458

3. Inne nalezno$ci

6238

6808

3.1. od jednostek podporzadkowanych

32

0

3.2.  od pozostalych jednostek

6206

6808

II. Nalezno$ci z tytutu reasekuracji

100 317

134 022

1. od jednostek podporzadkowanych

60

128

2. od pozostalych jednostek

100 257

133 894

III Inne nalezno$ci

157 803

292 990

1. Naleznosci od budzetu

52314

64 434

2. Pozostate naleznosci

105 489

228 556

2.1. od jednostek podporzadkowanych

5210

3 667

2.2. od pozostalych jednostek

100 280

224 890

E. Inne sktadniki aktywéw

306 650

306 857

I Rzeczowe skladniki aktywéw

113 063

98 470

II  Srodki pieniezne

191 143

205292

III  Pozostale sktadniki aktywow

2444

3095

F. Rozliczenia miedzyokresowe

760 957

1085104

1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

69 254

98 722

II  Aktywowane koszty akwizycji

564 610

840933

II1 Zarachowane odsetki i czynsze

23 342

22933

IV Inne rozliczenia miedzyokresowe

103 752

122 516

AKTYWA RAZEM

53471319

67 455 896
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Pasywa zakladéw ubezpieczen na zycie w tys. PLN

Wyszczegblnienie

01.01.2006

31.12.2006

A. Kapital wlasny

7 728 665

8718 887

I Kapital podstawowy

2068 252

2243085

II  Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)

19 939

19 403

III  Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

0

0

IV Kapitat (fundusz) zapasowy

3938214

4011106

V  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

160 915

182 003

VI Pozostale kapitaly rezerwowe

628 559

589 802

VII Zysk (strata) z lat ubieglych

965 709

-1228 323

VIII Zysk (strata) netto

-13 045

2940618

B. Zobowiazania podporzadkowane

5000

5000

C. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

44 075 435

55565 474

I Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego

389 431

590 196

II  Rezerwa ubezpieczen na zycie

23077 167

24989170

III Rezerwy na nie wyplacone odszkodowania i $wiadczenia

793 792

853 964

IV Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

28 253

29295

V_ Rezerwy na wyrdwnanie szkodowosci (ryzyka)

0

0

VI Rezerwy na zwrot sktadek dla czlonkow

0

0

VII Pozostate rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe okre§lone w statucie

1019456

1026 222

VIII Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

18 767 336

28 076 627

D. Udzial reasekuratoréw w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych (wielko$¢ ujemna)

576 522

637 774

I Udzial reasekuratoréw w rezerwie skladek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego

13 150

13761

II  Udzial reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie

339 241

364 435

III  Udzial reasekuratoréw w rezerwie na nie wyplacone odszkodowania i §wiadczenia

17775

17 765

IV Udzial reasekuratorow w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych

1162

960

V  Udzial reasekuratoréw w pozostatych rezerwach okre$lonych w statucie

0

0

yy Udzial reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy

205194

240 853

E. Oszacowane regresy i odzyski (wielko$¢ ujemna)

0

0

1.  Oszacowane regresy i odzyski brutto

0

0

II. Udzial reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach

0

0

F. Pozostale rezerwy

728 988

881163

I Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia pracownikéw

56 841

72 369

II Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

625723

758916

III  Inne rezerwy

46 423

49 877

G. Zobowiazania z tytulu depozytéw reasekuratoréw

559 042

620613

H. Pozostale zobowigzania i fundusze specjalne

688 017

1925 149

1 Zobowiazania z tytulu ubezpieczen bezposrednich

294 981

412 466

1. Zobowiazania wobec ubezpieczajacych

231813

305 555

1.1. wobec jednostek podporzadkowanych

0

0

1.2.  wobec pozostalych jednostek

231813

305 555

2. Zobowiazania wobec poérednikdw ubezpieczeniowych

54 602

94 551

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych

13918

15575

2.2. _wobec pozostatych jednostek

40 684

78 976

3. Inne zobowiazania z tytulu ubezpieczen

8 566

12 360

3.1. wobec jednostek podporzadkowanych

0

-13

3.2. wobec pozostatych jednostek

8 566

12 373

Zobowigzania z tytulu reasekuracji

122 082

190 679

1. wobec jednostek podporzadkowanych

1372

1472

2. wobec pozostalych jednostek

120 710

189 207

Zobowiazania z tytulu emisji wlasnych dluznych papieréw warto$ciowych oraz pobranych pozyczek

0

0

1. zobowiazania zamienne na akcje zakladu ubezpieczen

0

0

2. pozostale

0

0

Zobowiagzania wobec instytucji kredytowych

14 741

752199

Inne zobowigzania

186 721

490 947

1. Zobowigzania wobec budzetu

99 001

358 517

2. Pozostate zobowigzania

87 720

132 430

2.1.  wobec jednostek podporzadkowanych

1707

2176

2.2.  wobec pozostalych jednostek

86013

130 253

VI Fundusze specjalne

69 492

78 858

1. Rozliczenia miedzyokresowe

262 693

377 385

1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

193 856

279 815

2. Ujemna warto$¢ firmy

0

0

3. Przychody przyszlych okreséw

68 836

97 569

PASYWA RAZEM

53471 319

67 455 896




2.4.1.2. Ogolny rachunek zyskow i strat

Ogolny rachunek zyskow i strat zakladéw zyciowych w tys. PLN

Wyszczegolnienie

01.01.2005-
31.12.2005

01.01.2006-
31.12.2006

I. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub
wynik techniczny ubezpieczen na zycie

2434107

3201108

I1. Przychody z lokat

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych

2.1. z udzialéw i akgji

2.2. z pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych

2.3. z pozostatych lokat

. Przychody z innych lokat finansowych

3.1 zudzialéw, akgji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréw warto$ciowych oraz innych papieréow
warto$ciowych o stalej kwocie dochodu

3.3. zlokat terminowych w instytucjach kredytowych

3.4 z pozostalych lokat

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

5. Wynik dodatni z realizacji lokat

I1I. Nie zrealizowane zyski z lokat

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie

313 159

V. Koszty dziatalnos$ci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostale koszty dzialalnosci lokacyjne;j

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

VI. Nie zrealizowane straty na lokatach

VIL. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
do technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych

VIII. Pozostale przychody operacyjne

100 454

88 437

IX. Pozostale koszty operacyjne

76 773

70 041

X. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

2770947

3 550 695

XI. Zyski nadzwyczajne

129

0

XII. Straty nadzwyczajne

21

0

XIII. Zysk (strata) brutto

2771055

3 550 695

XIV. Podatek dochodowy

496 424

611 601

XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

745

-1 524

XVI. Zysk (strata) netto

2273 886

2940618




2.4.1.3. Techniczny rachunek ubezpieczen

Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie w tys. PLN

Wyszczegolnienie

01.01.2005-
31.12.2005

01.01.2006-
31.12.2006

1. Skladki

15 048 417

20686 334

1. Sktadki przypisane brutto

15323 524

21099 246

2. Udzial reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto

201 632

212748

3. Zmiany stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto

74 333

200774

4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek

857

611

II. Przychody z lokat

3525357

4446 414

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2329

1419

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych

100 560

175472

2.1. zudzialéw lub akeji

87 249

166 398

2.2. zpozyczek i dluznych papieréw wartosciowych

13311

9074

2.3. z pozostalych lokat

0

0

Przychody z innych lokat finansowych

2461 091

2421932

z udzialéw, akgji, innych papieréw warto$ciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek

3.1. uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

96 476

180 863

z dtuznych papieréw warto$ciowych oraz innych papieréw warto$ciowych o statej kwocie

3.2. dochodu

2207 829

2072 062

3.3. zlokat terminowych w instytucjach kredytowych

100 662

127 707

3.4. z pozostatych lokat

56 123

41 300

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

14 377

14 265

5. Wrynik dodatni z realizacji lokat

947 001

1833 327

III. Nie zrealizowane zyski z lokat

1496 001

2427616

IV. Pozostale przychody techniczne na udziale wtasnym

127 822

188 302

V. Odszkodowania i $wiadczenia

7457776

8436571

1. Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone na udziale wlasnym

7474933

8 376 385

1.1. odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

7 550 260

8 461 907

1.2. udzial reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych

75327

85521

. Zmiana stanu rezerw na nie wypltacone odszkodowania i §wiadczenia na udziale wtasnym

-17 157

60185

2.1. rezerw brutto

-16 723

60175

2.2. udzial reasekuratorow

434

-10

VI. Zmiany stanu innych rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wltasnym

6632922

11 167 229

1. Zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach na Zycie na udziale wlasnym

2035927

1886 831

1.1. rezerwy brutto

2065955

1912 027

1.2. udzial reasekuratorow

30028

25196

Zmiana stanu rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wltasnym dla ubezpieczen na zycie,
" gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

4482920

9273632

2.1. rezerwy brutto

4509 852

9309 290

2.2. udzial reasekuratorow

26932

35659

Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych przewidzianych w statucie na
" udziale wlasnym

114 076

6766

3.1. rezerwy brutto

114 076

6766

3.2. udziat reasekuratoréw

0

0

VII. Premie i rabaty lgcznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym

29 756

71764

VIII Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

2752185

3 484 649

1. Koszty akwizycji

1397 196

2115294

2. Koszty administracyjne

1366 350

1396 926

3. Prowizje reasekuracyjne i udzialy w zyskach

11 362

27570

IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

259 931

424514

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2273

1380

2. Pozostate koszty dziatalno$ci lokacyjnej

56 369

75 054

3. Wrynik ujemny z rewaloryzacji lokat

1877

2147

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

199 412

345933

X. Nie zrealizowane straty na lokatach

181 270

449 662

XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wlasnym

136 937

181 980

XII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow przeniesione do ogélnego rachunku zyskow i strat

313159

331191

XIII. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie

2433 662

3201106
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2.4.1.4. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

D e

Rachunek przeplywow pienieznych zakladow zyciowych w tys. PLN

Wyszczegolnienie

01.01.2005-31.12.2005

01.01.2006-31.12.2006

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

4300 376

8 597 495

L

Wplywy

15 819 304

21 507 497

1.

Wplywy z dzialalnoéci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

15 466 165

21250576

1.1.

Wplywy z tytutu sktadek brutto

15417 425

21173 589

1.2.

Wplywy z tytutu regreséw, odzyskow i zwrotéw odszkodowan

1462

1760

1.3.

Pozostate wplywy z dzialalnoéci bezposredniej

47 278

75227

Wplywy z reasekuracji biernej

202 995

129 502

2.1.

Wplaty reasekuratordw z tytutu udziatu w odszkodowaniach

64 122

50737

2.2.

Wplywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udzialéw w zyskach
reasekuratoréw

66 896

26 489

2.3.

Pozostate wplywy z reasekuracji biernej

71978

52276

Wplywy z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

150 144

127 418

3.1

Wplywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

0

0

3.2.

Zbycie wartosci niematerialnirlch i prawnych oraz rzeczowych
sktadnikéw aktywéw trwalych innych niz lokaty

3205

3199

33.

Pozostate wplywy

146 939

124 219

. Wydatki

11 518928

12910 001

Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej

10 454 976

12272799

1.1.

Zwroty sktadek brutto

96 737

132 142

1.2.

Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto

7 401 939

8294 934

1.3.

Wydatki z tytutu akwizycji

1507 991

2268 093

1.4.

Wydatki o charakterze administracyjnym

1238611

1299 655

1.5

Wydatki z tytutu likwidacji szkdd i windykacji regresow

139 642

151 857

1.6.

Wyplacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej

30177

27 218

1.7.

Pozostate wydatki z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

39 880

98 900

Wydatki z tytulu reasekuracji biernej

265 350

166 892

2.1.

Sktadki zaplacone z tytulu reasekuracji biernej

147 912

64 463

2.2.

Pozostate wydatki z tytulu reasekuracji biernej

117 438

102 429

Wydatki z pozostalej dziatalnosci operacyjnej

798 602

470311

3.L

Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

0

0

3.2.

Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnYch oraz rzeczowych
sktadnikow aktywéw trwatych innych niz lokaty

83073

79 063

33.

Pozostate wydatki operacyjne

715 529

391 247

. Przeplywy z dziatalno$ci lokacyjnej

-2 862 436

-6 649 571

Wplywy

399 124 064

533 397 357

Zbycie nieruchomosci

56 953

5500

Zbycie udziatow, akcji w jednostkach podporzadkowanych

225

0

Zbycie udziatow, akeji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

5902 642

12 875 351
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Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych CE)rzez jednostki
podporzadkowane oraz splata pozyczek udzielonych tym jednostkom

45 416

Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostate

jednostki

35723 827

35160926

Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych

218787 373

297 148 930

Realizacja pozostalych lokat

136 472 958

185596 273

Wplywy z nieruchomosci

2329

424

Odsetki otrzymane

1856 702

1949 199

. Dywidendy otrzymane

159 556

310 839

. Pozostale wplywy z lokat

116 082

298 656

. Wydatki

401 986 500

540 046 928

Nabycie nieruchomosci

0

0

Nabycie udzialow, akeji w jednostkach podporzadkowanych

82

517 182

Nabycie udzialéw, akeji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw w funduszach inwestycyjnyc

8 451 467

17976 379

Nabycie dluznych papierow warto$ciowych emitowanych przez jednostki
podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

1885

2744

Ngll)lycie duznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostale
jednos

37133614

32720189

Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych

219663 018

298 117 853

Nabycie pozostatych lokat

136 639 828

190 512 947

Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

1862

1354

Pozostate wydatki na lokaty

94 745

198 280

. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

-1 400 898

-1933 457

Wplywy

100 734

232112

Wplywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu

99 503

231725

Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartoéciowych

0

0

Pozostate wplywy finansowe

1231

387

. Wydatki

1501 633

2165 569

Dywidendy

1492 345

2164 810

Inne niz wyplata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku

200

0

Nabycie akeji wlasnych

0

0

. Splata kredytow, pozyczek oraz wykup wlasnych dtuznych papieréw
warto$ciowych

0

. Odsetki od kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papieréw
warto$ciowych

335

Pozostate wydatki finansowe

424

. Przeplywy pienigzne netto razem

14 467

. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

1881

. wtym zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych

33

-833

Srodki pieniezne na poczatek okresu

154 392

191 305

. Srodki pieniezne na koniec okresu

191 304

205 773

. wtym o ograniczonej mozliwoéci dysponowania

52481

54753

=
-
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~ 2.4.2. Pozostale ubezpieczenia osobowe i majatkowe
2.4.2.1. Bilans

Aktywa zakladow ubezpieczen majatkowych w tys. PLN

Wyszczegdlnienie 01.01.2006 31.12.2006

. Warto$ci niematerialne i prawne 391615 372779
Warto$¢ firmy 265439 245195
Inne warto$ci niematerialne i prawne i zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 126 176 127 585
Lokaty 30619411 35070 768
Nieruchomosci 733 878 704 800

1. Grunty wlasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 132 058 120 323

2. Budynki, budowle oraz spdtdzielcze whasno$ciowe prawo do lokalu 567 987 569 427

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji 33834 15051
Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 5059 063 5467 370

1. Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 4973 951 5407 119

2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez te jednostki

3. Pozostale lokaty 2315 3712
Inne lokaty finansowe 24 800 801 28 857 169

1. Udzialy, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych

Dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu 18781086 | 21241418

Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach lokacyjnych 0 0

Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 4484 4473

Pozostate pozyczki 1713 940 2289 887

. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1211323 1676 675

7. Pozostate lokaty 1927 5519

IV Naleznosci depozytowe od cedentéw 25 669 41429
C. Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy 0 0
D. Nalezno$ci 3212859 3474062
I Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 2377177 2444 447

1. Nalezno$ci od ubezpieczajacych 2260051 2318929

1.1. od jednostek podporzadkowanych 67 77

1.2. od pozostalych jednostek 2259985 2318852

2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych 100 406 98 976

2.1. od jednostek podporzadkowanych 1095 339

2.2. od pozostatych jednostek 99311 98 637

Inne naleznosci 16 720 26 542

3.1. od jednostek podporzadkowanych 194 80

3.2. od pozostatych jednostek 16 526 26 462

I Naleznoéci z tytutu reasekuracji 518 581 567 440
1. od jednostek podporzadkowanych 71877 35262

2. od pozostalych jednostek 446 704 532179

III  Inne naleznosci 317101 462174
1. Nalezno$ci od budzetu 110 462 86 745

2. Pozostale naleznosci 206 639 375429

2.1. od jednostek podporzadkowanych 25 685 27 865

2.2. od pozostatych jednostek 180 954 347 564

E. Inne sktadniki aktywow 753 459 622987
I Rzeczowe skladniki aktywow 403 985 343 125
Il Srodki pieniezne 346 722 274 668
Il Pozostate skladniki aktywow 2752 5194
E._ Rozliczenia miedzyokresowe 1126 499 1314144
I Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 147 905 137 755
II  Aktywowane koszty akwizycji 836 646 992 720
III  Zarachowane odsetki i czynsze 3039 3630
IV Inne rozliczenia miedzyokresowe 138 908 180 039
AKTYWA RAZEM | 36103 843 40 854 740

82798 56 539

3088041 3639198
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Pasywa zakladéw ubezpieczen majatkowych w tys. PLN

Wyszczegdlnienie 01.01.2006 31.12.2006

A. Kapital wlasny 14 475 705 17 455 328
I Kapital podstawowy 2415053 2542 324
II  Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 140 525
11T Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV Kapital (fundusz) zapasowy 6142 547 7 665518
V  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 4134086 4644 151
VI  Pozostale kapitaly rezerwowe 106 741 113 561
VII Zysk (strata) z lat ubieglych 1641502 -1321 048
VIII Zysk (strata) netto 35916 3811 347
B. Zobowiazania podporzadkowane 0 0
C. Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 21125458 22172 543
I Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 7 405 744 7942 251
II  Rezerwa ubezpieczen na zycie 0 0
III Rezerwy na nie wyplacone odszkodowania i §wiadczenia 12244 415 12 921 459
IV Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 20 474 23690
V  Rezerwy na wyrdwnanie szkodowoéci (ryzyka) 889 745 887312
VI Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkdw 9303 9384
VII Pozostale rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe okreslone w statucie 555777 388 372
VIII Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy 0 0
D. Udzial reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych (wielko$é ujemna) 3371471 3205521
I Udziat reasekuratorow w rezerwie skladek i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego 931 099 800 530
II  Udzial reasekuratordw w rezerwie ubezpieczen na zycie 0 0
III  Udzial reasekuratoréw w rezerwie na nie wyplacone odszkodowania i §wiadczenia 2433901 2396 054
IV Udzial reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych 6470 8938
V  Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach okreslonych w statucie 0 0

VI Uéizial reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi 0 0
ubezpieczajacy

E. Oszacowane regresy i odzyski (wielko$¢ ujemna) 176 096 166 505
I Oszacowane regresy i odzyski brutto 192 495 184 438
II  Udzial reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach 16 399 17 933

E_ Pozostale rezerwy 602279 635525
I Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia pracownikow 261902 259 664
II  Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 299 442 334541

III  Inne rezerwy 40935 41 320

G. Zobowiazania z tytutu depozytow reasekuratorow 407 484 437991

H. Pozostale zobowiazania i fundusze specjalne 1760994 2439 824
I  Zobowiazania z tytulu ubezpieczen bezposrednich 366 993 475971

1. Zobowiazania wobec ubezpieczajacych 89 041 141 793

1.1  wobec jednostek podporzadkowanych 0 472

1.2. wobec pozostatych jednostek 89 041 141 321
Zobowigzania wobec posrednikdw ubezpieczeniowych 165 521 191 249
2.1.wobec jednostek podporzadkowanych 676 1

2.2.  wobec pozostatych jednostek 164 845 191 248

Inne zobowiazania z tytulu ubezpieczent 112431 142 929

3.1. wobec jednostek podporzadkowanych 2413 881

3.2.  wobec pozostalych jednostek 110018 142 048
Zobowiazania z tytutu reasekuracji 719 162 773 867

1. wobec jednostek podporzadkowanych 66 379 57210

2. wobec pozostatych jednostek 652 783 716 656
Zobowiazania z tytulu emisji wlasnych dtuznych papieréw wartoéciowych oraz pobranych pozyczek 0 0

1. zobowiazania zamienne na akcje zakladu ubezpieczen 0 0

2. pozostate 0 0

IV Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 61 27
V _ Inne zobowigzania 499 402 1008 541
1. Zobowigzania wobec budzetu 60911 98 479

2. Pozostale zobowigzania 438491 910 062

2.1.  wobec jednostek podporzadkowanych 30 149 36 003

2.2.  wobec pozostalych jednostek 408 342 874 059

VI  Fundusze specjalne 175377 181418
I. Rozliczenia miedzyokresowe 1279522 1085 556
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 926 928 765 881

2. Ujemna warto$¢ firmy 949 707

3. Przychody przyszlych okreséw 351 645 318 968
PASYWA RAZEM | 36103 843 40 854 740




2.4.2.2. Ogolny rachunek zyskow i strat

Ogolny rachunek zyskow i strat zakladéw majatkowych w tys. PLN

Wyszczegolnienie

01.01.2005-
31.12.2005

01.01.2006-
31.12.2006

I. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub
wynik techniczny ubezpieczen na zycie

908 119

1564 755

I1. Przychody z lokat

2786 851

3300517

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

20988

16 306

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych

984 775

1414 245

2.1. z udzialéw i akeji

978 462

1410 042

2.2. z pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych

6313

4183

2.3. z pozostatych lokat

0

21

. Przychody z innych lokat finansowych

1281 443

1283424

3.1 zudziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

103 419

80 646

3.2. z dltuznych papieréw warto$ciowych oraz innych papierow
warto$ciowych o statej kwocie dochodu

1 100 506

1074771

3.3. zlokat terminowych w instytucjach kredytowych

47 008

59 582

3.4 z pozostatych lokat

30510

68 426

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

26410

19702

5. Wynik dodatni z realizacji lokat

473 236

566 838

I1I. Nie zrealizowane zyski z lokat

395 985

293707

IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie

V. Koszty dziatalno$ci lokacyjnej

175213

299 969

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

13152

11 190

2. Pozostate koszty dzialalnosci lokacyjne;j

36 467

39278

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

41 926

33 809

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

83 668

215692

VI. Nie zrealizowane straty na lokatach

152 419

145 845

VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
do technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych

253 596

263935

VIII. Pozostale przychody operacyjne

180 796

156 302

IX. Pozostale koszty operacyjne

197 048

177 770

X. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

3493 476

4427 760

XI. Zyski nadzwyczajne

157

141

XII. Straty nadzwyczajne

128

45

XIII. Zysk (strata) brutto

3493 505

4427 857

XIV. Podatek dochodowy

526 422

616 376

XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

131

133

XVI. Zysk (strata) netto

2966 952

3811 347




2.4.2.3. Techniczny rachunek ubezpieczen

Techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych w tys. PLN

Wyszczegolnienie

01.01.2005-
31.12.2005

01.01.2006-
31.12.2006

I. Sktadki

12783 218

13728 122

1. Skladki przypisane brutto

15 697 392

16 460 414

2. Udzial reasekuratoréw w skladce przypisane;j

2 385280

2065 215

brutto

3. Zmiana stanu rezerw skladek i rezerwy na ryzyko niewygaste

540 199

536 510

4. Udzial reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw skladek

11 305

-130 567

z ogolnego rachunku zyskéw i strat

II. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione

253 595

263 935

III. Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym

186 871

103 541

IV. Odszkodowania i §wiadczenia

7936 839

8 066 876

1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone
na udziale wlasnym

7138 029

7342113

1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

8316 467

8 407 397

1.2. Udzial reasekuratorow w odszkodowaniach
i $wiadczeniach wyptaconych

1178 438

1 065 285

. Zmiana stanu rezerwy na nie wyplacone odszkodowania
i $wiadczenia na udziale wlasnym

798 809

724 764

2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyplacone odszkodowania
i $wiadczenia brutto

728 759

687 691

2.2. Udzial reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw
na nie wyplacone odszkodowania i §wiadczenia

-70 050

-37073

V. Zmiany stanu pozostalych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym

-64 158

-167 324

1. Zmiana stanu pozostalych rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych brutto

-64 158

-167 324

2. Udzial reasekuratoré6w w zmianie stanu pozostalych rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych

VI. Premie i rabaty na udziale wlasnym Iacznie ze zmiang stanu
rezerw na premie 1 rabaty

43 268

48 848

VII. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej

3792415

4127 496

1. Koszty akwizycji

2422 373

2 682 598

2. Koszty administracyjne

1922 195

2009 073

3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw

552154

564 175

VIII. Pozostale koszty techniczne na udziale wiasnym

565 141

457 348

IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)

42 062

-2 401

X. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych

908 119

1564 755




2.4.2.4. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych zakladéw majatkowych w tys. PLN

Wyszczegolnienie

01.01.2005-31.12.2005

01.01.2006-31.12.2006

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

1184 907

1 869 607

L. Wplywy

20716 329

21223 006

1. Wplywy z dzialalnosci bezpoéredniej oraz reasekuracji czynnej

15 819 840

16 759 338

1.1. Wplywy z tytutu sktadek brutto

15511 879

16 420 700

1.2. Wplywy z tytulu regreséw, odzyskow i zwrotéw odszkodowan

277 808

273 595

1.3. Pozostate wplywy z dzialalno$ci bezposredniej

30 154

65043

Wplywy z reasekuracji biernej

2376279

1719 344

2.1. Wpfaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach

1409 347

956 258

2.2. Wplywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udzialéw w zyskach
reasekuratorow

627 051

411 677

2.3. Pozostate wplywy z reasekuracji biernej

339 881

351410

Wplywy z pozostalej dziatalnoéci operacyjnej

2520210

2744 324

3.1. Wplywy z tytulu czynnoéci komisarza awaryjnego

116 883

114 317

3.2. Zbycie wartosci niematerialnﬁch i prawnych oraz rzeczowych
sktadnikéw aktywoéw trwatych innych niz lokaty

6 302

5609

3.3. Pozostale wplywy

2397 024

2624 397

. Wydatki

19 531 423

19 353 400

Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej

13 148 368

13 676 908

1.1. Zwroty sktadek brutto

241 842

258 638

1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto

7914 584

7792 157

1.3. Wydatki z tytulu akwizycji

2011 832

2329742

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym

2317 875

2376521

1.5 Wydatki z tytutu likwidacji szkdd 1 windykacji regresow

423 641

559 002

1.6. Wyptacone prowizje i udzialy w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej

107 831

89 887

1.7. Pozostale wydatki z dzialalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

130 763

270 962

Wydatki z tytutu reasekuracji biernej

3160935

2367 877

2.1. Skladki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej

2749 843

1995917

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej

411 091

371960

Wydatki z pozostalej dziatalnoéci operacyjnej

3222120

3308615

3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

102 409

98 169

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnYch oraz rzeczowych
sktadnikow aktywéw trwalych innych niz lokaty

282 315

193914

3.3. Pozostale wydatki operacyjne

2837 395

3016532

. Przeplywy z dzialalnosci lokacyjnej

-422 464

-781723

Wplywy

264776 062

436 433 854

Zbycie nieruchomosci

14 681

50 093

Zbycie udziatow, akgji w jednostkach podporzadkowanych

23 899

101 001

i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

Zbycie udziatow, akcji w pozostalych jednostkach oraz jednostek uczestnictwa

902 474

1878 281
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Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych grzez jednostki
podporzadkowane oraz splata pozyczek udzielonych tym jednostkom

26 670

27 666

Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez pozostale

jednostki

48 488 607

34 808 484

Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych

135952 497

199 373 873

Realizacja pozostalych lokat

77 833 854

197 766 776

Wplywy z nieruchomoéci

23011

17 027

Odsetki otrzymane

277 310

313 099

. Dywidendy otrzymane

868 627

1206 596

. Pozostate wplywy z lokat

364 432

890 959

. Wydatki

265 198 525

437 215577

Nabycie nieruchomosci

13182

7227

Nabycie udzialéw, akeji w jednostkach podporzadkowanych

249 162

468 503

Nabycie udzialéw, akeji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw w funduszach inwestycyjnyc

812 957

1 809 458

Nabycie dluznych papieréw wartoéciowych emitowanych przez jednostki
podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

28 682

40 730

Nabycie dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez pozostale
jednostki

49 198 215

36 020 365

Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych

135729 451

199 922 795

Nabycie pozostatych lokat

78 785 016

198 062 809

Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

34925

22 885

Pozostate wydatki na lokaty

346 936

860 806

. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej

-691 754

-1 151 065

Wplywy

167 671

305316

Wplywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu

167 292

293727

Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartoéciowych

0

6538

Pozostate wplywy finansowe

380

5051

. Wydatki

859 425

1456 381

Dywidendy

766 340

1439 757

Inne niz wyplata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku

6622

7 894

Nabycie akcji wlasnych

0

0

Sptata kredytow, pozyczek oraz wykup wlasnych dtuznych papieréw
warto$ciowych

83 966

Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych

444

0

Pozostale wydatki finansowe

2054

2163

. Przeplywy pieniezne netto razem

70 689

-63 182

. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

67 288

-74 809

. W tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

-2292

-8 767

Srodki pieniezne na poczatek okresu

278 184

346 721

. Srodki pieniezne na koniec okresu

348 870

283118

. wtym o ograniczonej mozliwoéci dysponowania

208 241

101 343
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Analiza rynku ubezpieczen
w 2006 roku
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3.1.Analiza sytuacji makroekonomicznej w Polsce na tle tenden-
cji miedzynarodowych ze szczegdlnym uwzglednieniem procesow
zachodzacych na rynkach finansowych

3.1.1. Zarys koniunktury miedzynarodowej

Gospodarka $wiatowa w 2006 r. kontynuowala pozytywne trendy zapoczatkowane po wyjsciu ze
spowolnienia (,,recesji wzrostu”) w latach 2001 - 2002. W skali $wiata, ubiegly rok byl najkorzyst-
niejszym w ciggu 10 lat (wzrost gospodarczy wyniost 5,4%), zas w Unii Europejskiej — jedynie 2000
rok (szczyt okresu banki spekulacyjnej na $wiatowych gietdach), byt lepszy (2006 r. - 3,2%). Wyniki
w Stanach Zjednoczonych byly stabsze w 2006 r., niz w 2004 r. ze wzgledu na rozpoczeta tam recesje
na rynku nieruchomoéci. W przypadku krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, wyniki 2004 r. byty
wyjatkowo korzystne ze wzgledu na wstapienie czgsci krajow do Unii Europejskiej. Po wygasnieciu
w 2005 r. obaw zwigzanych z wejsciem do UE (co powodowalo wzrost zapaséw w 2004 r. — por. rys. 3),
gospodarki w 2006 r. powrdcily do jeszcze szybszych wzrostow (o 6%). Dotyczylo to réwniez polskiej
gospodarki (wzrost o 5,8% w 2006 r., cho¢ jednak wolniejszy, niz w latach 1995-1997).

Rysunek 1. Dynamika realnego PKB na $wiecie w latach 1997-2006 (w %)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Uwaga: ESW - Europa Srodkowa i Wschodnia, w skladzie: Albania, Bosnia i Hercegowina, Bulgaria, Chorwacja, Czechy, Estonia,
Wegry, Lotwa, Litwa, Macedonia, Malta, Polska, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Turcja. Dane za 2006 r. — szacunki.

Zrodto: dane z WWW  Economic Outlook Database, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, kwiecier 2007.

Tendencje w $wiatowym handlu byty zblizone do opisanych wyzej. Wedtug danych MFW, w 2006 r.
przyrost jego wolumenu wyniost 9,2%, co byto wynikiem lepszym, niz osiggnigte w 2005 r. 7,4% (cho¢
nieco nizszym, niz 10,6% z 2004 r.).

3.1.2. Koniunktura gospodarcza w Polsce w 2006 r.

Wraz z poprawa koniunktury §wiatowej w 2006 roku poprawila si¢ sytuacja gospodarcza w Polsce,
zardwno w ujeciu ogoélnym, jak i w réznych sektorach i rynkach.

3.1.2.1. Wzrost gospodarczy

Odnotowane wcze$niej dane roczne wzrostu gospodarczego Polski znajduja potwierdzenie w do-
kfadniejszych, kwartalnych danych. Rok 2006 charakteryzowal sie stala poprawa koniunktury gospo-
darczej, rozpoczeta jeszcze w 2005 .
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Rysunek 2. Kwartalne tempo wzrostu realnego PKB Polski w latach 2002-2006 (w %)

Uwaga: zmiana w % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dane za 2006 r. — wstepne.

Zrédlo: dane GUS.

Wstepny szacunek produktu krajowego brutto (PKB) za IV kwartal 2006 r. potwierdza obserwo-
wane od drugiej potowy 2005 r. rosngce tempo wzrostu gospodarczego. PKB w IV kwartale 2006 r.,
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2005 r., wzrést realnie o 6,4%.

Rysunek 3. Komponenty wzrostu PKB w latach 2002 - 2006 (w %)

O Import

B Eksport

O Zapasy

O Inwestycje

M Spozycie publiczne

E Spozycie indywidualne
|

-8 -6 -4 -2 4 6

Uwaga: zmiana danego komponentu PKB wazona jego udziatem w wolumenie PKB danego roku. Dane za 2006 r. - wstepne.

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS.




Czynnikiem, ktéry w najwiekszym stopniu zawazyl na wynikach wzrostu gospodarczego Polski
w 2006 r. byl import (wzrost o 15,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego). Réwniez eksport byt
waznym skladnikiem wzrostu PKB (wzrost o 14,5%). W poréwnaniu do poprzednich lat wida¢ réw-
niez wyraznie wzrost inwestycji (wzrost o 16,5%), a takze spozycia indywidualnego (wzrost o 5,2%,
przy czym udzial konsumpcji w PKB w ostatnich latach byt rzedu 61-66% - stad jej duze znaczenie
we wzroécie gospodarczym).

Wszystko to pokazuje, ze 2006 r. byl wyraznie rokiem ozywienia, czy nawet rozkwitu gospodar-
czego w Polsce: wszystkie wazniejsze komponenty odnotowaly duza dynamike zmian, przy prawie
niezmienionym poziomie udzialu wydatkéw rzadowych (spozycie publiczne) w PKB.

3.1.2.2. Sytuacja na rynku pracy

Wyniki makroekonomiczne gospodarki znajdowaly potwierdzenie w zmianach na rynku pracy.
Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec 2006 r. wyniosta 14,9%, co bylo wynikiem najnizszym od
2000 r. (17,6% na koniec 2005 r.). Stopa ta systematycznie spadata w ciagu calego roku (za wyjatkiem
jedynie grudnia, co wynikato ze zmian sezonowych). Jeszcze wigksze zmiany wida¢ na podstawie Ba-
dania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL): zgodnie z nim, stopa bezrobocia na koniec 2006
r. wyniosta 12,2% przy 16,7% na koniec 2005 r. Liczba bezrobotnych wg BAEL w ciagu 2006 r. spadta
o ponad 800 tys. 0s6b.

Rysunek 4. Stopa bezrobocia rejestrowanego w latach 2002 - 2006 (w %)
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Zrédlo: dane GUS.
Poprawe sytuacji na rynku pracy wida¢ bylo:
zaréwno w przypadku mezczyzn, jak i kobiet (cho¢ nieco stabiej, niz w przypadku mezczyzn),
w miastach, jak i na wsiach (stabiej),
we wszystkich grupach wiekowych (najbardziej wsrédd oséb mlodych - do 24 lat, cho¢ nadal stopa
bezrobocia w tej grupie byla 2-krotnie wyzsza, niz dla calej populacji),
niezaleznie od wyksztalcenia (cho¢ najbardziej wérod osob najstabiej wyksztatconych),
a nawet wsrod dlugotrwale bezrobotnych.!

Zauwazy¢ jednak nalezy, ze rynek pracy czesciowo poprawe sytuacji zawdzigczal nie tyle ksztatto-
waniu si¢ koniunktury gospodarczej, co emigracji zagranicznej.




3.1.2.3. Nastroje konsumentow

Wzrost gospodarczy, jak i poprawa sytuacji na rynku pracy miaty oczywiscie wplyw na nastroje
konsumentéw - jeden z gléwnych elementéw wplywajacych na zachowania konsumpcyjne spote-
czenstwa.

Wskaznik Optymizmu Konsumentéw firmy IPSOS w grudniu 2006 r. w poréwnaniu do grudnia
2005 r. wzrdst i cho¢ ocena klimatu gospodarczego dokonywana przez konsumentéw spadta? (pogar-
szajac si¢ od rekordowego stycznia do lipca 2006 r.), to wyraznie poprawita si¢ sklonnos¢ do zakupow.

Rysunek 5. Wskazniki nastroju konsumentéw w okresie maj 2005 - kwiecien 2007

120

— optymizm konsumentéw
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Zr6dto: Wskaznik Optymizmu Konsumentéw, IPSOS (www.demoskop.pl)

3.1.3. Sektor finansowy i polityka pieni¢zna
3.1.3.1. Inflacja i stopy procentowe

Pozytywne wyniki gospodarcze nieco przy¢émione zostaja danymi dotyczacymi zmian poziomu cen.
Stopa inflacji rosta w trakcie 2006 r. (od 0,7% w grudniu 2005 r. do 1,4% w grudniu 2006 1., w ujeciu
rok do roku), jednakze byla na nizszym poziomie, niz w 2005 r. (1,0% wobec 2,1% w 2005 r.) i znacznie
nizsza niz w 2004 r. (3,5%). Zauwazy¢ jednak nalezy, ze wzrost stopy inflacji jest czestym zjawiskiem
w okresie wzrostu gospodarczego, a zatem tendencji cenowych w 2006 r. nie mozna oceni¢ negatywnie.

Podobnie uznata Rada Polityki Pieni¢znej, ktéra — po dwukrotnym obnizeniu stop procentowych
banku centralnego na poczatku roku (lacznie o 50 punktéw bazowych), w kolejnych miesigcach nie
zaostrzyta polityki pieni¢zne;.

2 Warto zauwazy¢, ze inne oé$rodki (np. CBOS) odnotowaly poprawe oceny sytuacji gospodarczej wérdd respondentdw.
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Rysunek 6. Stopa inflacji w latach 2004 - 2006 (w %)

Uwagi: zmiana w % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zrédlo: dane GUS.

3.1.3.2 Rynek gietdowy

Wzrost gospodarczy znaczaco odbil si¢ na wynikach gieldy. Motorem napedzajacym zmiany indek-
séw gietdowych byla zaréwno korzystnie ksztalttujaca si¢ koniunktura miedzynarodowa (por. rys. 1),
pozytywnie wplywajaca na $wiatowe indeksy, a przez to — réwniez na indeksy Gieldy Papieréw Warto-
$ciowych w Warszawie, jak réwniez wewnetrzna, pozytywna koniunktura polskiej gospodarki. Gielda
w 2006 r. kontynuowata trend wzrostowy zapoczatkowany jeszcze w 2002 r. (przej$ciowe odwrdcenie
trendu odnotowano jedynie w drugiej polowie maja i w pierwszej potowie czerwca 2006 r.).

Rysunek 7. Indeks WIG, maj 2002 r. - 2006 r. (w pkt.)
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Zr6dto: Wykresy online, www.bankier.pl
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Stopa zwrotu indeksu WIG w 2006 r. wyniosta 40,6% i byt to najlepszy — poza 2003 r. (44,9%) — wy-
nik w ciggu ostatnich 10 lat (33,7% w 2005 r.). Kapitalizacja gietldy wzrosta w 2006 r. 0 42% (tj. 0 129
mld zt do poziomu 438 mld z1).

3.1.3.3. Posrednictwo finansowe

Ocena koniunktury gospodarczej w sekeji posrednictwo finansowe byla zdecydowanie lepsza, niz
w innych sekcjach gospodarki. Pod koniec 2006 r. m.in. 60% firm pozytywnie ocenialo koniunktu-
re, za$ odsetek przedsigbiorstw negatywnie oceniajacych koniunkture zmalat do 1% (pozostate firmy
zglaszaly brak zmiany oceny koniunktury).

Rysunek 8. Ocena koniunktury w sekcji posrednictwo finansowe w latach 2003 - IV 2007 r.
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Zrédto: Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w kwietniu 2007 r., GUS, Warszawa, 23 kwietnia 2007 r., s. 7.

Dla wtasciwej oceny powyzszych danych mozna przedstawic¢ inne przekroje, m.in. analiza ogélnego
klimatu koniunktury w przemysle produkgji artykuléw spozywczych wykazala oceny w zakresie od 12
do 22% w trakcie 2006 r., a w duzych przedsigbiorstwach przemystowych wahala si¢ od -16 do 27%.

3.1.3.4.Ubezpieczenia

Sekcja ubezpieczen i funduszy emerytalnych jest czgscia szerszej kategorii — posrednictwa finanso-
wego. Podobnie jak w jej przypadku, ocena koniunktury gospodarczej w ubezpieczeniach byta bardzo
wysoka, cho¢ pod koniec roku 2006 nieco pogorszyta sie (co mialo jednak jedynie charakter przej-
$ciowy, bo juz w lutym 2007 r. osiagneta rekordowy poziom). Tym niemniej, sposréd wszystkich sekeji
gospodarki (przemyst wraz z ustugami), koniunktura wlasnie w ubezpieczeniach zyskata najwyzsze
oceny (najwyzsza przewaga odpowiedzi optymistycznych nad pesymistycznymi).
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Rysunek 9. Wskaznik klimatu koniunktury w ubezpieczeniach i funduszach emerytalno-rento- -"'!
wych, bez gwarantowanej prawnie opieki spolecznej w latach 2005 - 2006 r. (%) ;
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Zrédlo: dane GUS.

Rok 2006 byl bardzo korzystny zaréwno dla gospodarki $wiatowej, Unii Europejskiej, naszego re-
gionu, jak i dla gospodarki polskiej. O ile boom w polskiej gospodarce z 2004 r. w duzej mierze wy-
wolany byl wejsciem naszego kraju do Unii Europejskiej, to sytuacja w 2006 r. byta wynikiem mecha-
nizméw cyklu koniunkturalnego (po okresie spowolnienia wzrostu gospodarczego w latach 2001-02,
przyjmujac diugos¢ cyklu koniunkturalnego w Polsce jako 8-10 lat, rok 2006 znalazt si¢ w okolicach
polowy fazy wzrostu).

Poprawe sytuacji gospodarczej wida¢ w roznych sektorach gospodarki, szczegdlnie w finansach,
a w ich ramach - w ubezpieczeniach. Korzystnie ksztaltujaca si¢ sytuacja makroekonomiczna, na-
pedzana inwestycjami, eksportem, ale tez konsumpcja prywatna, w sytuacji do$¢ stabilnej inflacji
(i nie-restrykcyjna polityka pieni¢zna) i utrzymywania w ryzach dyscypliny budzetowej, pozytywnie
wplyneta na kondycje przedsiebiorstw, a poprzez to m.in. na sytuacje rynku pracy, w tym nastroje
spoleczenstwa i ich sklonnos¢ do zakupow, czy zawierania ubezpieczen.

W wielu sektorach gospodarki, analizujac ja w réznych przekrojach, wida¢, ze 2006 r. byt jednym
z najkorzystniejszych (lub najkorzystniejszym) w ostatnich latach.

3.2. Analiza strukturalna sektora ubezpieczen w Polsce

3.2.1 Sytuacja na polskim rynku ubezpieczen do roku 2006

W calym analizowanym okresie calkowita liczba zakltadéw dziatajacych w sektorze wzrosta z 53
w roku 1997 do 65 w roku 2006. Zmiana liczby zaktadéw ubezpieczen jest nieréwnomierna. Najwiek-
sza liczba zaktadow wystapita w roku 2003 (77 towarzystw). Po roku 2003 liczba zakladéw zaczela
spadac¢ osiagajac poziom 65. Tendencja taka wystgpita zaréwno w sektorze ubezpieczen na zycie jak
i ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych. W roku 2006 w stosunku do roku 1997 liczba
zakladéw ogétem wzrosta o 23%. Srednie tempo wzrostu liczby dziatajacych zakladéw ubezpieczen
w calym okresie wyniosto 2%. W zakresie dzialu ubezpieczen na zycie tempo to uksztaltowato sie
na poziomie 4%, natomiast w przypadku ubezpieczenn majatkowych i pozostalych osobowych 1%?°.
Zmiang liczby towarzystw w latach 1997-2006 zaprezentowano na rysunku 10.

* Do wyliczen $redniego tempa wzrostu liczby zakladow ubezpieczen w catym analizowanym okresie wykorzystano $rednig geometryczna.
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Rysunek 10. Liczba zakladow ubezpieczen w latach 1997-2006
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

W zakresie poziomu kapitalu podstawowego finansujacego dzialalno$¢ ubezpieczeniowa w ana-
lizowanym okresie wystapita stala tendencja wzrostowa. Wzrost wartosci kapitalu podstawowego
wystepowal réwniez w sytuacji spadku liczby zakladéw ubezpieczen. Warto$¢ kapitatu podstawowe-
go w roku 2006 w stosunku do roku 1997 wzrosta o 123%. W dziale ubezpieczen na zycie dynamika
zmian uksztaltowala sie na poziomie 148%, a majatkowych i pozostalych osobowych 106%. W ro-
ku 2006 warto$¢ kapitalu podstawowego osiagneta poziom 4 785 mln zt. W stosunku do roku 1997
warto$¢ kapitatu podstawowego wzrosta ponad trzy i pot krotnie. Wigkszy przyrost wartosci kapitatu
podstawowego wystapil w dziale ubezpieczen na zycie, niz w przypadku ubezpieczen majatkowych
i pozostatych osobowych. W dziale ubezpieczen na zycie w roku 2006 wartos$¢ kapitalu podstawowego
wzrosta prawie pieciokrotnie osiagajac poziom 2 243 mln zt. W przypadku ubezpieczen majatkowych
i pozostatych osobowych, w roku 2006 warto$¢ kapitalu podstawowego osiagneta poziom 2 542 mln
z}. Srednie tempo zmian wartosci kapitatu podstawowego w calym rozwazanym okresie w przypadku
sektora ogétem wyniosto 15%. W przypadku ubezpieczen na zycie tempo to z roku na rok ksztattowa-
fo si¢ na poziomie 19%. W ubezpieczeniach majatkowych i pozostalych osobowych osiggneto poziom
13%. Poziom kapitalu podstawowego w kolejnych latach zaprezentowano na rysunku 11.




Rysunek 11. Poziom kapitalu podstawowego w latach 1997-2006 (dane w tys. zl)
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Wraz ze wzrostem wartosci kapitalu podstawowego dynamicznie rdést udzial inwestycji zagranicz-
nych. W roku 2006 udzial kapitalu zagranicznego w kapitalach podstawowych uksztaltowat sie na
poziomie 76% podczas, gdy w roku 1997 udzial ten wynosit 25%.

W roku 2006 poziom skladki przypisanej brutto w obu dzialach ubezpieczen osiaggnal poziom
37 559 mln zt. Warto$¢ skladki przypisanej brutto w stosunku do roku 1997 wzrosla prawie dwu
i pot krotnie. W zakresie ubezpieczen na zycie wartos¢ sktadki przypisanej brutto w roku 2006 w sto-
sunku do roku 1997 wzrosta ponad czterokrotnie, natomiast w ubezpieczeniach majatkowych i pozo-
stalych osobowych poziom skiadki wzrést o 59%. W catym rozpatrywanym okresie, w obu dziatach
ubezpieczen tacznie sktadka przypisana brutto rosta w tempie 10% $redniorocznie. W ubezpiecze-
niach na zycie tempo to osiagneto poziom 17%, natomiast w przypadku ubezpieczen majatkowych
i pozostatych osobowych 5%.

Poziom odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto wzrést ponad dwukrotnie osiagajac po-
ziom ponad 16 869 mln z w roku 2006. W calym analizowanym okresie odszkodowania i §wiadcze-
nia wyplacone rosty srednio w tempie 9% ($rednia geometryczna). Tempo to bylo szybsze w przy-
padku ubezpieczen na zycie, gdzie osiggneto poziom 18% sredniorocznie. W przypadku ubezpieczen
majatkowych i pozostalych osobowych $rednioroczne tempo wzrostu wyplaconych odszkodowan
i $wiadczen wyniosto 3%. W roku 2006 w stosunku do roku 1997 odszkodowania i $wiadczenia wy-
placone w dziale ubezpieczen na zycie wzrosty ponad czterokrotnie, z poziomu 1 891 mln zt do 8 417
mln zt. Udzial odszkodowan i §wiadczen wyptaconych w sektorze ubezpieczen na zycie w kwocie
odszkodowan i §wiadczen wyplaconych ogétem wzrést z poziomu 23,4% w roku 1997 do poziomu
50,2% w roku 2006.




Podobna tendencja wystapita w przypadku skiadki przypisanej per capita. W roku 1997 skladka
przypisana ogélem per capita wynosita 399,39 zt. W roku 2006 wartos¢ sktadki przypisanej ogotem per
capita wzrosta do poziomu 812,98 zI. Dzial ubezpieczen na zycie charakteryzowat si¢ wyzsza dynami-
ka zmian skiadki przypisanej per capita. W rozpatrywanym okresie poziom sktadki per capita w tym
dziale wzrést ponad trzykrotnie, gdzie jednocze$nie w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych
osobowych 0 54%. W calym rozpatrywanym okresie sktadka per capita w dziale ubezpieczen majatko-
wych i pozostalych osobowych rosta srednio w tempie 5% podczas, gdy w dziale ubezpieczen na zycie
$rednioroczne tempo wzrostu osiagneto poziom ponad 13%. Podobnie, jak w przypadku wyplaconych
odszkodowan i $§wiadczenn w roku 2006 zaobserwowano wyréwnanie sktadki przypisanej per capita
w dziale ubezpieczen na zycie i w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych.

W zakresie lokat zakladow ubezpieczen zdecydowanie wyzsza dynamika charakteryzowal si¢ dzial
ubezpieczen na zycie. W roku 2006 wartos¢ lokat ogétem dla obu dzialéw ubezpieczen wzrosta ponad
siedmiokrotnie osiggajac poziom 100 122 mln zt. W zakresie dziatu ubezpieczen majatkowych i pozo-
stalych osobowych wartos$¢ lokat w roku 2006 w stosunku do roku 1997 wzrosta ponad pieciokrotnie,
natomiast w dziale ubezpieczen na zycie ponad o$smiokrotnie. Szybszy przyrost lokat powodowany
byt dynamika lokat na rachunek i ryzyko ubezpieczajacego. Wartos¢ lokat na rachunek i ryzyko ubez-
pieczajacego w roku 2006 w stosunku do roku 1997 wzrosta ponad jedenastokrotnie osiggajac poziom
28 140 mln PLN, co stanowi 28% calkowitej wartosci lokat zakladow ubezpieczen. W catym anali-
zowanym okresie warto$¢ lokat zakladéw ubezpieczen ogétem rosta §rednio w tempie 25% rocznie
podczas, gdy w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych 22%, a w ubezpieczeniach
na zycie okolo 27%. W zakresie dzialu ubezpieczen na zycie warto$¢ lokat na rachunek i ryzyko ubez-
pieczajacego rosta sredniorocznie w tempie 69%.

W rozpatrywanym okresie istotnym zmianom podlegata struktura rynku. Zmiany te dotyczyly za-
réwno dziatu ubezpieczen na zycie jak i dzialu ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych.

W dziale ubezpieczen na zycie w roku 1997 najwyzszy udzial w skladce przypisanej brutto stano-
wita sktadka przypisana brutto z ubezpieczen nalezacych do grupy 1 (63% rysunek 12.). Na kolejnym
miejscu wedlug wielkosci udziatu znalazla si¢ grupa 3, z udzialem réwnym 20%, a nastepnie ubez-
pieczenia grupy 5 z udzialem na poziomie 16%. W kolejnych latach udzial sktadki przypisanej brutto
z ubezpieczen nalezacych do grupy 1 systematycznie malal, az do poziomu 38% w roku 2006. Syste-
matycznie rost natomiast udzial sktadki przypisanej z ubezpieczen nalezacych do grupy 3 osiagajac
poziom 46% w roku 2006. Strukture skladki przypisanej w dziale ubezpieczen na zycie w roku 1997
oraz 2006 zaprezentowano na ponizszym rysunku.

Rysunek 12. Struktura skladki przypisanej w dziale ubezpieczen na zycie w roku 1997 i 2006
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W dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych nadal dominuje sktadka przypisana
z ubezpieczen komunikacyjnych. Sktadka przypisana brutto z grup 3 i 10 tacznie stanowi ponad 50%
sktadki przypisanej calego dzialu. Z sytuacja taka mamy do czynienia zaréwno w roku 1997 jak i 2006.
W roku 1997 najwyzszy udzial w skladce przypisanej w dziale ubezpieczen majatkowych i pozosta-
tych osobowych stanowi skladka przypisana z ubezpieczen nalezacych do grupy 10 (OC komunika-
cyjne). Na nastepnym miejscu znajduje si¢ skladka przypisana z ubezpieczen nalezacych do grupy 3
(autocasco) z udziatem na poziomie 33%. Sktadka przypisana z ubezpieczen nalezacych do grupy 819
stanowi 17% sktadki catkowitej dzialu ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych. Pozostate
grupy mialy mniejsze znaczenie. Udzial skladki przypisanej z tych grup uksztaltowal si¢ na poziomie
nizszym niz 5%. W kolejnych latach rozwoju rynku nieznacznie wzrdst udzial skladki przypisanej
z ubezpieczen finansowych (grupy od 14 do 17) oraz z grupy 13 (OC ogélne). W 2006 roku udziaty
sktadki z tych grup stanowily kolejno 5,5% oraz 5% w catkowitej skladce przypisanej brutto w dziale
ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych.

3.2.2. Zmiany podstawowych wielkosci charakteryzujacych sektor ubezpieczen
w roku 2006

3.2.2.1. Struktura rynku

W dziale ubezpieczen na zycie w roku 2006 wartos¢ skladki przypisanej brutto osiggneta poziom
ponad 21 099 mln zl. Dynamika skladki przypisanej ogétem wyniosta 137,7%. Najwyzszy udziat
w skladce przypisanej brutto dziatu stanowita sktadka przypisana z ubezpieczen na zycie powigzanych
z funduszem kapitatlowym. Udzial ten uksztaltowal si¢ na poziomie ponad 45%. Dynamika skfadki
dotyczaca tego rodzaju ubezpieczenia osiggneta poziom 172%. W ramach dziatu ubezpieczen na zycie
dynamicznie rozwijaly sie rowniez ubezpieczenia wypadkowe. Dynamika sktadki przypisanej z ubez-
pieczen wypadkowych w roku 2006 osiggneta poziom 122%. Skladka przypisana z tych ubezpieczen
stanowi zaledwie 14,4 % skladki przypisanej w dziale ubezpieczen na zycie.

W dziale ubezpieczen majgtkowych i pozostalych osobowych wartos$¢ sktadki przypisanej brutto
osiggneta poziom ponad 16 283 mln zl. W stosunku do roku 2005 w tym dziale ubezpieczen najszyb-
ciej rozwijaly sie ubezpieczenia finansowe. Dynamika skladki przypisanej brutto z tych ubezpieczen
osiagneta poziom 127%. Na kolejnym miejscu znajduja si¢ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
ogolnej z dynamika skladki na poziomie 116%. Najwiekszy udzial w strukturze sktadki przypisanej
brutto w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych stanowi sktadka z ubezpieczen
komunikacyjnych. Udzial ten uksztaltowal si¢ na poziomie ponad 60%. Sktadka z ubezpieczen majat-
kowych stanowi 17,7% w calkowitej skfadce przypisanej brutto dziatu.

Sektor ubezpieczen nadal jest silnie skoncentrowany. Przyjmujac miary poréwnawcze stosowane
w statystykach europejskich - w obu dzialach udzial pigciu najwiekszych towarzystw ksztaltuje si¢ na
poziomie ponad 50%. Koncentracja mierzona udzialem pieciu najwiekszych zakladéw ubezpieczen
w rynku jest wyzsza w przypadku ubezpieczen majatkowych i pozostalych osobowych, gdzie udzial ten
osiagnal poziom 76%. W ubezpieczeniach na zycie udzial pieciu najwigkszych zaktadéw ubezpieczen
uksztaltowal sie na poziomie 70%. Systematycznie spada udzial najwigkszego ubezpieczyciela. W dziale
ubezpieczen majatkowych w roku 2006 osiagnal on poziom 46% w poréwnaniu do 48% w roku 2005.
W dziale ubezpieczen na zycie udzial spadt 0 3% z poziomu 39% w roku 2005 do poziomu 36% w roku
2006. Udzial drugiego zakladu w dziale ubezpieczen na zycie stanowi 11% catkowitej skladki przypi-
sanej brutto. Udzial kazdego z kolejnych zaktadéw nie przekracza 10%. Podobna sytuacja wystepuje
w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostalych osobowych. Udzial drugiego zaktadu ubezpieczen
w roku 2006 uksztaltowal sie na poziomie 10,6%. Natomiast udziat kazdego z kolejnych zakladéw nie
przekracza 10%. Pomimo niewielkich zmian udzialu w rynku w przypadku poszczegélnych zakladow
nie zmienil si¢ sklad wiodacej dziesigtki zakladéw, mimo nieznacznych przetasowan w kolejnosci.




3.2.2.2. Dystrybucja i zatrudnienie

W dziale ubezpieczen na zycie w zakresie dystrybucji ubezpieczen indywidualnych najwyzszy
udzial posiadajg polisy dystrybuowane przez agentéw ubezpieczeniowych bedacych osobami fizycz-
nymi. Rola tego kanatu dystrybucji zmniejsza sie. Udzial sprzedazy polis indywidualnych tym kana-
tem spadl z poziomu 44% w roku 2005 do poziomu 39% w roku 2006. Wzrdst udzial polis dystry-
buowanych przez agentéw bedacych osobami prawnymi (bankami). Udzial tego kanatu dystrybucji
w catkowitej sprzedazy ubezpieczen indywidualnych uksztaltowal si¢ na poziomie 30%. Dla poréw-
nania w 2005 roku udziat ten stanowit 23%. Znaczny jest réwniez udzial agentéw bedacych osobami
prawnymi pozostatymi. Udzial ten osiaggnal poziom 23%. Strukture kanatéw dystrybucji w roku 2005
oraz 2006 przedstawiajg ponizsze rysunki.

Rysunek 13. Kanaly dystrybucji ubezpieczen w dziale I w latach 2005-2006
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Inaczej dystrybuowane sg ubezpieczenia grupowe. Tutaj najistotniejsza role odgrywa sprzedaz
bezposrednia przez pracownikéw zakladu ubezpieczen. Udzial sprzedazy bezposredniej w calkowitej
sprzedazy ubezpieczen grupowych w roku 2006 uksztaltowat si¢ na poziomie 52%. W poréwnaniu do
roku 2005 udzial ten zmniejszyt si¢ o 11%. W zakresie ubezpieczen grupowych w roku 2006 istotng
role zaczely rowniez odgrywac banki. Udzial sprzedazy przez banki w roku 2006 w poréwnaniu do
roku 2005 wzrost o 7% osiagajac poziom 13%.




Ubezpieczenia indywidualne charakteryzowaly si¢ wyzsza dynamika sktadki. W roku 2006 indeks
dynamiki sprzedazy ubezpieczen indywidualnych osiagnat poziom 146%, podczas gdy w przypadku
ubezpieczen grupowych 124%. W ramach istniejgcych kanatéw dystrybucji w zakresie ubezpieczen
indywidualnych najdynamiczniej rozwijal si¢ kanal ,,brokerzy ubezpieczeniowi i reasekuracyjni, oso-
by fizyczne”. Indeks dynamiki sprzedazy tym kanatem osiggnat poziom 414%. Najwolniej natomiast
»Agenci ubezpieczeniowi, przedsiebiorcy nie majacy osobowosci prawnej”. Indeks dynamiki w tym
kanale osiagnal poziom 109%.

W przypadku ubezpieczen grupowych mamy do czynienia z sytuacjag odwrotna. Najdynamiczniej
rozwijajacym sie kanatem dystrybucji jest kanat: ,, Agenci ubezpieczeniowi, przedsiebiorcy nie majacy
osobowosci prawnej” z indeksem dynamiki na poziomie 400%. Indeks dynamiki w przypadku bro-
keréw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych bedacych osobami fizycznymi osiagnal poziom 79%.
Poziom skladki przypisanej uzyskanej dzigki temu rodzajowi posrednikéw spadt o 21%.

W przypadku ubezpieczenn majatkowych i pozostatych osobowych najistotniejszym kanalem dys-
trybucji sa agenci ubezpieczeniowi bedacy osobami fizycznymi. Udziat sprzedazy w ramach tego ka-
natu do catkowitej sprzedazy ubezpieczen w roku 2006 uksztaltowal si¢ na poziomie 44%. Udzial ten
nie zmienit si¢ w stosunku do roku 2005. W roku 2006 nieznacznie zmniejszyta sie rola sprzedazy
bezposredniej osiagajac poziom 23% w poréwnaniu do 24% w roku 2005. Strukture sprzedazy ubez-
pieczen w latach 2005-2006 wedlug kanaléw dystrybucji zaprezentowano na rysunku 14.

Rysunek 14. Struktura sprzedazy ubezpieczen w dziale IT w latach 2005-2006
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O Inne kanaly dystrybucji

43,6%

Zr6dto: Opracowanie wlasne

W rozpatrywanym okresie najdynamiczniej rozwijaty sie nowoczesne kanaty dystrybucji, zwiagzane
z zakupami przez internet oraz telefon. Dynamika sktadki przypisanej poprzez sprzedaz telefoniczna
w roku 2006 osiagneta poziom 310%, przez internet 276%. W roku 2006 zmalala rola agentéw ubez-
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pieczeniowych bedacych przedsigbiorcami (art. 10 ustawy o posrednictwie). Zanotowano tu spadek
wartosci zebranej sktadki o 25%. W odniesieniu do brokeréw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
bedacych osobami fizycznymi sktadka przypisana brutto spadta o 7%.

Rok 2006 charakteryzowal sie¢ istotnymi zmianami w strukturze zatrudnienia. Liczba pracownikéw
ogotem zatrudnionych w dziale ubezpieczen na zycie wzrosta o 6%. W przypadku ubezpieczen majat-
kowych i pozostalych osobowych liczba pracownikéw ogéltem praktycznie si¢ nie zmienita w stosunku
do roku 2005. W dziale I ubezpieczen liczba zatrudnionych na stanowiskach kierowniczych zmniej-
szyla sie 0 55% podczas, gdy w przypadku dziatu ubezpieczen majatkowych i pozostalych osobowych
liczba ta spadta 0 13%. W obu dzialach najwiekszy udzial w strukturze zatrudnienia stanowia agenci
nieetatowi. W dziale ubezpieczen na zycie udziat agentéw nieetatowych w roku 2006 uksztattowat si¢
na poziomie 73%. W stosunku do roku 2005 udzial ten wzrdst prawie o 3 %. W dziale ubezpieczen ma-
jatkowych i pozostatych osobowych udziat agentow nieetatowych w calkowitej strukturze zatrudnienia
w roku 2006 osiagnal poziom 63%. Udzial ten wzrést w stosunku do roku 2005 o 1%.

Rysunek 15. Struktura zatrudnienia w sektorze ubezpieczen w latach 2005-2006
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Zrédlo: Opracowanie wasne
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3.2.2.3. Skladka przypisana brutto

Skladka przypisana brutto wzrosta w roku 2006 w stosunku do sktadki w roku 2005 o 6 539 mln zl,
co stanowilo przyrost o 21%. W dziale ubezpieczen na zycie dynamika skladki przypisanej brutto osia-
gneta poziom 37% podczas, gdy w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych niecate 5%.

W zakresie grup ryzyka dziatu I najwyzsza dynamika wzrostu charakteryzowaly si¢ ubezpieczenia
na zycie powigzane z funduszem kapitalowym. Indeks dynamiki dla tego rodzaju ubezpieczen osig-
gnat poziom ponad 172%. Skladka przypisana brutto dotyczaca tych ubezpieczen stanowila réwniez
najwiekszy udzial w sktadce przypisanej brutto dziatu I. Udzial ten uksztaltowat si¢ na poziomie 46%.
Strukture skladki przypisanej w latach 2005 do 2006 w dziale ubezpieczen na Zycie zaprezentowano
na ponizszym rysunku.

Rysunek 16. Struktura skladki przypisanej wg grup ryzyka w dziale I w latach 2005 - 2006
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Zr6dto: Opracowanie wlasne

W zakresie grup ryzyka w dziale II w roku 2006 najwyzsza dynamika wzrostu charakteryzowaty
sie ubezpieczenia $wiadczenia pomocy na korzys¢ osob, ktdre popadly w trudnosci w czasie podrozy lub
podczas nieobecnosci w miejscu zamieszkania. Indeks dynamiki sktadki przypisanej brutto w ramach tej
grupy ubezpieczen osiagnal poziom 168%. Sktadka przypisana brutto w tej grupie ubezpieczen stanowi
niewielki udziat w catkowitej skfadce przypisanej brutto w dziale II. Udziat ten w roku 2006 uksztaltowat
sie na poziomie 1%. W roku 2006 duza dynamika sktadki przypisanej brutto charakteryzowaly si¢ ubez-
pieczenia ochrony prawnej, kredytu oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Strukture sktadki przypisanej
w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych zaprezentowano na ponizszym rysunku.




Rysunek 17. Struktura skladki przypisanej brutto wg grup dzialu II w latach 2005 - 2006
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

3.2.2.4.0dszkodowania i swiadczenia wyplacone

W roku 2006 kwota wyptaconych odszkodowan i §wiadczen brutto wzrosta o 6% dla obu dziatow
ubezpieczen tacznie. W przypadku ubezpieczen na zycie kwota odszkodowan i $wiadczen wyptaco-
nych brutto wzrosta o 12%, natomiast w dziale ubezpieczenn majatkowych i pozostalych osobowych
0 1%. W roku 2006 odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto zaréwno w dziale ubezpieczen
zyciowych jak i pozostalych osobowych stanowity po 50% w catkowitej kwocie wyptaconych odszko-
dowan i $wiadczen brutto.

W zakresie grup ryzyka dziatu I najwyzsza dynamikg wzrostu $wiadczen charakteryzowata sie gru-
pa III (ubezpieczenia na zycie powigzane z funduszem inwestycyjnym). Indeks dynamiki §wiadczen
w tej grupie w roku 2006 w stosunku do roku 2005 uksztattowat si¢ na poziomie 119%. Sktadka przy-
pisana z tej grupy ubezpieczen stanowi 27% w calkowitej sktadce przypisanej brutto dziatu I. Najwiek-
szy udzial w sktadce przypisanej brutto dzialu I stanowi sktadka przypisana z grupy I (ubezpieczenia
na zycie). Udzial ten w roku 2006 osiagnat poziom 57%. Indeks dynamiki sktadki grupy I osiagnat po-
ziom 111%. Strukture odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto wg grup dziatu I w latach 2005-
-2006 prezentuje ponizszy rysunek.
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Rys. 18. Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone wg grup dzialu I w latach 2005 - 2006
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

W dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych przewazaja odszkodowania i §wiad-
czenia wyplacone brutto w ramach ubezpieczen prowadzonych w grupie X (OC komunikacyjne)
z udzialem na poziomie 40% w roku 2006. Warto$¢ odszkodowan i §wiadczen wyptaconych w ramach
tej grupy wzrosta o 5% w stosunku do roku 2005. Najwyzsza dynamika wzrostu w zakresie wyptaco-
nych odszkodowan i §wiadczen brutto charakteryzowala si¢ grupa V (ubezpieczenie casco statkow
powietrznych). Indeks dynamiki w roku 2006 w stosunku do roku 2005 uksztaltowal si¢ na pozio-
mie 202%. Udziat skladki przypisanej brutto z tej grupy ubezpieczen w skladce catkowitej dziatu jest
jednak znikomy. Strukture odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto wg grup dziatu II w latach
2005-2006 zaprezentowano na ponizszym rysunku.
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Rysunek 19. Struktura odszkodowan i §wiadczen wyplaconych brutto wg grup dzialu II w latach Ly
2005 - 2006
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

3.2.2.5. Koszty dziatlalnosci ubezpieczeniowej w roku 2006

W roku 2006 w stosunku do roku 2005 koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej wzrosty o 1 067 mln
z, co stanowito przyrost o 16%. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej rosty szybciej w dziale ubezpie-
czen na zycie, gdzie indeks dynamiki kosztéw osiggnal poziom 126%. W dziale ubezpieczen majatko-
wych i pozostatych osobowych indeks dynamiki kosztéw uksztaltowat si¢ na poziomie 108%.

W roku 2006 zanotowano istotny przyrost kosztéw akwizycji. W dziale I koszty akwizycji wzro-
sty o ponad 51% podczas, gdy koszty administracyjne o 2,2%. W dziale ubezpieczenn majatkowych
i pozostatych osobowych indeks kosztéw akwizycji uksztattowat si¢ na poziomie 110,7%, natomiast
kosztow administracyjnych 104,5%. W dziale I istotnie wzrdst poziom otrzymanych prowizji reaseku-
racyjnych. Otrzymane prowizje reasekuracyjne w 2006 roku wyniosty 27 566 tys. zt. Warto$¢ prowizji
reasekuracyjnych w roku 2005 zamknela si¢ kwotg 11 357 tys. zl.

W 2006 udzial kosztéw akwizycji w skladce przypisanej ogolem uksztaltowal si¢ na poziomie
12,8%. Wskaznik kosztéw administracyjnych osiaggnat poziom 9,1%. Wskazniki kosztéw dziatalnosci
ubezpieczeniowej osiagaja wyzsze poziomy w przypadku dzialu ubezpieczen majatkowych i pozosta-
tych osobowych niz w dziale ubezpieczen na zycie. Wskaznik kosztéw akwizycji w przypadku dzialu
I uksztaltowal sie na poziomie 10% podczas, gdy w dziale II wskaznik ten osiggnat poziom 16,3%.
W przypadku wskaznika kosztéw administracyjnych sytuacja wyglada podobnie. W dziale I ubezpie-




'..I.:':.'. £ e . ._'1; - -' .r.. - g = ) il . ..

czen koszty administracyjne stanowig 6,6% skladki przypisanej brutto, natomiast w dziale II - 12,2%.
W dziale ubezpieczen na zycie wskaznik kosztéw administracyjnych spadt w stosunku do poziomu
z roku 2005 o 2,3%. Natomiast w przypadku dzialu ubezpieczenn majatkowych i pozostalych osobo-
wych warto$¢ wskaznika pozostata na tym samym poziomie.

3.2.2.6. Zmiany w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

W roku 2006 wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w stosunku do wartosci z roku 2005
wzrosta o 12 537 mln zl osiagajac poziom ponad 77 738 mln zt. Laczna warto$¢ rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych wzrosta o ponad 19%.

W zakresie ubezpieczen dziatu I wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w roku 2006 osig-
gneta poziom 55.565 mln PLN, co stanowilo 71,5% warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
obu dzialéw tacznie. W 2006 roku poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w tym dziale wzrdst
0 26% w stosunku do roku 2005.

W zakresie dzialu ubezpieczen majatkowych i pozostalych osobowych warto$¢ rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych osiggneta poziom 22 172 mln zl, stanowiac 29% w wartosci rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych obu dzialéw facznie. Poziom rezerw w roku 2006 wzrdst o 5% w poréwnaniu do
roku 2005.

W zakresie ubezpieczen dzialu I tylko w przypadku dwéch zakladéw zanotowano spadek poziomu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. W ramach dziatu II poziom rezerw spadt w przypadku o$miu
zakladéw ubezpieczen.

W roku 2006 suma rezerw techniczno-ubezpieczeniowych obu dzialéw stanowita 207% lacznej
sktadki przypisanej brutto. W przypadku ubezpieczen na zycie wskaznik ten uksztaltowal sie na po-
ziomie 287% w roku 2005 oraz 263% w roku 2006. W ubezpieczeniach dziatu II aczna wartos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych stanowita 134% w obu rozpatrywanych latach.

3.2.2.7. Wynik techniczny ubezpieczeni

W obu dziatach ubezpieczen wystapil dodatni wynik techniczny zamykajac si¢ kwotg 4 759 mln
PLN. W roku 2006 poziom wyniku technicznego byl o 42% wyzszy w stosunku do roku 2005 w obu
dzialach ubezpieczen Iacznie. Wyzsza dynamika charakteryzowal sie¢ wynik techniczny w dziale ubez-
pieczen majatkowych i pozostalych osobowych. W dziale tym wynik techniczny w roku 2006 byt
0 72% wyzszy niz w roku 2005. W przypadku ubezpieczen na zycie wynik techniczny w roku 2006
w stosunku do roku 2005 wzrést o 31%. Poziom wyniku technicznego wedtug dziatéw ubezpieczen
zaprezentowano na ponizszym rysunku.

Rysunek 20. Wynik techniczny ubezpieczen wg dziatow w latach 2005 - 2006 w mIn. PLN
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Zrédlo: Opracowanie wlasne




W 2006 roku 11 zaktadéw dziatajacych w ramach dziatu I ubezpieczen osiagneto strate techniczna,
co stanowi 35% w liczbie towarzystw prowadzacych dzialalno$¢ w tym dziale. W przypadku dziatu II
liczba zaktadow ze stratg techniczng wynosi 14, co stanowi 41% w liczbie towarzystw ubezpieczenio-
wych prowadzacych dzialalnos¢ w tym dziale.

3.2.2.8. Poziom reasekuracji

W zakresie reasekuracji biernej w roku 2006 sktadka przypisana brutto osiagnela poziom 2 277
mln zl. Poziom sktadki zmniejszyt si¢ w stosunku do roku 2005 o 12%. Spadek ten byt powodo-
wany zmniejszeniem sie sktadki przypisanej brutto w reasekuracji w dziale ubezpieczen majatko-
wych i pozostalych osobowych. W dziale tym udzial reasekuratoréw w skiadce przypisanej brutto
spadl o 2,6%. Warto$¢ skladki przypisanej brutto w reasekuracji w dziale II w roku 2006 spadta
0 320 066 tys. zl.

W dziale ubezpieczen na zycie w 2006 r. nastapil wzrost skladki przypisanej brutto w rease-
kuracji o 5,5%. Udzial reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto dziatu I uksztaltowat si¢ na
poziomie 1%.

W roku 2006 zmalata réwniez warto$¢ odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto przez rease-
kuratoréw. Spadek ten byt spowodowany spadkiem warto$ci wyplaconych odszkodowan i $§wiadczen
przez reasekuratoréw w dziale II. W dziale tym poziom wyptaconych odszkodowan i $wiadczen w roku
2006 spadl o prawie 10% osiagajac warto$¢ 1 065 mln zl. W zakresie dziatu I wyptacone odszkodowa-
nia i $wiadczenia brutto przez reasekuratoréw uksztattowaly sie na poziomie 113% w stosunku do roku
2005.

Odszkodowania i $§wiadczenia wyplacone brutto przez reasekuratoréw w dziale I stanowily 1%
ogolnej kwoty odszkodowan i $§wiadczen wyptaconych brutto. W dziale ubezpieczen majatkowych
i pozostatych osobowych udzial ten uksztaltowat sie na poziomie 12,7%. Dla poréwnania w roku 2005
w dziale ubezpieczenn majatkowych i pozostalych osobowych reasekuratorzy wyptacili 14,2% kwoty
odszkodowan i §wiadczen brutto.

Niewielkie zmiany wystapily w przypadku reasekuracji czynnej. Skfadka przypisana brutto w ra-
mach reasekuracji czynnej dotyczaca obu dzialéw Iacznie pozostata praktycznie na tym samym po-
ziomie. W przypadku ubezpieczen dzialu I poziom skladki zmniejszyt sie prawie o 40%. Natomiast
w dziale II w roku 2006 nastgpil wzrost skladki przypisanej brutto z tytutu reasekuracji czynnej
0 13,7%.

W rozpatrywanym okresie w ramach reasekuracji czynnej wyplacono mniejsza kwote odszko-
dowan i $wiadczen. W dziale I warto$¢ wyplaconych odszkodowan i $wiadczen brutto spadia o 44%
w stosunku do roku 2005. W dziale II warto$¢ ta w roku 2006 spadta o 14%.

3.2.2.9. Poziom i struktura lokat

Ogdlna warto$¢ lokat w roku 2006 w stosunku do roku 2005 wzrosta o 21% osiagajac poziom
10 122 mln zt. Lokaty zakladéw ubezpieczen prowadzacych dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen dzia-
tu I stanowity 65% wartosci lokat ogélem. Warto$¢ lokat w dziale I w roku 2006 w stosunku do roku
2005 wzrosta 0 26%. W dziale I przychodowos¢ lokat uksztaltowata si¢ na poziomie 7,3%. Oznacza to,
ze kazda zlotéwka finansujaca lokaty wygenerowala przychody z lokat w wysokosci ponad 7 groszy.

Poziom lokat zakltadéw ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych w roku 2006 stanowit
35% lokat ogélem dla obu dzialéw. Wartos¢ lokat zakladéw ubezpieczen prowadzacych dziatalnoé¢
w tym dziale w stosunku do roku 2005 wzrosta o 14%. Wskaznik przychodowosci w tym przypadku
uksztattowat si¢ na poziomie 10,2%. Oznacza to, ze kazdy zloty finansujacy lokaty zakltadéw ubezpie-
czen wygenerowal przychody z lokat na poziomie ponad 10 groszy. Na ponizszym rysunku zaprezen-
towano strukture lokat wedtug dzialéw ubezpieczen w latach 2005 i 2006.
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Zrédlo: Opracowanie wlasne

3.2.2.10. Wynik finansowy netto

W roku 2006 zaktady ubezpieczen wygenerowaly wynik finansowy netto réwny 6 752 mln zt. Wy-
nik ten jest wyzszy od wyniku finansowego netto osiggnietego w roku 2005 o 28%, co w ujeciu war-
tosciowym daje kwote réwna 1 511 mlIn zt. Wynik finansowy netto w 44% jest wygenerowany przez
zaklady ubezpieczen prowadzace dzialalnos$¢ w dziale I, a w 56% przez towarzystwa prowadzace dzia-
talno$¢ w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych.

W dziale ubezpieczen na zycie zaklady ubezpieczen wygenerowaly wynik finansowy netto réwny
2 941 mln zI. Wynik ten jest 0 29% wyzszy od wyniku osiagnietego w roku 2005. W dziale tym 11 za-
ktadow ubezpieczen osiagneto strate

W dziale ubezpieczen majatkowych i pozostalych osobowych wynik finansowy netto réwny jest 3
811 mln z1 i jest 0 28% wyzszy niz w 2005 roku. W dziale tym 10 zakladéw ubezpieczen wygenerowalo
strate.

3.2.3. Ksztaltowanie si¢ wybranych wspolczynnikéw opisujacych dzialalno$é ubez-

pieczeniowa
3.2.3.1. Wspélczynnik retencji sktadki i zatrzymania odszkodowar

W rozpatrywanym okresie wspolczynnik retencji dla obu dzialéw ubezpieczen wzrdst w 2006 roku
w stosunku do roku 2005 o 2,5% z poziomu 91% do poziomu 94%. Oznacza to zmniejszenie udzialu
reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto. W ramach dzialu ubezpieczen na zycie calkowity udziat
reasekuratoréw w skladce przypisanej brutto uksztaltowat si¢ na poziomie zaledwie 1% (wspdtczynnik
retencji 99%). W przypadku dzialu ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych wspétczynnik
retencji osiagnat poziom 87%. W poréwnaniu do roku 2005 poziom wspoétczynnika wzrdst o 2,6%.

W roku 2006 wspolczynnik zatrzymania odszkodowan osiaggnat poziom 93%. Poziom wspotczyn-
nika dla obu dzialéw ubezpieczen tacznie wzrdst o 1,2% w stosunku do roku 2005. Wzrost ten byt spo-
wodowany wzrostem wspolczynnika zatrzymania odszkodowan w dziale II, gdzie osiagnat on poziom
87%. W poréwnaniu do roku 2005 poziom wspolczynnika wzrést o 1,5%.

3.2.3.2. Wspotczynnik szkodowosci i wskaznik zespolony

W roku 2006 nastapilo zmniejszenie wspotczynnika szkodowosci brutto zaréwno w dziale I jak
i IT ubezpieczen. W dziale I wspoétczynnik osiggnal poziom 41% i byt o 8% nizszy w poréwnaniu do
roku 2005. W dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych wspoiczynnik szkodowosci
brutto w roku 2006 osiaggnat poziom 57%. W poréwnaniu do roku 2005 poziom wspotczynnika szko-
dowosci byt 0 2,8% nizszy.

Wspodlczynnik szkodowosci netto w dziale ubezpieczen na zycie pozostat na tym samym poziomie,
co wspolczynnik szkodowosci brutto w tym dziale. W przypadku ubezpieczen majatkowych i pozo-
stalych osobowych wartos¢ wspolczynnika szkodowosci netto wzrosta do poziomu 59%.




Poziom wskaznika zespolonego w roku 2006 w przypadku dziatu ubezpieczen na zycie zmniejszyt
sie w stosunku do roku 2005 o 10%, osiagajac warto$¢ rowna 58%.

W przypadku dziatu IT warto$¢ wskaznika uksztaltowala si¢ na poziomie 86%. Na ponizszym ry-
sunku zaprezentowano zmiany wskaznika zespolonego wedlug dzialéw ubezpieczen w latach 2005-
-2006.

Rysunek 22. Poziom wskaznika zespolonego wg dzialow ubezpieczen w latach 2005-2006 (w %)

E Dzial II
@ Dziat I

Zrédlo: Opracowanie wasne

3.2.3.3. Przychodowos¢ i zyskownosé

Przychodowos¢ policzono jako stosunek zysku brutto do kapitatéw wlasnych zakladu ubezpieczen.
Tak skonstruowany wskaznik mierzy efektywnos¢ wykorzystania kapitaléow wtasnych przez zaklady
ubezpieczen. Jego warto$¢ odpowiada na pytanie ile ztotych zysku brutto wygenerowata kazda zlotéw-
ka kapitaléw wlasnych.

W roku 2006 stopien przychodowosci kapitaléw wilasnych dla obu dzialéw ubezpieczen tacznie
wzrést z poziomu 29,6% w roku 2005, do poziomu 30,5% w roku 2006. Wzrost ten byt determinowa-
ny wzrostem stopnia przychodowosci w dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych.

W dziale tym stopien przychodowosci osiagnal poziom 25,4% w roku 2006. Oznacza to, ze kazdy
ztoty kapitaléw wlasnych generowal srednio 25 groszy zysku brutto.

Dzial ubezpieczen na zycie charakteryzuje si¢ wyzsza przychodowoscia. Stopien przychodowosci
w tym dziale uksztaltowal si¢ na poziomie 40,7% w roku 2006. Dla poréwnania w roku 2005 poziom
przychodowosci wynosit 41,4%. Poréwnanie stopnia przychodowosci wedtug dziatéw ubezpieczen
zaprezentowano na ponizszym rysunku.

Rysunek 23. Stopien przychodowosci wg dzialow ubezpieczen w latach 2005-2006 (w %)

Zrédlo: Opracowanie wlasne

W roku 2006 w poréwnaniu do roku 2005 nastgpil wzrost stopnia zyskownosci aktywow. W dziale
ubezpieczen na zycie stopien zyskownosci aktywdéw wzrést z poziomu 4,3% w roku 2005 do poziomu
4,5% w roku 2006. W dziale ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych stopien zyskownosci
wzrést z poziomu 8,7% w 2005 roku do poziomu 10% w roku 2006. Poréwnanie stopnia zyskownosci
aktywow wedltug dzialéw ubezpieczen zaprezentowano na ponizszym rysunku.




E Dzial II
E Dzial I

Zrédlo: Opracowanie wilasne

Wryniki analizy strukturalnej wskazuja jednoznacznie na wzrost poszczegdlnych wielkosci §wiad-
czacych o sile i poziomie rozwoju sektora ubezpieczen w ostatnim roku. Aby dopelnic obrazu sytuacji
niezbedne jest przeprowadzenie szczegoélowej analizy finansowej tego sektora z uwzglednieniem po-

szczegolnych wielko$ci pochodzacych ze sprawozdan finansowych.

3.3. Ocena kondycji finansowej sektora ubezpieczen w roku 2006

3.3.1.Wstepna analiza kondycji finansowej sektora ubezpieczen w roku 2006

3.3.1.1. Aktywa sektora ubezpieczenr w roku 2006

Podstawg analizy stanu i zmian w aktywach sektora ubezpieczen w roku 2006 sa zbiorcze wartosci
dla catego sektora ubezpieczen przedstawione w tablicy 1.

Tablica 1. Aktywa zakladow ubezpieczen w roku 2005 i w 2006 (w tys. zI)

Wyszczegdlnienie

Dziat I

Dziat 1T

Dziat 111l razem

2005

2006

2005

2006

2005

2006

A

B

C

B

C

B

C

A. Warto$ci niematerialne
1 prawne

158 768

229555

391615

372779

550 383

602 334

. Warto$¢ firmy

41 877

39028

265439

245195

307 316

284223

. Inne wartosci niematerialne
i prawne i zaliczki na poczet
wartosci niematerialnych
i prawnych

116 891

190 527

126 176

127 585

243 067

318112

. Lokaty

32848 139

36 910 969

30619 411

35070 768

63 467 550

71981737

. Nieruchomoéci

228 834

226 694

733 878

704 800

962712

931495

. Grunty wlasne oraz prawo
wieczystego uzytkowania
gruntu

76 840

75083

132 058

120 323

208 898

195 406

. Budynki, budowle oraz
spotdzielcze wlasnosciowe
prawo do lokalu

142 573

138 888

567 987

569 427

710 560

708 315

na poczet tych inwestycji

. Inwestycje budowlane i zaliczki

9420

12723

33834

15051

43254

27774

. Lokaty w jednostkach
podporzadkowanych

1381035

1461 820

5059 063

5467 370

6440 099

6929 189

podporzadkowanych

. Udzialy lub akcje w jednostkach

1186 822

1304178

4973 951

5407 119

6160 773

6711297




. Pozyczki udzielone jednostkom

podporzadkowanym oraz
dluzne papiery wartosciowe
emitowane przez te jednostki

189 610

151 826

82798

56 539

272 408

208 365

3.

Pozostale lokaty

4603

5816

2315

3712

6918

9528

I11. Inne lokaty finansowe

31238270

35222455

24 800 801

28 857 169

56 039 071

64 079 624

L.

Udzialy, akcje oraz inne pa-
piery warto$ciowe o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwe-
stycyjne w funduszach inwesty-
cyjnych

2486 746

2741 690

3088 041

3639198

5574788

6 380 888

. Dluzne papiery wartosciowe

iinne papiery wartosciowe
o stalej kwocie dochodu

26 048 487

26 635131

18 781 086

21241418

44 829 573

47 876 549

. Udzialy we wspélnych przedsie-

wzieciach lokacyjnych

0

0

0

0

0

0

. Pozyczki zabezpieczone hipo-

tecznie

267

179

4484

4473

4751

4652

. Pozostale pozyczki

591 235

2803 804

1713 940

2289 887

2305175

5093 690

. Lokaty terminowe

w instytucjach kredytowych

2103 493

3019677

1211323

1676 675

3314816

4696 352

7.

Pozostale lokaty

8041

21975

1927

5519

9968

27 493

IV. Naleznosci depozytowe od

cedentow

0

0

25 669

41 429

25669

41 429

C.

Aktywa netto ubezpieczen
na zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy

18 843 623

28 140 368

18 843 623

28 140 368

. Nalezno$ci

553182

783 044

3212 859

3474062

3766 041

4257105

. Naleznosci z tytutu ubezpieczen

bezposrednich

295061

356 032

2377177

2 444 447

2672238

2800479

. Naleznoéci od ubezpieczajacych

283983

340 765

2260 051

2318929

2544035

2659 694

1.1. od jednostek
podporzadkowanych

103

106

67

77

170

183

1.2. od pozostalych jednostek

283 880

340 659

2259985

2318852

2543 865

2659512

. Naleznosci od posrednikow

ubezpieczeniowych

4 840

8458

100 406

98976

105 246

107 434

2.1. od jednostek
podporzadkowanych

0

0

1095

339

1095

339

2.2. od pozostalych jednostek

99 311

98 637

104 151

107 095

. Inne naleznosci

16 720

26 542

22958

33351

3.1. od jednostek
podporzadkowanych

32

0

194

80

226

80

3.2. od pozostalych jednostek

6206

6 808

16 526

26 462

22732

33271

II. Naleznoéci z tytutu reasekuracji

100 317

134 022

518 581

567 440

618 898

701 463

L.

od jednostek
podporzadkowanych

60

128

71877

35262

71937

35390

. od pozostalych jednostek

100 257

133 894

446 704

532179

546 961

666 073




I11. Inne nalezno$ci

157 803

292990

317101

462 174

474 904

755164

1. Nalezno$ci od budzetu

52314

64 434

110 462

86 745

162776

151179

2. Pozostale naleznosci

105 489

228 556

206 639

375429

312128

603 985

2.1. od jednostek
podporzadkowanych

5210

3667

25685

27 865

30 895

31532

2.2. od pozostalych jednostek

100 280

224 890

180 954

347 564

281233

572453

E. Inne skladniki aktywow

306 650

306 857

753 459

622987

1060 109

929 844

I. Rzeczowe skladniki aktywow

113 063

98470

403 985

343125

517 048

441 595

1. Srodki pienigzne

191 143

205292

346 722

274 668

537 865

479 960

I11. Pozostale sktadniki aktywow

2444

3095

2752

5194

5196

8289

E. Rozliczenia migdzyokresowe

760 957

1 085104

1126 499

1314144

1 887 456

2399 248

I. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

69 254

98722

147 905

137 755

217 159

236 477

II. Aktywowane koszty akwizycji

564 610

840 933

836 646

992720

1401 256

1833653

I11. Zarachowane odsetki i czynsze

23 342

22933

3039

3630

26 381

26 563

IV. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

103752

122516

138 908

180 039

242 660

302 555

AKTYWA RAZEM

53471 320

67 455 897

36103 843

40 854 740

89575163

108 310 637

Dynamika

100%

126%

100%

113%

100%

121%

Zr6dlo: opracowanie wlasne na podstawie danych zgromadzonych w PIU.

Na 31 grudnia 2006 roku warto$¢ sumy bilansowej, a wigc jednoczes$nie wartos¢ aktywow sektora
ubezpieczeniowego wynosita 108 311 mln zt. W poréwnaniu ze stanem aktywoéw na koniec 2005 roku
(89 562 mln zt) odnotowa¢ nalezy ich ponad 20% wzrost, podczas gdy w roku 2005 w poréwnaniu
z rokiem 2004 wzrost ten wynosil 15%. (Patrz zestawienie w tablicy 2.)

Tablica 2. Nominalny i realny przyrost aktywow sektora ubezpieczen w roku 2005 i 2006
01.01.2005 | 31.12.2005 | 31.12.2006

Wartos¢ aktywow sektora ubezpieczen

X%
(dziat 1 i dzial IT facznie) w tys. zk. 77 851 357

89575163| 108 310 637

Przyrost nominalny aktywéw sektora ubezpieczen w Polsce 100% 115% 121%

Stopa inflacji 3,5% 2,1% 1%

Przyrost realny aktywow sektora

[0)
ubezpieczen w Polsce 100%

113% 120%

* dane uzyskane w 2006 roku z: www.knuife.gov.pl

Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.

Ten znaczny przyrost aktywdw sektora ubezpieczen nastapit w warunkach 1-procentowej inflacji,
nizszej niz w 2005 (2,1%), czy tez w roku 2004 (3,5%)*. Fakt ten moze wskazywa¢ na rzeczywisty roz-
wdj majatkowego potencjalu tego sektora. Wobec powyzszego interesujace jest ustalenie powodow,
ktore przyczynily sie do przyrostu zasobéw zaangazowanych w sektorze ubezpieczen. Abstrahujac od
uwarunkowan makroekonomicznych, ktére dla tego stanu rzeczy z cala pewnoscia nie sa obojetne,
warto zauwazy¢, ze powiekszeniu potencjalu zasobowego sektora ubezpieczenn w Polsce towarzyszylo
zmniejszenie liczby zakladéw ubezpieczen dzialajacych na rynku: z 69 w 2005 roku do 65 w 2006.°

* Dane dotyczace inflacji patrz np.: www.money.pl
° Zmniejszanie sie liczby ubezpieczycieli obserwuje sie juz od 2004 roku: z 77 zakladéw dzialajacych w 2000 roku w obu dziatach
facznie kolejno funkcjonowato 71, 691 w 2006 roku - 65.




W roku 2006 przestal funkcjonowac jeden zaklad w dziale I i 3 w dziale II. Majac to na uwadze, a tak-
ze fakt, ze przyrost aktywéw w dziale I w roku 2006 wynosit 126% (67 456 mln z1/53 471 mln z1) i byt
wypracowany przez 31 zakladéw, podczas gdy przyrost aktywéw w dziale IT - 113% (40 854 mln zt
/36 104 mln z1) byl zastugg 34 zakladéw, nalezy stwierdzi¢, ze z tych dwoch dzialéw dynamiczniej gro-
madzone byly zasoby w dziale ubezpieczen na zycie. Jezeli zauwazy sie, ze przyrost zasobéw sektora
w kazdym dziale z powodu jego wlascicielskiego dokapitalizowania byt zblizony (tablica 3.), to mozna
uznad, iz najistotniejszy byl tu wzrost rozmiaréw sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych. W dziale
I wzrost ten byt zdecydowanie znaczacy (tablica 4.) i przelozyt si¢ wprost na duzy przyrost lokat tego
dziatu (tablica 5.), a przez to i na wysoki przyrost aktywdw calego sektora ubezpieczen.

Tablica 3. Dynamika wzrostu kapitalu wlasnego podstawowego w sektorze ubezpieczen latach
2005 - 2006

(tys. zl)

2005

2006

Dynamika

Dzial I

2 068 252

2243 083

109%

Dzial 11

2415053

2542 321

105%

Ogodlem

4 483 305

4785 404

107%

Zr6dlo: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.

Tablica 4. Dynamika wzrostu skladki przypisanej brutto w sektorze ubezpieczen w latach 2005

- 2006

(tys. z1)

2005

2006

Dynamika

Dzial I

15182799

21099 236

139%

Dzial I

15532 548

16 460 406

106%

Ogodlem

30 715 347

37 559 642

122%

Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.

Tablica 5. Dynamika wzrostu lokat sektora ubezpieczen w latach 2005 - 2006

(tys. z1)

2005

2006

Dynamika

Dzial I

51176 885

65 051 324

127%

Dzial I1

30 320433

35070 760

115%

Ogodtem

81497 318

100 122 084

123%

Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.

Analizujac — w zakladach ubezpieczen ogétem - dynamike poszczegdlnych grup aktywéw wyste-
pujaca w roku 2006 mozna poczyni¢ ponizsze obserwacje.

Po pierwsze, w najbardziej znaczacej grupie aktywow sektora ubezpieczen, tj. w lokatach, ktore sta-
nowig tu 92% (w roku 2005 - réwniez 92%) obserwuje si¢ istotng zmiane w strukturze lokat. W roku
poprzednim lokaty stanowigce réwniez 92% obejmowaty lokaty na ryzyko zaktadéw ubezpieczen stano-
wigce 71% wartosci aktywow oraz lokaty dokonywane na ryzyko ubezpieczajacego, ktore stanowity 21%
warto$ci aktywow sektora ubezpieczen w roku 2005. W roku 2006 udziat lokat na ryzyko zakltadéw ubez-
pieczen w sumie aktywdw sektora ubezpieczen zmalal do 66% przy jednoczesnym wzroscie udziatu (do
26%) w aktywach sektora lokat utrzymywanych na ryzyko ubezpieczajacych. Majac na uwadze wysoka
dynamike lokat z tzw. funduszami inwestycyjnymi (149%, przy dynamice 113% lokat dokonywanych na
ryzyko zaktadéw ubezpieczen) oraz szczegétowq analize dynamiki (rysunek 25.) i struktury lokat (rysu-
nek 26.) nasuwa sie wniosek, ze zaklady ubezpieczen w 2006 roku poszerzyty znaczaco swojg aktywnos¢
w zakresie oferowania ubezpieczen z funduszem kapitalowym (co jest wylaczng zastuga zakladéow ubez-
pieczen na zycie). Ponadto — w odniesieniu do lokat dokonywanych na ryzyko zakladéw ubezpieczen
odnotowa¢ nalezy stabilno$¢ polityki lokacyjnej, aczkolwiek zauwazalna jest w 2006 roku utrzymujaca si¢




. - e e - LR .. L S TR N . rah L s -.i:“'-:.l.- _..l'”.'.

sklonnos¢ zakladéw do lokowania srodkéw w réznych pozyczkach innych, niz zabezpieczane hipotecznie
(obserwuje si¢ ponad dwukrotny wzrost wartosci tych lokat w poréwnaniu z rokiem 2005) oraz w loka-
tach terminowych w instytucjach kredytowych (ponad 40% wzrost warto$ci). Ta obserwacja nie stanowi
jednak cechy polityki lokacyjnej stosowanej przez zaktady ubezpieczen w roku 2006, ktéra mogtaby rzu-
towac¢ w jaki$ szczegdlny sposob na zauwazanie zmian w dziatalnosci lokacyjnej zaktadu. W roku ubie-
glym 2005, najwickszg dynamika w lokatach wyrdznialy sie takze pozyczki, inne niz zabezpieczane hipo-
tecznie oraz lokaty terminowe w instytucjach kredytowych. Ze wzgledu jednak na ich nieznaczacy udziat
w wartosci lokat ogétem, odpowiednio pozyczki - 4% i lokaty terminowe - 6% w roku 2005 i 8% i 7%
w roku 2006 r., lokowanie w te instrumenty mozna uznac za normalne, a jednocze$nie nie kluczowe.

Jak podano to w raporcie z analizy sektora ubezpieczen w 2005 zauwazalny byl, cho¢ ciagle nie dy-
namiczny, rozwoj ubezpieczeniowych grup kapitalowych. W roku 2006 obserwuje si¢ dalszy, 9% przy-
rost wartosci lokat w akcjach i udziatach jednostek podporzadkowanych, co potwierdza takze dalszy,
na podobna skale jak to miato miejsce rok wczesniej, rozwdj ubezpieczeniowych grup kapitatowych.
Zauwaza si¢ jednak, ze zaklady zdecydowanie mniej udzielaty pozyczek jednostkom podporzadkowa-
nym oraz mniej kupowaty dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez te jednostki, o 25%
mniej w poréwnaniu z rokiem 2005. Mozna wigc stwierdzi¢, ze portfel lokacyjny koncentrowano na
podmiotach spoza grup kapitalowych stworzonych wokdt zakladéw ubezpieczen.

Analizujgc lokaty w nieruchomosciach nie trudno zauwazy¢, ze sektor ubezpieczen zmniejszyl nie-
co lokaty w gruntach i znaczaco, bo o prawie 40%, ograniczyt inwestycje o charakterze budowanym.
Jest to interesujaca obserwacja w szczegélnosci ze wzgledu na bardzo wysoki w 2006 roku wzrost cen
zaréwno gruntéw jak i innych nieruchomosci.

Powyzsze obserwacje, poczynione na tle roku poprzedniego, sktaniaja do konkluzji, ze rosnaca war-
tos$¢ lokat potwierdza posrednio systematyczny, bo 13% w roku 2006 i okofo 10% w roku 2005, rozwoj
skali dziatania sektora ubezpieczenn w naszym kraju, przy czym polityka lokacyjna stosowana w tym
sektorze w odniesieniu do struktury lokat dokonywanych na ryzyko zakladéw ubezpieczen jest stabil-
na. W roku 2006 struktura portfela lokat byta prawie identyczna jak w roku 2005 i w 2004, chociaz na-
stepowal wzrost wartosci w prawie wszystkich grupach lokat. Wyjatkiem sg tu tylko lokaty w nierucho-
moéci, gdzie odnotowa¢ mozna niewielki spadek ich wartosci oraz pozyczki zabezpieczane hipotecznie
oraz pozyczki udzielane jednostkom z ubezpieczeniowych grup kapitalowych i instrumenty dluzne
emitowane w ramach tych grup. Sektor ubezpieczeniowy rozwija wielopodmiotowe struktury organi-
zacyjne (grupy kapitalowe), ale dzieje si¢ to stopniowo - jak si¢ wydaje — w sposéb kontrolowany.

Rysunek 25. Lokaty sektora ubezpieczeniowego w latach 2004-2006 (dane w mld zl)

Nalezno$ci depozytowe
od cedentéw

Inne lokaty finansowe

Lokaty w jednostkach
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Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz danych zgromadzonych w PTU




Rysunek 26. Struktura portfela lokat sektora ubezpieczeniowego w latach 2004-2006 (w %)
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Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz danych zgromadzonych w PIU,
czerwiec 2007

Po drugie, podobnie jak to mialo miejsce rok wczesniej, najwieksza dynamika wéréd duzych grup
aktywow wyrdznialy sie aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko inwestycyjne lokaty ponosi
ubezpieczajacy. Przyrost wartosci tych lokat w 2006 roku wynosit 49%, w 2005 roku ponad 30%. Jed-
nocze$nie zauwazy¢ mozna, ze udzial tej grupy aktywédw w calym majatku sektora ubezpieczen wzra-
sta z okolo 18% w roku 2004 do 21% w roku 2005, i wreszcie do 26% w roku 2006. Moze to $wiadczy¢
o zdynamizowaniu dzialan sektora ubezpieczen w obszarze sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych
z funduszem inwestycyjnym.

Po trzecie, zauwazalny jest spadek o 22% wartosci grupy skladnikow aktywéw obejmujacej srodki
pieni¢zne, rzeczowe aktywa trwatle i inne skladniki rzeczowe. W roku 2005 w tej grupie odnotowano
ponad 17% wzrost. Spadek ten najsilniejszy jest w rzeczowych skladnikach aktywéw o 15%, co moze

$wiadczy¢ o starzeniu si¢ srodkéw trwalych pozostajacych w dyspozycji sektora ubezpieczen i o nie
poszerzaniu technicznej bazy obstugi przede wszystkim administracji zaktadow ubezpieczen. Na tym
tle interesujace bedzie przyjrzenie sie kosztom administracyjnym w sektorze ubezpieczen, bo spadek
wartosci Srodkow trwalych moze wskazywac na istotne dbanie o optymalizacje tej grupy kosztow,
ktorej warto$¢ znaczaco determinuje rentowno$¢ dzialalnosci i ma znaczenie dla kalkulacji sktadki
ubezpieczeniowe;.

W roku 2006 wzrosly istotnie o 27% rozliczenia migdzyokresowe. W roku 2005 wskaznik ten wy-
nidst 13%. Wzrosty w 2006 r. w szczeg6lnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
0 9%, a w roku 2005 o ponad 23%, co moze informowac o dalszym rozwijaniu si¢ w zakladach ubez-
pieczen polityki bilansowej z uwzglednieniem dlugoterminowych ustalen dotyczacych wycen prze-
prowadzanych w rachunkowosci. Ta obserwacja idzie w parze ze wzrostem aktywowanych kosztéw
akwizycji. Wzrost ten jest duzy, bo o 31% w stosunku do wartosci z roku 2005, aczkolwiek nie tak
duzy jak to mialo miejsce w 2005 roku, kiedy to koszty akwizycji przyrosty az o 85% w stosunku do
roku 2004. Wszystko to razem oznacza¢ moze dalszy rozwoj sprzedazy dlugoterminowych produktow
ubezpieczeniowych, chociaz skok w tym zakresie juz dokonal si¢ w 2005 roku, a tegoroczny, ponad
30% wzrost aktywowanych kosztéw akwizycji moze zapowiada¢ swoistg stabilizacje takiej praktyki.
W odniesieniu do roku 2006 mozna zaryzykowa¢ przypuszczenie, ze rozwijanie dziatalnosci w za-
kresie sprzedazy dtugoterminowych produktéw ubezpieczeniowych podyktowane jest strategicznym
planowaniem dziatalnosci w sektorze ubezpieczeniowym, co przeklada si¢ na diugoterminowsg po-
lityke bilansowa stosowang w zaktadach ubezpieczen, i co - jednoczes$nie — nalezy odczytywac jako
pozytywne zjawisko gospodarcze.

Po czwarte, w roku 2006 wystapilo zwigkszenie o 9% warto$ci niematerialnych i prawnych wyste-
pujacych w sektorze ubezpieczen, podczas gdy w roku 2005 obserwowano ich 8% spadek. Interesujace
na tym tle jest spostrzezenie, ze zwigkszenie to nie dotyczylo wartoéci firmy, co oznacza, ze w sektorze
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ubezpieczen w roku 2006 nie wystapita znaczaca praktyka fuzji i przeje¢. Spadek wartosci firmy o 8%
mogt w tym okresie wynikac z jej amortyzowania lub odpisu z tytutu utraty wartosci. Wobec powyz-
szego, mozna uzna¢, ze sytuacja w roku 2006 byta analogiczna jak w roku 2005 i, Ze brak wzrostu
tej kategorii z uwzglednieniem jej koniecznej amortyzacji moze informowac o tym, ze w 2006 roku
w sektorze ubezpieczen nie nastapily przejecia innych przedsiebiorstw (zakladéw ubezpieczen) na za-
uwazalng skale. Potwierdza to takze fakt, ze w bilansie w pasywach na koniec 2006 roku wystepowata
ujemna warto$¢ firmy, ale o warto$ci niskiej na tle catego sektora i na dodatek ulegta ona zmniejszeniu
w poréwnaniu z rokiem 2005. Fakt ten informuje o tym, Ze ujemna warto$¢ firmy odnosi si¢ zasadni-
czo do fuzji i przeje¢, jakie dokonaly sie w sektorze w latach wczesniejszych.©

Po piate, szczego6lne sygnaly wysytaja zmiany w pozycji ,,Naleznosci z tytutu reasekuracji” i ,,Nalez-
nosci depozytowe od cedentow”. Pierwsza z tych pozycji wzrosta o ponad 10%, a druga o ponad 60%.
Chociaz obydwie te pozycje nie stanowig duzego udzialu w wartosci aktywdw, to jednak ich wzrosty
moga sugerowac znaczace zmiany w polityce reasekuracyjnej zaktadéow ubezpieczen. Mozna nawet
domniemywac, ze zaklady w 2006 roku poszerzyly skale ustug w zakresie reasekuracji czynne;j.

3.3.1.2. Pasywa sektora ubezpieczenr w roku 2006

Podstawg analizy stanu i zmian w zrédfach finansowania dzialalnosci sektora ubezpieczen w tym
okresie sg zbiorcze wartosci dla calego sektora ubezpieczen przedstawione w tablicy 6.

Tablica 6. Pasywa zakladow ubezpieczen w roku 2005 i 2006 (w tys. z})
Dzial I Dziat IT

Dziat Ii1I razem
2005 2006 2005 2006 2005 2006

A B C B C B C
7728665 8718 887|14475705| 17 455328 22204 370| 26 174 216
2068 252| 2243085| 2415053| 2542324| 4483305| 4785409

19939 19 403 140 525 20079 19928

Wyszczegolnienie

A. Kapital wlasny

I. Kapital podstawowy

II. Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna)

III. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0

IV. Kapital (fundusz) zapasowy

3938214

4011 106

6 142 547

7 665518

10 080 761

11 676 624

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny

160 915

182 003

4134 086

4644 151

4295001

4826153

VI. Pozostate kapitaly rezerwowe

628 559

589 802

106 741

113561

735 300

703 363

VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych

965 709

-1228 323

1 641 502

-1321048

2607 211

-2 549371

VIIIL. Zysk (strata) netto

-13 045

2940618

35916*

3811 347

22871

6751 965

B. Zobowigzania
podporzadkowane

5000

5000

0

0

5000

5000

C. Rezerwy techniczno -
ubezpieczeniowe

44 (075 435

55565 474

21125458

22172543

65 200 894

77 738 017

I. Rezerwa sktadek i rezerwa na
pokrycie ryzyka niewygastego

389431

590 196

7405 744

7942 251

7795175

8532448

II. Rezerwa ubezpieczen na zycie

23077 167

24989170

0

0

23077 167

24989170

III. Rezerwy na nie wyptacone
odszkodowania i $wiadczenia

793792

853 964

12244 415

12 921 459

13038 207

13775 423

IV. Rezerwy na premie i rabaty dla
ubezpieczonych

28253

29295

20 474

23690

48 728

44 164

¢ I rzeczywiscie, z informacji otrzymanych z PIU w czerwcu 2007 roku, a dotyczacych zaktadéw prowadzacych dziatalno$¢ ubezpie-
czeniowa w 2006 roku wynika, ze tylko dwa zaklady ubezpieczeniowe zostaly przejete przez innych ubezpieczycieli. Skutki tych przeje¢
mogty by¢ skompensowane amortyzacja wartoéci firmy lub odpisami z tytulu utraty wartoéci firmy odnoszacej sie do zakladow przeje-
tych w okresach wczeéniejszych.




V. Rezerwy na wyrdwnanie
szkodowosci (ryzyka)

889 745

887312

889 745

887312

VI. Rezerwy na zwrot sktadek dla
cztonkow

9303

9384

9303

9384

VIL. Pozostale rezerwy techniczno
- ubezpieczeniowe okreslone
w statucie

1019 456

1026 222

555777

388372

1575234

1414594

VIII. Rezerwa ubezpieczen na zycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajacy

18 767 336

28076 627

18767 336

28076 627

D. Udziat reasekuratorow

w rezerwach techniczno -
ubezpieczeniowych (wielkos¢
ujemna)

576 522

637774

3371471

3205521

3947992

3843295

I. Udzial reasekuratoréw
w rezerwie skladek i w rezerwie na

pokrycie ryzyka niewygastego

13150

13761

931099

800 530

944 249

814291

II. Udzial reasekuratoréw
w rezerwie ubezpieczen na zycie

339241

364 435

339241

364 435

II1. Udzial reasekuratoréw
w rezerwie na nie wyplacone
odszkodowania i $wiadczenia

17775

17765

2433901

2396 054

2451676

2413819

IV. Udzial reasekuratoréw
w rezerwie na premie i rabaty dla
ubezpieczonych

1162

6470

8938

7632

9898

V. Udzial reasekuratorow
w pozostatych rezerwach
okreslonych w statucie

VI. Udzial reasekuratoréw

w rezerwie ubezpieczen na zycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajacy

205194

240 853

205 194

240 853

E. Oszacowane regresy i odzyski
(wielko$¢ ujemna)

176 096

166 505

176 096

166 505

I. Oszacowane regresy i odzyski
brutto

192 495

184 438

192 495

184 438

II. Udzial reasekuratorow
w oszacowanych regresach
i odzyskach

16 399

17 933

16 399

17933

E. Pozostale rezerwy

728 988

881163

602 279

635525

1331267

1516 688

I. Rezerwy na $wiadczenia
emerytalne oraz inne obowigzkowe
$wiadczenia pracownikow

56 841

72 369

261902

259 664

318743

332033

II. Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

625723

758 916

299 442

334 541

925166

1093 458

I1I. Inne rezerwy

46 423

49 877

40 935

41 320

87 358

91197

G. Zobowigzania z tytutu
depozytow reasekuratorow

559 042

620613

407 484

437991

966 526

1058 604

H. Pozostale zobowigzania
i fundusze specjalne

688 017

1925149

1760 994

2439 824

2449012

4364973

I. Zobowiazania z tytutu
ubezpieczen bezposrednich

294981

412 466

366 993

475971

661974

888 438




. Zobowigzania wobec
ubezpieczajacych

231813

305 555

141793

320 854

447 348

1.1 wobec jednostek
podporzadkowanych

0

0

472

0

472

1.2. wobec pozostatych
jednostek

231813

305 555

89 041

141 321

320 854

446 876

. Zobowiazania
wobec posrednikdéw
ubezpieczeniowych

54 602

94 551

165 521

191 249

220123

285800

2.1. wobec jednostek
podporzadkowanych

13918

15575

676

1

14594

15576

2.2. wobec pozostatych
jednostek

40 684

78976

164 845

191 248

205528

270224

. Inne zobowigzania z tytutu
ubezpieczen

8 566

12 360

112 431

142 929

120 997

155289

3.1. wobec jednostek
podporzadkowanych

0

-13

2413

881

2413

868

3.2. wobec pozostalych
jednostek

8 566

12 373

110018

142 048

118 584

154 421

I1. Zobowiazania z tytutu
reasekuracji

122 082

190 679

719 162

773 867

841 244

964 546

1. wobec jednostek
podporzadkowanych

1372

1472

66 379

57210

67 751

58 682

2. wobec pozostalych jednostek

120710

189 207

652783

716 656

773493

905 863

I1I. Zobowigzania z tytulu emisji
wlasnych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz pobranych
pozyczek

1. zobowigzania zamienne na
akcje zakladu ubezpieczen

0

0

0

0

0

0

2. pozostale

0

0

0

0

0

0

IV. Zobowiazania wobec instytucji
kredytowych

14 741

752 199

61

27

14 802

752 226

V. Inne zobowigzania

186 721

490 947

499 402

1008 541

686 122

1499 487

1. Zobowigzania wobec
budzetu

99 001

358517

60911

98479

159912

456 996

. Pozostale zobowigzania

87720

132 430

438 491

910 062

526211

1042 492

2.1. wobec jednostek
podporzadkowanych

1707

2176

30 149

36 003

31855

38179

2.2. wobec pozostalych
jednostek

86013

130 253

408 342

874 059

494 355

1004 312

VI. Fundusze specjalne

69 492

78 858

175 377

181 418

244 869

260 276

I. Rozliczenia migdzyokresowe

262 693

377 385

1279522

1085556

1542215

1462 940

1. Rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

193 856

279 815

926 928

765 881

1120784

1 045 696

. Ujemna warto$¢ firmy

0

0

949

707

949

707

. Przychody przysztych
okresow

68 836

97 569

351 645

318 968

420 482

416 537

PASYWA RAZEM

53471319

67 455 896

36 103 876

40 854 741

89575195

108 310 637

Dynamika

100%

126%

100%

113%

100%

121%

Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.
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Pasywa zakladéw ubezpieczen informuja o zrédiach finansowania skladnikéw zaangazowanych
w dziatalnos$¢ ubezpieczeniows. Ze wzgledu na ocene wyplacalnosci zakladéw ubezpieczen szczegol-
nie wazng pozycja pasywow jest kapitat wlasny. W roku 2006 odnotowa¢ nalezy 18% wzrost wartosci
kapitaléw wlasnych w poréwnaniu z rokiem 2005. W roku 2005 wzrost ten wynosit okoto 20% w po-
réwnaniu z rokiem 2004. Ocena tego wzrostu jest pozytywna, ale — jezeli analizowac jego szczegétowe
komponenty - okazuje si¢ zfozona i moze nasuwa¢ kilka interesujacych wnioskow.

Po pierwsze, w 2006 roku (podobnie jak to mialo miejsce w roku 2005) nastapily zmiany we
wszystkich pozycjach szczegélowych kapitaléw wlasnych zaangazowanych w sektorze ubezpieczen.
Poza wynikiem finansowym netto, ktéry jest przedmiotem oddzielnej analizy, najbardziej dyna-
miczny byl wzrost kapitalu z aktualizacji wyceny, 13% zaréwno w dziale I jak i w dziale II, o 15%
w roku 2005. Majac na uwadze fakt, ze od 1995 roku w Polsce nie byto przeprowadzane urzedowe
przeszacowanie srodkow trwatych, mozna stwierdzi¢, ze kapitat ten jest efektem wyceny niektérych
instrumentéw finansowych, co nie oznacza dokapitalizowania sektora przez jego wiascicieli, a jest
jedynie efektem metodyki wyceny aktywdéw finansowych wystepujacych w tym sektorze. Wzrost ka-
pitalu z aktualizacji wyceny mozna uznac¢ za pochodng wyceny kapitalowych instrumentéw finan-
sowych nabywanych od jednostek podporzadkowanych, w ktoérych przyrost wartosci byt poréwny-
walny, bo 14%, o czym byta mowa przy analizie aktywow. Tak, wiec wzrost kapitatu z aktualizacji
wyceny potwierdza systematyczne rozwijanie si¢ ubezpieczeniowych grup kapitalowych. Dodatko-
wo, dodatnia warto$¢ przyrostu kapitatu z aktualizacji wyceny wskazuje na wigzanie si¢ zaktadow
ubezpieczen z innymi podmiotami gospodarczymi, wérdd ktérych dominujg jednostki rentowne.

Po drugie, rzeczywiste dokapitalizowanie sektora przez wilascicieli zaktadéw ubezpieczen mozna
ocenia¢ analizujgc zmiane wartosci kapitalu podstawowego i wartoséci naleznych wplat na poczet tego
kapitatu. Wzrost podstawowego kapitalu wlasnego w roku 2006 wynosit okoto 7% dla obydwu dzia-
tow facznie (8% w dziale I'i 5% w dziale II). W poréwnaniu z rokiem 2005, kiedy to wzrost ten byt
niewielki, chociaz zauwazalny (ponad 4%), mozna powiedzie¢, ze sektor ubezpieczen zostal nieco
bardziej dokapitalizowany przez wlascicieli, niz przed rokiem, chociaz zmiany podstawowego kapita-
tu wlasnego nie sg szczegoélnie wysokie. Nalezne wplaty na kapital podstawowy nie sg tu znaczace.

Po trzecie, wazne jest tu spostrzezenie, ze to wzrost kapitalu wlasnego w sektorze ubezpieczen jest
zastuga przede wszystkim wysokiej rentownosci calego sektora ubezpieczen, w ktérym zysk za 2006
rok o wartosci 6 752 mln zI wobec 5 241 mln z17 stanowi 25% wartoséci calego kapitalu wlasnego.
W roku 2005 udzial zysku netto w kapitale wlasnym byl poréwnywalny i wynosit 24%.

W tym kontekscie istotne jest takze spostrzezenie, ze w 2006 roku zaklady ubezpieczen w obydwu
dziatach wygenerowaly dla swoich wlascicieli zysk netto. Dzial I prezentowat zysk netto 2 940 mln zi,
adziat IT 3 811 mln zl, co oznacza, ze dzial I wygenerowal zysk do podziatu o warto$ci o 30% wyzszej
od zysku do podzialu wypracowanego przez dzial I. Interesujace moze by¢ to, ze w 2005 roku osig-
gnieto wynik o 23% nizszy od wyniku za rok 2006, tj. 2 273 mln z1, dzial IT - 0 22%, tj 2 967 mln zl.
Stanowi to takze 30% réznicy w stosunku do dziatu I.® Dowodzi to pewnych ustabilizowanych juz
relacji rOwnowagi pomiedzy funkcjonowaniem obydwu dziatéw ubezpieczen w Polsce.

Tablica 7. Dynamika zyskow zatrzymanych w sektorze ubezpieczen w latach 2005 - 2006 (w tys. zl.)

Dzial I Dzial 11 Dzial 111l razem

2005 2006 2005 2006 2005 2006
A B C B C B C

VIL. + VIII. Zysk (strata) z lat

ubiegtych plus zysk (strata) 9526641712295 1677 418| 2490299| 2 630 082| 4 202 594

netto

Dynamika zyskéw 100%|  180%|  100%|  148%|  100%|  160%
zatrzymanych

Wyszczego6lnienie

Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU,

7 Warto$¢ odczytana dla 2005 roku z ogoélnego rachunku zyskéw i strat .




Analiza zyskéw ujawnia kierunek polityki wiascicieli zaktadéw ubezpieczen przyjetej w stosunku
do rozliczania wypracowanych zyskéw. Pierwsza obserwacja zmian w zyskach zatrzymanych pozwala
stwierdzi¢ wysoka dynamike samofinansowania si¢ sektora ubezpieczeniowego. Z przedstawionych
danych wynika, ze sektor ubezpieczen zwiekszyl zatrzymane zyski o 60% w poréwnaniu z rokiem po-
przednim, przy czym w dziale I ten wzrost wynosit 80%, a w dziale II prawie 50%. Ta obserwacja
pozwala stwierdzi¢, ze obydwa dzialy przynosza z roku na rok coraz wieksze zyski a znaczaca czg$¢
wypracowanych wynikéw w sektorze ubezpieczen jest w tym sektorze utrzymywana, co wskazuje na
strategiczny wymiar decyzji wlascicieli zakladéw (wyniki nie s3 w catosci dzielone).

Po pigte, w kapitale wltasnym odnotowac jeszcze warto zwigkszanie kapitatu zapasowego (wzrost
116%). W przypadku kapitatu zapasowego wzrost mogt wynikac z wnoszenia doptat przez wlascicieli
lub z podzialu wyniku finansowego z roku 2005, co mogto mie¢ miejsce zasadniczo w dziale II (tu
wystapil bowiem 25% wzrost tego kapitatu, podczas gdy w dziale I jedynie 2%). Wnoszenie doptat
uzasadnialaby sytuacja, jaka wystapila w sektorze ubezpieczeniowym przed rokiem.

Druga grupa kategorii, ktore w Zrédlach finansowania dziatalnosci sektora ubezpieczeniowego pel-
nig kluczowq role¢ s3 rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe analizowane w polaczeniu ze zmniejszaja-
cymi ich wartoé¢ udzialami reasekuratoréw (rysunek 27. i 28.). W odniesieniu do tej grupy pasywow
mozna stwierdzi¢, co nastepuje.

Po pierwsze, wartos¢ tych rezerw stanowi dominujaca pozycje w pasywach. Fakt ten w sferze
ubezpieczen nie budzi zdziwienia. Jednakze 72% w 2006 roku (73% w roku 2004 i tylez samo w roku
2005) udziatu rezerw w sumie bilansowej oraz 21% dynamika rezerw na udziale wlasnym wobec 21%
wzrostu sumy bilansowej §wiadczy¢ moze o tym, ze powickszaniu zasoboéw zaangazowanych w sek-
torze ubezpieczen towarzyszylo adekwatne powickszanie warto$¢ tworzonych rezerw. Swiadczy to
o przestrzeganiu zasady zwiazku szacowania zobowigzan technicznych z rozmiarami dziatalnosci - co
dodatkowo potwierdza 13% wzrost odszkodowan i 37% wzrost skladki zarobionej i o dbaniu o mozli-
wos¢ kontynuowania dziatalno$ci ubezpieczeniowe;.

Po drugie, analizujac strukture rezerw zauwazalny jest 50% wzrost rezerw ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy (juz na udziale wlasnym). W roku 2005 wzrost
ten wynosil prawie 32%. Dynamika tej rezerwy w roku 2006 oraz wcze$niejsze spostrzezenia w odnie-
sieniu do lokat zwigzanych z aktywami netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajacy potwierdzaja dalszy szybki rozwdj tego obszaru dzialalnoéci zakladéw ubez-
pieczen. W zakresie innych kierunkéw rozwoju ubezpieczen - na podstawie wartoéci rezerw — od-
notowa¢ mozna nieduze wzrosty. Wzrost rezerw ubezpieczen na zycie, w ktérym to obszarze w roku
2005 wzrost ten wynosil okoto 10%, w roku 2006 jest zblizony.

Wobec powyzszych spostrzezen mozna uzna¢, podobnie jak to mialo miejsce w roku 2005, ze przy-
rosty rezerw w roku 2006 $wiadcza posrednio o systematycznym (ale nie gwaltownym) rozszerzaniu
sie rynku ubezpieczonych, w tym takze ubezpieczanych dlugookresowo.

Analizujac ponadto wartosci innych rezerw mozna zauwazy¢ na przyklad, ze w sektorze ubezpie-
czen na zycie nastepuje powolne wyhamowanie rozwoju polityki w zakresie udzielania ubezpieczonym
premii i rabatéw. W roku 2005 stosowana rezerwa wzrosta o 4% (w odniesieniu do obydwu dziatéw),
w roku 2006 w dziale ubezpieczen na zycie wynosila niewiele ponad 3% (co wzigwszy pod uwage 1%
inflacje w roku 2006) de facto oznacza wspomniane wyhamowywanie takiej polityki.




Rysunek 27. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto w latach 2005 - 2006
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I. Rezerwa skltadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego

II. Rezerwa ubezpieczen na zycie

III. Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i §wiadczenia

IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)

VI. Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw

VII. Pozostale rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe okredlone w statucie

VIII. Rezerwa ubezpieczen na Zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
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Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz na podstawie danych
zgromadzonych w PIU, czerwiec 2007.

Po trzecie, ustalajac relacje udziatéw reasekuratoréw do wartosci utworzonych rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych mozna zauwazy¢, iz w przyszlosci mozna sie spodziewac srednio okoto 20% re-
fundowania ptatnosci z tytulu wyplacanych odszkodowan. W roku 2004 wskaznik ten wynosit ponad
24%, a roku 2005 - 22%. Jego spadek moze $§wiadczy¢ o pewnych zmianach w polityce reasekuracyj-
nej sektora ubezpieczen, ale zmiany te nie s3 jeszcze wyraznie znaczace. Na przestrzeni tych trzech
lat (podobnie jak w raporcie za 2005 rok) mozna stwierdzi¢, ze polityka reasekuracyjna w gtéwnych
obszarach ubezpieczen jest stabilna. Wskazuje na to posrednio takze wartos¢ wybranych (najbardziej
znaczacych w strukturze) rezerw na udziale wlasnym w stosunku do rezerw brutto (patrz tablica 8.
i rysunek 28.). Ponadto, badajac wartos$¢ tych rezerw na udziale wlasnym mozna stwierdzi¢ wzrost
w kazdej z obserwowanych kategorii. Swiadczy¢ to moze o dalszym pewnym sensie zsynchronizo-
wanym rozwijaniu si¢ réznych obszaréw ustug ubezpieczeniowych i jednoczesnie o stabilnej polityce
reasekuracyjnej w tych obszarach.

Tablica 8. Wybrane rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wlasnym w latach 2004 -
2006 (w tys. z1)

W stosunku do wartosci brutto rezerwy

2004 2005 2006 2004 2005 2006

L. Rezerwa skladek i rezerwa 6231923| 6850926 7718157 87% 88% 90%
na pokrycie ryzyka niewygastego
I1. Rezerwa ubezpieczen na zycie | 20 693 549 | 22 737 926 | 24 624 735 99% 99% 99%
LIL. Rezerwy na nie wyplacone 9792969 | 10586 531 | 11 361 604 80% 81% 82%
odszkodowania i $wiadczenia
VIII. Rezerwa ubezpieczen

na zycie, gdy ryzyko lokaty 14079219| 18562 142| 27835 774|  99%|  99%| 9%
(inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy
Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz na podstawie danych
zgromadzonych w PIU.

Na udziale wlasnym:
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Rysunek 28. Wielko$¢ wybranych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (w mld z1)
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Legenda:
I. - Rezerwa skladek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego na udziale wlasnym
II. - Rezerwa ubezpieczen na zycie na udziale wlasnym
III. - Rezerwy na nie wyplacone odszkodowania i §wiadczenia na udziale wlasnym
VIII. - Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)

ponosi ubezpieczajacy na udziale wtasnym

Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz na podstawie danych
zgromadzonych w PIU.

Po czwarte, warte odnotowana jest spostrzezenie, Zze w roku 2006 nastgpit 4% spadek oszacowa-
nych regreséw i odzyskow w sektorze ubezpieczen z dziatu II. W roku 2005 stwierdzony byt 8% wzrost
w warto$ciach nominalnych, a okofo 6% w wartosciach realnych, tychze regreséw i odzyskow. Nie byt
to wzrost bardzo znaczacy, ale nawet tak niski $wiadczy¢ mégt o tym, ze w roku 2005 nastgpil wzrost
sprawnosci zaktadow w tym obszarze lub, ze nasilily si¢ wypadki ubezpieczeniowe, w ktérych mozliwe
byto dochodzenie regresow lub odzyskéw. Spadek tej kategorii obserwowany w 2006 roku $wiadczy¢
moze o mniejszej skali wypadkéw ubezpieczeniowych (w ktdrych regres z natury rzeczy jest mozliwy)
lub/i o trudnosciach z ustalaniem sprawcéw szkod. Jest prawdopodobne, ze wplynety na ten stan rze-
czy obie przyczyny jednocze$nie. Z danych statystycznych wynika, ze udzial ubezpieczen autocasco,
OC komunikacyjnych i ubezpieczen transportowych w portfelu ubezpieczen w dziale II zmniejszyt
sie, w zwigzku powyzszym - niejako w sposob naturalny - z powodu zmian w strukturze portfela
ubezpieczen zmniejszyla si¢ skala wypadkéw ubezpieczeniowych z mozliwym regresem. Poniewaz
zmniejszenie to tacznie wynosi okolo 2,5%, to mozna przypuszcza¢ — wobec 1% inflacji w roku 2006
- ze w zakladach ubezpieczen nie wystapily jakie$ szczegolne trudnosci zwigzane z identyfikowaniem
sprawcow szkdd.

Po piate, w pozostalych Zrédtach finansowania obserwuje si¢ niewielkie (ale jednak) zwiekszenie
warto$ci rezerw na §wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $§wiadczenia pracownikéw. Majac
na uwadze, ze rezerwy takie tworzone s3 w Polsce od niedawna, przypuszcza¢ mozna, ze zwigksze-
nie ich wartosci (okolo 4%) jest nieznaczace i $wiadczy¢ moze o stabilizacji zatrudnienia w sektorze
ubezpieczen albo wynika¢ moze z faktu prowadzenia ostrozniejszej polityki w zakresie dlugotermi-
nowego deklarowania §wiadczen na rzecz pracownikéw. Analizujac warto$¢ tej rezerwy, w polaczeniu
ze zmianami w funduszach specjalnych (ktére wzrosly o 6%, w 2005 roku o 8%) mozna podejrzewac




preferowanie krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw.

Po szoste, patrzac na sektor ubezpieczen z perspektywy mozliwych w nim powigzan kapitalowych
pomiedzy réznymi jednostkami, mozna zauwazy¢, ze wyrazne jest (w poréwnaniu z rokiem 2005)
ograniczenie dynamiki rozwoju relacji (transakeji) pomiedzy podmiotami z grup kapitalowych wy-
stepujacych w sektorze ubezpieczeniowym. Swiadczg o tym malejace dynamiki w wiekszosci waz-
nych pozycji zaréwno zobowiazan, jak i naleznosci. Sytuacja w roku 2006 zmienita si¢ w poréwnaniu
z rokiem 2005, kiedy to wiele wskazywalo na rosngce znaczenie transakcji wewnatrz grup kapitalo-
wych. W roku 2006 tak nie jest. Udzialy niektérych zobowigzan wobec jednostek podporzadkowa-
nych w warto$ci zobowigzan sa marginalne. Jedynie zauwazalne s3 zobowigzania wobec posrednikéw
ubezpieczeniowych (5% ogdtu zobowigzan wobec posrednikéw ubezpieczeniowych) oraz zobowia-
zania z tytutu reasekuracji (6% ogétu zobowigzan z tytutu reasekuracji). W przypadku naleznosci za-
uwazalny jest 5% udzial jednostek podporzadkowanych w naleznosciach z tytutu reasekuracji.

Patrzac na dynamike zmian warto$ci wymienionych zobowigzan zauwaza si¢ 7% wzrost zobowia-
zan wobec posrednikéw ubezpieczeniowych wywodzacych sie z jednostek podporzadkowanych (przy
ponad 30% wzroscie tych zobowigzan wobec innych podmiotéw). Oznacza to albo stosowanie innej
polityki platnosci tych zobowigzan wobec jednostek podporzadkowanych a innej wobec pozostatych
jednostek, albo nizszg skutecznos$¢ akwizycyjna jednostek podporzadkowanych.

W przypadku reasekuracji jest nieco inaczej: zobowigzania z tytulu reasekuracji zaciggane w jed-
nostkach podporzadkowanych zmalaly, przy réwnoczesnym wzroscie zobowigzan wobec reasekura-
toréw spoza jednostek podporzadkowanych. Pomimo odmiennosci tej sytuacji i w tym przypadku
mozna moéwic albo o tym ze:

o zaklady ubezpieczen stosujag odmienng polityke sptat zobowigzan z tytutu reasekuracji zaciagnie-
tych u jednostek podporzadkowanych w poréwnaniu z tg stosowang wobec pozostatych jednostek
(posrednio wskazuje na to spadek okoto 13% zobowigzan wobec reasekuratoréw wywodzacych
sie z jednostek podporzadkowanych, przy jednoczesnym zwigkszeniu o 17% zobowigzan z tytulu
reasekuracji wobec innych podmiotéw), albo
zaklady intensywniej korzystajg z uslug reasekuratoréw spoza swojej grupy kapitalowej, co ze
wzgledu na bezpieczenstwo dzialania jest zjawiskiem ze wszech miar pozadanym. Niestety jed-
noznacznie nie mozna oceni¢, ktére praktyki tu dominuja. Majac na uwadze powyzsze spostrze-
zenia a takze wnioski plynace z raportu 2005 (wyrazane w powyzszej kwestii) mozna stwierdzi¢,
ze w sektorze ubezpieczen w ciagu 2006 roku niewiele zmienilo si¢ w zakresie rozwijania relacji
gospodarczych w ramach grupy kapitalowej. Mozna nawet méwic raczej o ich powolnym ograni-
czaniu, niz o rozwijaniu.

3.3.1.3. Wyniki sektora ubezpieczenn w 2006 roku’®

Podstawg analizy warto$ci wyniku technicznego i jego czynnikéw sprawczych w dzialalnosci sek-
tora ubezpieczenn w tym okresie s3 wartosci przedstawione zbiorczo dla calego sektora ubezpieczen
w tablicy 9. i 10.

8 Na podstawie wartosci odczytanych z ogélnego rachunku zyskow i strat.

° Niniejszy raport sporzadzony zostal w oparciu o dane zgromadzone przez PIU i przedstawione do analizy w czerwcu 2007 roku.
Analogiczny raport analityczny odnoszacy si¢ do roku 2005 zostal sporzadzony na bazie calorocznych danych finansowych zamieszczo-
nych w roku 2006 na stronie www.knuife.gov.pl i odczytanych w pazdzierniku 2006 roku. Dane bilansowe dotyczace 2005 roku przed-
stawione przez PIU do analizy - sg warto$ciami otwierajacymi rok 2006. Dane wynikowe obejmuja dokonania w 2005 i w 2006 roku
i sg danymi zamykajacymi te lata. Poréwnanie rachunku zyskéw i strat za 2005 roku wynikajacego z danych zgromadzonych przez PIU
i wynikajacego z danych zamieszczonych w 2006 roku na stronie www.knuife.gov.pl pozwala stwierdzi¢, ze w przypadku technicznego
rachunku ubezpieczen réznice w wartoéciach poszczegdlnych kategorii oscyluja generalnie wokét 0. Zalewie w kilku przypadkach réz-
nice sg wieksze, ale odnoszg si¢ one do pozycji o niskim znaczeniu informacyjnym i jednocze$nie o znikomej (w poréwnaniu z innymi)
warto$ci. Wyjaénienie to pozwala stwierdzi¢, ze wnioski ptynace z analizy wskaznikowej i przedstawione w raporcie za rok 2005 moga
stanowi¢ dobry punkt odniesienia dla zmian uwypuklanych w roku 2006.
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~ Tablica 9. Wybrane elementy technicznego rachunku ubezpieczen w roku 2005 i 2006 (w tys. zlI)

.

Wyszczegdlnienie

Dziat I

Dzial II

Dziat Ii 1l razem

2005

2006

2005

2006

2005

2006

A

B

C

B

C

B

C

I. Skladki

15048 417

20 686 334

12783218

13728122

27 831 635

34414 456

1. Sktadki przypisane brutto

15323 524

21099 246

15697 392

16 460 414

31020916

37 559 660

2. Udzial reasekuratoréw
w skladce przypisanej brutto

201 632

212748

2385280

2065 215

2586912

2277 963

3. Zmiany stanu rezerw
skladek i na ryzyko
niewygaste brutto

74 333

200 774

540 199

536 510

614 532

737 284

. Udzial reasekuratoréw

W zmianie stanu rezerw
sktadek

857

611

11 305

-130 567

12 162

-129 956

I1. Przychody z lokat

3525 357

4446 414

253 595

263 935

3778952

4710 349

IV. Pozostale przychody techniczne
na udziale wlasnym

127 822

188 302

186 871

103 541

314 693

291 843

V. Odszkodowania i $wiadczenia

7457776

8436571

7936 839

8066 876

15394 615

16 503 447

1. Odszkodowania i $wiadczenia
wyplacone na udziale wlasnym

7474933

8376 385

7138 029

7342113

14 612 962

15718 498

1.1. odszkodowania i $wiadcze-
nia wyplacone brutto

7550 260

8461907

8316 467

8407 397

15866 727

16 869 304

1.2. udzial reasekuratorow
w odszkodowaniach
i $wiadczeniach wypta-
conych

75 327

85521

1178 438

1 065 285

1253765

1150 806

. Zmiana stanu rezerw na nie
wyplacone odszkodowania
i $wiadczenia na udziale
wlasnym

-17 157

60 185

798 809

724 764

781 652

784 949

2.1. rezerw brutto

-16 723

60175

728 759

687 691

712 036

747 866

2.2. udzial reasekuratorow

434

-10

-70 050

-37 073

-69 616

-37 083

VI. Zmiany stanu innych rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych
na udziale wlasnym

6632922

11167 229

-64 158

-167 324

6 568 764

10999 905

VII. Premie i rabaty Iacznie ze
zmiang stanu rezerw na udziale
wiasnym

29756

71764

43 268

48 848

100 520

92116

VIII. Koszty dziatalno$ci
ubezpieczeniowej

2752185

3484 649

3792415

4127 496

6 544 600

7612145

1. Koszty akwizycji

1397 196

2115294

2422373

2682 598

3 819 569

4797 892

2. Koszty administracyjne

1 366 350

1 396 926

1922195

2009 073

3288 545

3405999

3. Prowizje reasekuracyjne
i udziaty w zyskach

11362

27 570

552 154

564 175

563516

591 745

IX. Koszty dziatalnoéci lokacyjnej

259931

424514

0

0

259931

424514

XI. Pozostate koszty techniczne na
udziale wlasnym

136 937

181 980

565 141

457 348

702 078

639 328

XII. Zmiany stanu rezerw na
wyrdéwnanie szkodowosci (ryzyka)

6632922

11167 229

42 062

-2 401

6 674 984

11 164 828

XIII. Wynik techniczny
ubezpieczen na zycie

2433662

3201 106

908 119

1 564 755

3341781

4765 861

Dynamika

100%

132%

100%

172%

100%

143%

Zr6dlo: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.
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Tablica 10. Wybrane elementy ogélnego rachunku zyskow i strat w roku 2005 i 2006 (w tys. zl)

Wyszczegdlnienie

DziatI

Dziat 1T

Dziat 111l razem

2005

2006

2005

2006

2005

2006

A

B

C

B

C

B

C

I. Wynik techniczny ubezpieczen
majatkowych i osobowych lub wynik
techniczny ubezpieczen na zycie

2434107

3201108

908 119

1564 755

3342226

4765 862

IL. Przychody z lokat

0

0

2786 851

3300517

2786851

3300517

I11. Nie zrealizowane zyski z lokat

0

0

395985

293707

395985

293707

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

0

0

175213

299 969

175213

299969

VIII. Pozostale przychody operacyjne

100 454

88437

180796

156 302

281 250

244738

IX. Pozostale koszty operacyjne

76 773

70 041

197 048

177 770

273 822

247 811

X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

2770947

3550 695

3493476

4 427760

6264 423

7978 455

XI. Zyski nadzwyczajne

129

0

157

141

287

141

XII. Straty nadzwyczajne

21

0

128

45

149

45

XIII. Zysk (strata) brutto

2771055

3550 695

3493 505

4427 857

6264 560

7978 551

XIV. Podatek dochodowy

496 424

611 601

526 422

616 376

1022 847

1227977

XV. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

745

-1524

131

133

876

-1391

XVI. Zysk (strata) netto

2273 886

2940618

2966 952

3811 347

5240 837

6751 965

100%

129%

100%

128%

100%

129%

Dynamika

Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.

Wyniki sektora ubezpieczen osiggniete w 2006 roku z dziatalnosci technicznej wykazujg prawie
45% wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W roku 2005 wzrost wyniku technicznego w calym
sektorze ubezpieczen byl ponad dwukrotnie wyzszy i wynosil w poréwnaniu z rokiem 2004 — 80%.
Rok 2005 byt dobrym rokiem dla sektora ubezpieczen, ale rok 2006 — pomimo nizszego tempa wzro-
stu wyniku technicznego - tez nalezy ocenia¢ pozytywnie. Jezeli bowiem ocenia¢ dobry wynik tech-
niczny przez pryzmat wzrostu skladki przypisanej, to mozna stwierdzi¢, ze byt on 24% (w roku 2005
wynosit 12%), co w zderzeniu z prawie 45% (w roku 2005 - 80%) wzrostem wyniku technicznego
jest wzrostem znaczacym. Wobec powyzszego mozna uznac, ze wzrost rozmiaréw dziatalnosci stricte
ubezpieczeniowej przyczynit si¢ do prawie 25% wzrostu wyniku technicznego.

Pozostatych przyczyn wzrostu wyniku technicznego mozna doszukiwac sie w 22% wzroscie przy-
chodéw z lokat, ktory byt — co jest zrozumiale — zastuga przede wszystkim dziatu I. Wzrost wyniku
technicznego z tego powodu oslabily jednak zwigkszone odszkodowania i §wiadczenia w 2006 roku.
Szczegdlnie w dziale ubezpieczen na zycie odszkodowania wzrosty o 7% w poréwnaniu z rokiem 2005.
Do ostabienia tempa wzrostu wyniku technicznego przyczynily si¢ znaczaco takze zwiekszone - row-
niez w dziale I - koszty akwizycji. Ich ponad 50% wzrost jest tu istotny takze w powigzaniu z faktem,
ze w tym dziale ubezpieczen ponad 2,5 raza zwigkszyt si¢ koszt premii i rabatow. Warto w tym miej-
scu przypomniec, ze w roku 2005 koszty akwizycji wykazywaly niski, bo zaledwie 9% wzrost. W roku
2005 jeszcze nizszy, wynoszacy 3% byl wzrost kosztéw administracji. Rok 2006 utrzymuje ten poziom
wzrostu kosztow administracji. Wynosi on 4%, co realnie oznacza niewielkie zmiany. To spostrzezenie
potwierdza przypuszczenie przedstawione przy okazji analizy aktywow (rzeczowych srodkow trwa-
tych) i pasywow (rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne), ze zaklady ubezpieczen szczegdlna
uwage przywiazujg tez do dbania o mozliwie optymalny poziom kosztéw administracji, ktore prak-
tycznie rzecz biorac utrzymuja si¢ prawie na stalym poziomie, co wobec rosnacego przypisu skladki
nalezy oceni¢ pozytywnie.
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Na tle powyzszych spostrzezen wazne jest ustalenie wplywu réznicy pomiedzy wartoscig skladek
i warto$cig odszkodowan na wynik techniczny. W roku 2006 roku réznica pomig¢dzy przyrostem war-
tosci skladki o 6 583 mln zl i przyrostem kosztu odszkodowan o 1 109 mln zt wynosita 5 474 mln zt
i prawie 4-rokrotnie przewyzszala przyrost wyniku technicznego, ktérego przyrost w 2006 roku wy-
nosil 1 424 mln z1 i byt de facto realnie nizszy od przyrostu tego wyniku w roku 2005, kiedy wynosit
on 1477 mln zI. W roku 2005 mozna byto stwierdzi¢, ze warto$¢ przyrostu wyniku technicznego byta
silnie zdeterminowana wzrostem swoistego wyniku technicznego brutto. W analizowanym 2006 roku
oddzialywanie przyrostu skladek i przyrostu kosztéw odszkodowan na wynik techniczny bylo zwielo-
krotnione w poréwnaniu z rokiem 2005. Przemawia za tym dodatkowo fakt, ze koszty odszkodowan
w roku 2006 w stosunku do wartosci sktadki wynosity 47% (w roku 2005 - 55%, a w 2004 - 57%).
Malejace tempo tej relacji $wiadczy¢ moze o zwickszonej sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych,
ale — posrednio - réwniez o coraz lepszym szacunku ryzyka ubezpieczeniowego i sktadek ubezpiecze-
niowych (rysunek 29.).

Rysunek 29. Poziom wybranych kategorii wynikowych w mld zl
40

35

30

25 A

20

15 A

0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,6
s |

IL. . . . VI

I. Sktadki

II. Pozostale przychody techniczne na udziale wtasnym

III. Odszkodowania i §wiadczenia

IV. Zmiany stanu innych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wtasnym
V. Koszty dzialalno$ci ubezpieczeniowej

VI. Pozostale koszty techniczne na udziale wtasnym

VIIL. Wynik techniczny

Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz na podstawie danych
zgromadzonych w PIU.

Duze znaczenie w osiggnieciu wysokiego wyniku z dziatalnosdci technicznej ma takze dzialalnosci
lokacyjna zaktadow ubezpieczen (tablica 11.).
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Tablica 11. Wynik z dzialalnosci lokacyjnej w roku 2005 i 2006 (w tys. zlI)

Wyszczegdlnienie

Dziat I

Dziat 1T

DzialIi1l razem

2005

2006

2005

2006

2005

2006

A

B

C

B

C

B

C

Przychody dziatalnosci
lokacyjnej*

3525357

4 446 414

3040 446

3564 452

6565 803

8010 866

Dynamika

100%

126%

100%

117%

100%

122%

Kosztu dziatalnos$ci
lokacyjnej

259931

424514

175213

299 969

435 144

724 483

Dynamika

100%

163%

100%

171%

100%

166%

Wynik dziatalno$ci
lokacyjnej*

3265426

4021900

2865233

3264 483

6130 695

7286383

Dynamika

100%

123%

100%

114%

100%

118%

Laczna warto$¢ lokat

51691762

65051 337

30619 411

35070768

82311174

100 122 105

Dynamika

100%

125%

100%

115%

100%

122%

Zwrot brutto z dzialalnosci
lokacyjnej = Wynik
dzialalnosci lokacyjnej*/
Srednia arytmetyczna tacznej
wartosci lokat

6% 7% 10% 10% 8% 8%

* facznie z technicznego rachunku ubezpieczen i z ogélnego rachunku zyskow i strat

Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zgromadzonych w PIU.

Z tablicy 11. wynika, ze dzialalno$¢ lokacyjna sektora ubezpieczen staje si¢ coraz bardziej rentow-
na. Pozwala to, wzigwszy pod uwage fakt, ze wyniki osiggane z wyceny niektoérych lokat odnoszone s
na kapital z aktualizacji wyceny a nie na wynik biezacego roku, dobrze oceni¢ rentowno$¢ dziatalnosci
lokacyjnej w zakladach ubezpieczen. Warto jednak zauwazy¢, ze wynik dzialalnosci lokacyjnej wzra-
stal 0 18% prawie rownolegle ze wzrostem 22% wszystkich lokat sektora ubezpieczen (facznie lokat
na ryzyko zakladéw ubezpieczen i lokat na ryzyko ubezpieczajacego). Sklania to do zbadania zwrotu
brutto z kazdego ulokowanego zlotego. W roku 2006 zwrot ten zmalal, co oznacza, ze kazdy ztoty ulo-
kowany w 2006 roku przynosil o okoto 1% mniejszy zwrot inwestycyjny, niz rok wczesniej. Jednakze
przedstawione w tabeli dynamiki wskazuja na ustabilizowang polityke lokacyjng. Dzialalnos¢ lokacyj-
na w roku 2006 zachowywala si¢ w pewnym sensie liniowo i korzysci z niej wynikajace mozna bylo
przewidywa¢. Kazdy procent wzrostu wartosci lokat owocowal w sektorze ubezpieczen ok. 2% wzro-
stu wyniku brutto z dziatalno$ci lokacyjnej (18%/22%). Rok wcze$niej sytuacja byla mniej korzystna:
jednoprocentowy przyrost warto$ci lokat pozwalal na wypracowanie ponad 1% zwrotu brutto.

3.3.2. Analiza wskaznikowa kondycji sektora ubezpieczen w roku 2006

Obok przedstawionych powyzej danych sprawozdawczych, dokonania sektora ubezpieczen w ro-
ku 2006 charakteryzuja takze ustalane relacje pomi¢dzy kategoriami sprawozdawczymi, tj. wskazniki
finansowe. Mozna je tworzy¢ i grupowac réznie, w zaleznosci od charakteru prowadzonej analizy, ob-
ligatoryjnosci ich stosowania, dostepnosci materialéw zrédtowych umozliwiajacych ich ustalanie itp.

Ponizej przedstawia si¢ analize wskaznikowa wedlug wyselekcjonowanych jako typowe obszaréw
analizy wskaznikowej w sektorze ubezpieczen. Analiza ta obejmuje:

1. ocen¢ wyplacalnosci, plynnosci finansowej oraz zdolnosci platniczej w tym sektorze,
2. oceng rentownosci,

3. ocene sprawnosci dziatania,

4. ocene wspolzaleznosci.




- - i m i y " |

i e ey B R e k. ; L 1 i Y
ey

)

3.3.2.1. Kondycja sektora ubezpieczeri w Swietle oceny wyplacalnosci, ptynnosci oraz zdolnosci plat-
niczej w 2006 roku ;

Kondycje sektora ubezpieczen w $wietle oceny wyplacalnosci, ptynnosci oraz zdolnosci platniczej
syntetycznie prezentuja ponizsze wskazniki (tabela 12.).

Tablica 12. Wskazniki wyplacalnosci, plynnoéci finansowej oraz zdolnosci platniczej w latach
2004 - 2006 °

Ogobtem Dzial Dzial II
2005 2005 2005
A C C C

. Wspdlczynnik wyplacalnosci 68.95 19,52 91,11
(w %)

. Wskaz’nik'plynnoéci 172,2 199,29 145,64
finansowej (w %)

. Wskaznik zdolnosci platnicze;]
na udziale wlasnym (w %)
. Wskaznik pieni¢znego
pokrycia zobowiazan (w %) 485 6,05 215
. Naleznosci do $rodkow
whasnych (w %) 19,21 7,46 26,48
. Wskaznik cyklu naleznosci 83 13 73
(w dniach)
. Zobowigzania do $rodkow
wlasnych (w %)

. Wskaznik ptacenia zobowigzan
(w dniach)

gdzie:

Nazwa wskaznika

119,36 144,61 85,5

. Wspdlczynnik wyptacalnosci (Srodki wlasne / sktadka przypisana na udziale wtasnym)
*100%

. Wskaznik ptynnosci finansowej ((Lokaty ptynne" + $rodki pieni¢zne) / sktadka przypisana
brutto) * 100%

. Wskaznik zdolnosci platniczej na (Zobowigzania'? + rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
udziale wlasnym na udziale wlasnym) / (lokaty ptynne + $rodki pieni¢zne)
*100%
. Wskaznik pieni¢znego pokrycia (Przeptywy netto z dzialalnosci operacyjnej — dywidendy
zobowigzan wyplacone') / (rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na
udziale wltasnym + zobowigzania) * 100%
. Naleznoéci do srodkéw wlasnych (Nalezno$ci / $rodki wtasne) * 100%

. Wskaznik cyklu nalezno$ci (Sredni stan naleznosci'* / skladka przypisana brutto) *
(w dniach) 365

10 Warto$ci wskaznikéw charakteryzujacych rok 2004 i 2005 pochodzg z raportu przedstawiajacego sektor ubezpieczen za 2005 rok.
Wskazniki odnoszace si¢ do roku 2006 zostaly ustalone na podstawie danych zgromadzonych przez PIU za ten rok.

1 Ze wzgledu na brak danych lokaty ptynne ustalono zakladajac 80% udzial takich lokat w warto$ci lokat innych niz nieruchomoéci,
tj. w sumie pozycji ponizszych aktywow: Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz dtuzne papiery warto$ciowe emito-
wane przez te jednostki, Pozostale lokaty, Inne lokaty finansowe, aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajacy

12 Warto$¢ zobowiazan obejmuje nastepujace pasywa: zobowigzania podporzadkowane, zobowigzania z tytutu depozytoéw reasekura-
toréw, pozostale zobowigzania i fundusze specjalne

3 W roku 2006 przeplywy pieni¢zne z dziatalnoéci operacyjnej i dywidendy wyplacone przedstawialy sie nastepujaco:

W tys. Dziat 11 II tacznie Dziat I Dziat 1T
przeplywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjne;j 10467 102 8 597 495 1 869 607
dywidendy wyptacone 3604 567 2164 810 1206 596
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6. Zobowigzania do $§rodkéw wlasnych  (Zobowigzania / §rodki wlasne) * 100%

7. Wskaznik placenia zobowigzan (Sredni stan zobowigzan'® / skladka przypisana brutto) *
(w dniach) 365

Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz na podstawie danych
zgromadzonych w PIU.

Ze wzgledu na brak danych dotyczacych wartosci srodkéw wlasnych w roku 2006, warto$¢ $rod-
kow wlasnych zostata oszacowana ostrozno$ciowo na podstawie jedynie podstawowej formuly licze-
nia wartosci tej kategorii, tj. suma kapitatéw wlasnych zostata pomniejszona o warto$ci niematerialne
i prawne i powigkszona o % naleznych wplat na poczet kapitatu podstawowego. Oznacza to, zZe warto-
$ci wskaznikow wyliczanych z zastosowaniem kategorii Srodkow wlasnych moga by¢ w rzeczywistosci
wyzsze, niz wartosci przedstawiane w tej tablicy.

Rysunek 30. Wspdlczynnik wyplacalnos$ci w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zr6dto: Opracowanie wlasne

Pierwszy z powyzszych wskaznikéw (wspofczynnik wyptacalnosci) potwierdza spostrzezenie, ze
w calym sektorze generalnie polepszaja si¢ parametry charakteryzujace wyplacalnos¢ zaktadow.

W roku 2006 zdecydowanie lepiej w tym obszarze dzialo si¢ jednak w dziale II. (Podobnie byto
w roku 2005.) Interpretujac ten wskaznik bardziej obrazowo mozna powiedzie¢, ze kazdej ztotéwce
sktadki przypisanej na udziale wtasnym w dziale II towarzyszyto 1,19 zt srodkéw wlasnych zabezpie-
czajacych wyplacalno$¢, podczas gdy w dziale I bylo to niewiele ponad 40 groszy.

Rysunek 31. Wskaznik ptynnosci finansowej w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

14 Sredni stan naleznosci obejmuje $rednig arytmetyczng wartoéci stanu naleznosci dla 2005 i 2006 roku.
1> Sredni stan zobowigzan obejmuje $rednig arytmetyczng wartoéci stanu zobowigzan ustalonych jak wyzej dla 2005 i 2006 roku.
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Wskaznik plynnosci finansowej w zastosowanej formule posrednio przedstawia polityke zarzadza-
nia plynnoscig aktywéw w zaktadach sektora ubezpieczen. Aby te polityke ocenié, udzial ptynnych
lokat i $rodkéw pienieznych w wartodci skfadki przypisanej brutto nalezy analizowa¢ w dtugim ho-
ryzoncie czasowym. Na bazie analizowanych trzech lat mozna przypuszcza¢, ze zaklady ubezpieczen
w roku 2006 nie miaty ktopotéw ze zdolnoscig platnicza, bo coraz wigksza czg$¢ srodkdéw otrzymywa-
nych od klientéw z tytulu sktadek lokowano w plynne instrumenty. Jednakze sytuacja w tym obszarze
wygladata réznie w obydwu dzialach. Przypuszczenie z ubiegtorocznej analizy sektora ubezpieczen
przedstawione w raporcie za 2005 rok, ze w roku 2005 mozna bylo doszukiwac¢ si¢ poczatkéw pewnej
sklonno$¢ zakltadéw ubezpieczen z dzialu I do angazowania srodkéw pozyskiwanych ze sprzedazy
ubezpieczen w lokaty i inne zasoby o nizszej ptynnosci potwierdzito si¢. Analizowany wskaznik jest
szczegblnie wysoki wlasnie w dziale I, podczas gdy w dziale II - mimo znacznego (bo ponad 20%)
przyrostu skladki przypisanej brutto wskaznik ten wrecz si¢ zmniejszyl. Oznacza to, ze w dziale II
strategia inwestowania §rodkéw zgromadzonych dzigki przypisowi skfadki byta w 2006 roku inna niz
w dziale I, gdzie rozwijano inwestycje krotkoterminowe.

Rysunek 32. Wskaznik zdolnosci platniczej na udziale wlasnym w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zr6dto: Opracowanie wlasne

Wskaznik zdolnosci platniczej na udziale wlasnym mdwi o obcigzeniu zobowigzaniami i rezerwami
techniczno-ubezpieczeniowymi aktywoéw plynnych, ktore moga by¢ wykorzystane na ich splacanie.

Z obserwacji trendu tego wskaznika w 2005 roku wynikato ogélnie minimalne (w gruncie rzeczy
nieistotne) polepszenie si¢ zdolnosci platniczej w sektorze ubezpieczen. Wskazniki w rozbiciu na
dzialy ubezpieczen informowaly, Ze nastgpito to za sprawa gltéwnie dzialu I. W roku 2006 obserwuje
sie sytuacje odwrotna: zdolno$¢ platnicza na udziale wltasnym pogorszyta si¢ zauwazalnie i szczegél-
nie wyraznie wida¢ to w dziale I, chociaz i tak zdolno$¢ ta jest wyzsza od zdolnosci platniczej w dziale
I1. Zdolno$¢ platnicza w dziale II nieznacznie ulegta polepszeniu.




; i T Py = ! . a
o A A R s PRt cs8 T R s B g BN Tt T i e R B

AN -
'lll:;'r. ey B

. Rysunek 33. Wskaznik pienieznego pokrycia zobowigzan w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

O zmianach w polityce lokacyjnej zakladéw i w zarzadzaniu platno$ciami $wiadczy takze kolejny
wskaznik - wskaznik pienieznego pokrycia zobowigzan. Jego malejaca w 2005 roku warto$ci wskazu-
je na coraz uwazniejsze zarzadzanie wypracowywanymi z dziatalno$ci operacyjnej wolnymi srodkami
pieni¢znymi, co jest zjawiskiem pozytywnym, w szczegolnosci, jezeli wezmie sie pod uwage odlegly ter-
min wymagalnosci zobowigzan techniczno-ubezpieczeniowych wyrazonych w wartosci rezerw. W ro-
ku 2006 warto$¢ zdolnosci sektora ubezpieczen do niemalze natychmiastowego pokrycia zobowigzan
zaréwno tych wymagalnych jak i potencjalnych — wyrazonych rezerwami techniczno-ubezpieczenio-
wymi wzrosta znaczaco, bo w calym sektorze o ponad 85% (z tego w dziale I o ponad 80%, a w dziale I
0 40%). Swiadczy to o sprawnym zarzadzaniu aktywami operacyjnymi (gtéwnie nalezno$ciami).

Rysunek 34. Wskaznik cyklu naleznosci w latach 2004 - 2006 (w dniach)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne

W rzeczywistoséci potwierdza to kolejny wskaznik cyklu naleznoéci w dniach, ktéry moéwi, ze cykl
windykacji naleznosci w 2006 roku ulegt skroceniu do 39 dni z 43, przy jednoczesnym wydluzeniu
terminu regulowania zobowiazan z 32 do 43 dni.
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Rysunek 35. Wskaznik placenia zobowiazan w latach 2004 - 2006 (w dniach)
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

W roku 2006 mozna zauwazy¢ skrocenie okresu oczekiwania na inkaso naleznosci i jednoczesne
wydluzenie terminu spfat zobowigzan. Przy czym najwyrazniej jest to widoczne w dziale I. Natomiast
w dziale II cykl naleznosci jest stabilny i wysoki. Poniewaz utrzymuje si¢ od trzech lat na poziomie
ponad 70 dni mozna ten fakt uznac za ceche praktyki dziatalnosci w sferze ubezpieczen majatkowych
i pozostalych osobowych.

3.3.2.2. Kondycja sektora ubezpieczeri w swietle oceny rentownosci w 2006 roku

Syntetycznymi miernikami, dzieki ktérym mozna ocenia¢ oplacalno$¢ prowadzonej dziatalnosdci
sa wskazniki rentowno$ci. Wyrazaja je relacje kategorii wynikowych do istotnych pozycji bilansu i ra-
chunku zyskéw i strat. W sektorze ubezpieczenn moze mie¢ zastosowanie wyselekcjonowana grupa
tych relacji. Przedstawia jg tabela 13.

Tablica 13. Wskazniki rentownosci w latach 2004 - 2006 w proc.

Ogodtem Dziat I Dzial I
2004 | 2005 | 2006 | 2004 | 2005 2005
A B C D B C D B C D

. Wskaznik rentowno$ci
dziafalnosci technicznej

Nazwa wskaznika

7,53 | 12,01 | 13,85 | 11,7 | 16,17 | 15,47 | 3,11 7,1 | 11,40

. Wskaznik rentowno$ci

. ‘o S 7,84 97| 845 | 8,77 | 958 | 6,89 | 6,29 99| 994
dziafalnosci lokacyjnej

. Wskaznik rentowno$ci

. 10,34 | 16,92 | 17,98 | 11,04 | 14,88 | 13,94 | 9,74 | 18,92 | 23,15
sprzedazy

. Wskaznik rentowno$ci

Kapitals 18,56 | 25,87 | 27,91 | 23,07 | 31,51 | 35,76 | 15,61 | 22,74 | 23,87
apitaléw wlasnych

. Wskaznik rentowno$ci

. 398 | 6,26 | 6,82 | 3,32 4,6 | 486 | 494 | 8,69 | 6,47
majatku

gdzie:

. Wskaznik rentownosci  (Wynik techniczny / sktadka zarobiona na udziale wtasnym) * 100%
dziafalnosci technicznej

. Wskaznik rentownosci  (Dochody z lokat / srednia warto$¢ lokat bilansowych) * 100%
dziatalnosci lokacyjnej

. Wskaznik rentownosci  (Wynik finansowy netto / skfadka przypisana brutto) * 100%
sprzedazy
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4. Wskaznik rentownosci (Wynik finansowy netto / $rednia wartos¢ kapitatéw wtasnych) * 100%
kapitatow wlasnych

5. Wskaznik rentownodci  (Wynik finansowy netto / srednia warto$¢ aktywéw) * 100%
majatku

Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz na podstawie danych
zgromadzonych w PIU.

Rysunek 36. Wskaznik rentownosci dzialalnosci technicznej w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zr6dto: opracowanie wlasne

W sektorze ubezpieczen jako cato$ci, wskaznik rentownosci dziatalnosci technicznej z roku na rok
osigga rosngce wartosci. Fakt ten bardzo dobrze $wiadczy o funkcjonowaniu zakladéw ubezpiecze-
niowych i o rosnacej optacalnosci dziatalnosci stricte ubezpieczeniowej. Wiele czynnikéw moze na
to wplywac: zaréwno zwigkszona dynamika skladki jak i niska dynamika kosztow odszkodowan. Nie
bez znaczenia jest tu takze rentowno$¢ lokat. Te czynniki analizuje si¢ interpretujac dalsze wskazniki
finansowe.

Zauwazy¢ jedynie mozna, Ze tempo wzrostu nominalnej wartosci wyniku technicznego w roku
2006 uleglo nieco spowolnieniu i w roku 2006 wynosito okoto 15,5%. W roku 2005 przyrost wyniku
technicznego wynosil nieco ponad 16% przy inflacji 2,1%, co de facto oznacza nizszy wzrost realny.
Mozna wiec stwierdzi¢, ze w 2006 roku w dziale I odnotowuje si¢ nieco wyzsze realne tempo wzrostu
wyniku technicznego, niz przed rokiem.

W dziale II tempo wzrostu wyniku technicznego utrzymuje si¢ na wysokimi poziomie i w roku
2006 wynosito ponad 60%. Wobec faktu, ze w roku 2005 wynik techniczny wzrést w poréwnaniu z ro-
kiem 2004 ponad dwukrotnie, mozna stwierdzi¢, ze rok 2005 byl rokiem wyjatkowym jezeli chodzi
o rentowno$¢ dzialalnosci technicznej w dziale II. Utrzymywanie ponad 60% przyrostu wyniku tech-
nicznego $wiadczy o tym, ze dobra passa na rynku ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobo-
wych nadal trwa.




Rysunek 37. Wskaznik rentownosci dzialalnosci lokacyjnej w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: opracowanie wlasne

Wskaznik rentownosci dziatalnosci lokacyjnej w roku 2006 przedstawia trend, ktéry wskazuje na
to, ze dzialalno$¢ lokacyjna sektora ubezpieczen w tym roku byla nieco mniej rentowna, niz przed
rokiem. Spadek rentownosci dzialalnosci lokacyjnej nie jest wielce niepokojacy i moze wskazywac
raczej na pewne zmiany w polityce lokacyjnej zakladéw funkcjonujacych w dziale I. Spostrzezenie
to potwierdza stabilna rentowno$¢ dziatalnosci lokacyjnej w dziale II. Mozliwe, ze zaklady w dziale
I dokonywaly zmian w strukturze portfela lokat. Sygnalizowano (przy okazji analizy aktywéw), ze
zmniejszyly si¢ nieco inwestycje w nieruchomosci i zwiekszyty sie (chociaz nie bardzo znaczaco) lo-
katy w akcjach jednostek podporzadkowanych. Moze przyczyna lezy w tych zmianach. Akcje w jed-
nostkach podporzadkowanych s3 instrumentami kapitatowymi, ktérych wycena odwzorowywana jest
w kapitale z aktualizacji wyceny a nie w wyniku finansowym. Dlatego tez cze¢s¢ korzysci (a ze takie
byty, to podkreslono przy okazji analizy kapitalu z aktualizacji wyceny) w tym wskazniku rentownosci
po prostu nie jest uwzgledniona.

Rysunek 38. Wskaznik rentowno$ci sprzedazy w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zr6dto: opracowanie wlasne

Wskaznik rentownosci sprzedazy informuje o tym, jaka czes¢ sktadki przypisanej brutto okresla war-
tos¢ zysku netto (zysku do podziatu) w sektorze ubezpieczen. Obserwujac warto$¢ tego wskaznika na
przestrzeni analizowanych trzech lat stwierdzi¢ mozna bardzo znaczacy wzrost rentownosci. Juz byt
on istotny w roku 2005, o czym informowal wéwczas 64% wzrost wartosci tego wskaznika w odniesie-
niu do calego sektora. Wzrost ten wystepowal (w roku 2005) w obydwu dziatach ubezpieczen, z tym
tylko, ze w dziale II byt on bez mata 100% (dokladnie 94%), podczas, gdy w dziale I — 35%. Rok 2006
dla dziatu IT jest bardzo korzystny. W tym dziale rentownos¢ sprzedazy wzrosta wprawdzie w znacznie
mniejszym (bo 22%) tempie, ale tempo to mozna uznac za zadowalajace, zapowiadajace by¢ moze wiek-
szg stabilizacje i przewidywalno$¢ zachowan na rynku ubezpieczen. Dzial I, pomimo wyzszego tempa
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wzrostu skfadki przypisanej brutto niz w dziale II (o czym byla przy okazji analizy technicznego ra-
chunku ubezpieczen) w roku 2006 osiagnat nizsza o 6% rentowno$¢ sprzedazy w poréwnaniu z rokiem
2005. Przyczynic sie mogly do tego stanu rzeczy wysokie koszty dziatan akwizycyjnych (wzrost ponad
50%). Decydujace jednak znaczenie mialy jednak wysokie przyrosty kosztéw z powodu zwigkszania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym (przyrost kosztéw w roku 2006 w poréw-
naniu z 2005 wynosil z tego tytulu ponad 4 500 mln zl). Przyrost ten jest szczegolnie wysoki w pozy-
cji dotyczacej rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wlasnym dla ubezpieczen na zycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy. Mozna tez wyrazi¢ oczekiwanie, ze dziatania
akwizycyjne, jezeli byty skumulowane w drugiej potowie 2006 roku, mogly zaowocowa¢ dlugotermi-
nowymi ubezpieczeniami i w tym roku wymagaly uwzglednienia kosztow z tytulu utworzonej rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowej uwzgledniajacej ryzyko zwigzane z tego typu ubezpieczeniami. Przyrost
rezerwy z tytutu ubezpieczen na zycie w roku 2006 wynosit 1 912 mln zI. Oznaczalo to obcigzenie
wyniku technicznego w/w kwota, przy jednoczesnym efektywnie mniejszym podatku dochodowym
o okotfo 360 mln zt. Gdyby taki wzrost rezerwy nie byl odnotowany, wynik netto bytby wyzszy o bardzo
znaczgcy kwote — 1 552 mln zl. Rozumowanie to wskazywa¢ moze na potrzebe uwaznego $ledzenia
zmian w rentownosci sprzedazy w dziale I w kolejnym roku, bo wyjatkowo wysokie koszty akwizycji
wskazywa¢ moga na swoista wyjatkowos$¢ wyniku roku 2006 w dziale I.

Na tle powyzszych uwag warto tez odnotowa¢, ze zmiany w rentownosci dziatalnosci ubezpieczenio-
wej, jakie obserwowa¢ mozna byto w roku 2005 byly powazne i dobrze wrdzyly rozwojowi tego sektora
dzialalnosci gospodarczej. Opinie te dodatkowo wzmacnialy rosngce wskazniki rentownoséci dziatal-
nosci lokacyjnej, co moze $wiadczy¢ nie tylko o korzystniejszych warunkach dokonywania lokat w po-
réwnaniu z rokiem 2004, o rozwoju nowych dostepnych ubezpieczycielom instrumentéw finansowych,
amoze — nawet przede wszystkim - o wzroscie umiejetnosci lokacyjnych (inwestycyjnych) w tym sekto-
rze. Przedstawione przypuszczenia potwierdzily si¢ w roku 2006: rentownos¢ w kazdym obszarze (bio-
rac pod uwage caly segment dzialalnosci ubezpieczeniowej) byla rosnaca (wprawdzie przy obnizonym
w poréwnaniu z rokiem 2005 tempie, ale 2005 rok wydawat sie w tym wzgledzie wyjatkowy).

Rysunek 39. Wskaznik rentownosci kapitaléw wlasnych w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zr6dlo: opracowanie wlasne




Rysunek 40. Wskaznik rentownos$ci majatku w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: opracowanie wlasne

Podobnie jak to mialo miejsce w 2005 roku, w roku 2006 wzrosty rentowno$ci w poszczegélnych
obszarach dziatania zaktadéw ubezpieczen znalazly odzwierciedlenie w dynamice wskaznikow waz-
nych z punktu widzenia inwestoréw angazujacych swoj majatek w dziatalno$¢ ubezpieczeniows. Za-
réwno, bowiem rentowno$ci kapitatéw wlasnych (ROE) jak i wskaznik rentownosci majatku (ROA)
w roku 2006 wykazuja tendencje wzrostowe i mogg by¢ zacheta do dokapitalizowywania przedsie-
biorstw z tego sektora. Wskaznik rentownosci kapitalow wlasnych (ROE) wzrost w skali catego sek-
tora o 7%, w tym w dziale I o 13%, a w dziale II o 4%. Nie byl to jednak tak imponujacy wzrost jak
w roku poprzednim, gdy ROE wzrosta o prawie 40% w poréwnaniu z rokiem 2004, w tym w dziale I o
37%, a w dziale II o 46%.

Z kolei ROA w catym sektorze wzrést o 9% (w roku 2005 o prawie 60%,), w tym w dziale I o 6%,
aw Il o7% (wroku 2005 dziale I - o0 38%, a w dziale IT - 0 76%).

3.3.2.3. Kondycja sektora ubezpieczeti w swietle sprawnosci dziatania w 2006 roku

Grupa wskaznikéw sprawno$ci dzialania niesie ze sobg szczegdlny bagaz wieloaspektowych infor-
macji o zmianach w sektorze ubezpieczen w roku 2006 (tablica 14.).

Tablica 14. Wskazniki sprawnosci dzialania w latach 2004 - 2006 w proc.

Ogotem Dzial I Dzial II

2005 | 2006 2005 | 2006 2005
A C D C D C

) llj)rylflr;gmka skladki przypisanej 112,14] 121,08 120.42| 137,69 105.06

- Dynamika sktadki przypisane] 114,61 | 124,08 121,09| 138.12 108,01
na udziale wlasnym

. Dynamika odszkodowan
i $wiadczen wyplaconych 110,6| 106,32 122,72 | 112,07 101,47
brutto

. Dynamika odszkodowan
i $wiadczen wyplaconych na 111,63| 107,57 123,02| 112,06 101,73
udziale wlasnym

. Stopa rezerw technicznych 215,6| 209,44 287,46 | 262,98 133,64

Nazwa wskaznika




. Wskaznik zabezpieczenia
wyplat odszkodowan
i swiadczen

. Rezerwa sktadki brutto do
sktadki przypisanej brutto

. Rezerwa ubezpieczen na zycie
do skladki przypisanej na
udziale wlasnym

. Rezerwa na nie wyplacone
odszkodowania i $wiadczenia
do odszkodowan i $wiadczen
wyplaconych brutto

10. Wskaznik rotacji majatku

11. Wskaznik przychodowosci
kapitaléw whasnych

12. Dynamika lokat

13. Udzial lokat w sktadce
przypisanej na udziale wlasnym

14. Ogdlny wskaznik poziomu
lokat

15. Wspdtczynnik szkodowosci
brutto

16. Wspétczynnik szkodowosci
na udziale wlasnym

17. Wskaznik kosztow akwizycji

18. Wskaznik kosztow
administracyjnych

19. Wskaznik kosztow dziatalno$ci
ubezpieczeniowej

20. Wskaznik kosztow
technicznych na udziale
wlasnym

gdzie:

. Dynamika sktadki przypisanej
brutto

. Dynamika skladki przypisanej
na udziale wlasnym

. Dynamika odszkodowan

i $wiadczen wyplaconych brutto

. Dynamika odszkodowan
i $wiadczen wyptaconych
na udziale wlasnym

. Stopa rezerw technicznych

. Wskaznik zabezpieczenia wyplat
odszkodowan i $wiadczen

. Rezerwa skfadki brutto do
sktadki przypisanej brutto

(Sktadka przypisana brutto na koniec badanego okresu / sktadka
przypisana brutto na poczatek badanego okresu) * 100%

(Sktadka przypisana na udziale wlasnym na koniec badanego
okresu / sktadka przypisana na udziale witasnym na poczatek ba-
danego okresu) * 100%

(Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto na koniec ba-
danego okresu / odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto
na poczatek badanego okresu) * 100%

(Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone na udziale wlasnym
na koniec badanego okresu / odszkodowania i $wiadczenia wy-
placone na udziale wlasnym na poczatek badanego okresu) *
100%

(Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wlasnym /
sktadka przypisana na udziale wiasnym) * 100%

(Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym + ka-
pitaly wlasne / sktadka przypisana na udziale wlasnym) * 100%

(Rezerwa skladki brutto / sktadka przypisana brutto) * 100%
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. Rezerwa ubezpieczen na zycie
do skladki przypisanej
na udziale wlasnym

. Rezerwa na nie wyptacone
odszkodowania i swiadczenia
do odszkodowan i §wiadczen
wyplaconych brutto

10. Wskaznik rotacji majatku

11. Wskaznik przychodowosci
kapitatéw wlasnych

12. Dynamika lokat

13. Udzial lokat w sktadce
przypisanej na udziale wltasnym

14. Ogolny wskaznik poziomu lokat

15. Wspolczynnik szkodowosci
brutto

16. Wspoétczynnik szkodowosci
na udziale wlasnym

17. Wskaznik kosztéw akwizycji
18. Wskaznik kosztow
administracyjnych

19. Wskaznik kosztow dzialalnoéci
ubezpieczeniowej

20. Wskaznik kosztéw technicznych
na udziale wlasnym

el s et D W N e wid B - H .
((Rezerwa ubezpieczen na zycie na udziale wlasnym + rezerwa
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpiecza-
jacy na udziale wltasnym) / skfadka przypisana na udziale wta-
snym) * 100%

(Rezerwa na nie wyplacone odszkodowania i $wiadczenia / od-
szkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto) * 100%

(Sktadka przypisana brutto / $rednia wartos¢ aktywow) * 100%

(Sktadka przypisana na udziale wlasnym / $rednia wartos¢ kapi-
taléw wlasnych) * 100%

(Lokaty na koniec badanego okresu / lokaty na poczatek badane-
go okresu) * 100%

(Lokaty / sktadka przypisana brutto na udziale wlasnym) *
100%

(Lokaty / (kapitaly wlasne + rezerwy techniczno-ubezpieczenio-
we na udziale wlasnym)) * 100%

((Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto + zmiana sta-
nu rezerw na nie wyplacone odszkodowania i §$wiadczenia brut-
to) / sktadka zarobiona brutto) * 100%

(Odszkodowania i $wiadczenia / skladka zarobiona na udziale
wlasnym) * 100%

(Koszty akwizycji / sktadka przypisana brutto) * 100%

(Koszty administracyjne / skfadka przypisana brutto) * 100%

(Koszty dzialalno$ci ubezpieczeniowej / skladka przypisana
brutto) * 100%
((Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej + pozostale koszty tech-

niczne na udziale wiasnym) / sktadka przypisana na udziale wita-
snym) * 100%

Zrédlo: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006 oraz na podstawie danych

zgromadzonych w PIU.

Rysunek 41. Dynamika skladki przypisanej brutto w latach 2004 - 2006 w proc.
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Pierwszoplanowym sprawdzianem sprawnosci dziatania w sektorze ubezpieczen jest przyrost (dy-
namika) sktadki przypisanej brutto. Zamieszczony obok wykres pokazuje zauwazalne réznice w kolej-
nych latach. Systematyczne przyrosty dobrze $wiadczg o rozwoju rynku ubezpieczenn w Polsce. W ro-
ku 2006 sprawniejszy w tym wzgledzie byl jednak dzial I, w ktérym przyrost przypisu skladki brutto
jest wyraznie znaczacy. Z wcze$niejszych analiz wynika, ze wigzal si¢ on w duzej mierze ze sprzedaza
produktow ubezpieczeniowych z funduszem inwestycyjnym. W dziale II w roku 2006 - stabilizacja
w przypisie skladki oznacza, ze w zakresie warto$ci sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych prym
wiodly zaklady z dzialu ubezpieczen na zycie.

Rysunek 42. Dynamika odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto w latach 2004 - 2006
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Zrédlo: Opracowanie wasne

Analiza dynamiki odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto w roku 2006 na tle dynami-
ki przypisu skladki ujawnia wyjatkowa synchronizacje trendéw pomiedzy obydwoma kategoriami.
Wprawdzie ich wartoéci s3 rézne, ale dynamiki bardzo zblizone. Taka réwnowaga jest dobra cecha
sektora ubezpieczen.

Rysunek 43. Stopa rezerw technicznych w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zr6dto: Opracowanie wlasne
Potwierdza to takze utrzymujaca si¢ (podobnie jak to mialo miejsce w roku 2005) na zblizonym
poziomie stopa rezerw technicznych. Niemniej jednak stopa ta dodatkowo wskazuje na konsekwentne

stosowanie polityki w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktére s3 wyraznym dokumen-
tem skali ochrony zaktadu i jego klientéw przed skutkami ryzyka ubezpieczeniowego. Analizujac stope
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rezerw technicznych w dziale I nie trudno zauwazy¢, ze w przeciwienstwie do dziatu drugiego, w dziale
I stopa ta zmniejsza sie. Wobec stwierdzonej wczesniej znaczacej dynamiki skladki przypisanej brutto
oznacza¢ to moze, ze tempo przyrostu rezerw w dziale I (pomimo, ze duze) w roku 2006 mogto by¢
w stosunku do skali sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych zbyt niskie. Trudno na podstawie ogol-
nych (zbiorczych) dziatan wysnuwa¢ odwazne wnioski w tym zakresie, ale sytuacja ta zwraca uwage
na wycene rezerw w zakladach funkcjonujacych w dziale I. Mozliwe, ze byly one ustalane na poziomie
troche zanizonym. Trudno jednak wyrokowa¢, bo ta sytuacja réwnie dobrze moze by¢ uzasadniona
strukturg portfela ubezpieczeniowego i mozliwe, ze nie bedzie budzita zadnych watpliwosci.

Rysunek 44. Wskaznik rotacji majatku w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

Analizujac wskaznik rotacji majatku, ktéry mowi o krotnosci ,wymiany wszystkich aktywéw” w cia-
gu 2005 roku mozna bylo zauwazy¢ nieistotng jeszcze tendencje malejaca. W raporcie analizujacym

rynek ubezpieczenn w 2005 roku zwrdcono jednak uwage na to, ze warto ten wskaznik obserwowa¢
w kolejnym 2006 roku, poniewaz moze on by¢ zwiastunem obnizania si¢ sprawno$ci w zakresie pozy-
skiwania skladki przypisanej i nizszej efektywnosci wykorzystywania zasobéw majatkowych. Obawy
potwierdzity si¢ w 2006 roku, generalnie w odniesieniu do dziatu II, w ktérym wida¢ zdecydowane
pogorszenie si¢ rotacji majatku, co wskazuje na istotne (bo az 0 40% w poréwnaniu z rokiem 2005)
obnizenie sprawnoéci dzialania mierzonej tym wskaznikiem. Jezeli wezmie si¢ pod uwage zaledwie
4% przyrost sktadki przypisanej brutto w tym dziale, to tak obnizony wskaznik rotacji majatku wydaje
sie mie¢ uzasadnienie w niskim tempie przyrostu sktadki i w szybszym tempie (13%) przyrostu war-
tosci aktywow. Przyrost wartosci aktywow nie jest tu niepokojacy, bo $wiadczy o rozwijaniu si¢ poten-
cjalu gospodarczego tego dziatu. Niepokoi bardziej niskie tempo przyrostu sktadki przypisanej brutto,
ktore - jak sie wydaje — powinno wynosi¢ przynajmniej tyle ile wynosi tempo przyrostu aktywow.

W dziale I obserwuje si¢ 13% wzrost tej sprawnosci. Wskaznik ten dobrze $wiadczy o funkcjo-
nowaniu zakltadéw w tym dziale, aczkolwiek w szczegoélnosci wobec faktu, ze przypis sktadki brutto
w tym dziale wzrést o 37% jego warto$¢ — jak sie wydaje — powinna by¢ wyzsza. Zeby potwierdzi¢
prawdziwo$¢ tej opinii wskazane jest $ledzenie zmian w kolejnym 2007 roku.

Sprawnos¢ dzialania mierzona rotacje majatku moze by¢ réwniez interpretowana jako swoisty
wskaznik wydajnosci (produktywnosci operacyjnej) aktywéw. Interpretujac dodatkowo w tym duchu
mozna stwierdzi¢, ze rok 2006 wzmocnil odczucie obnizania si¢ efektywnosci wykorzystywania za-
sobdw (sprawnosci dzialania) zaangazowanych w sektorze ubezpieczen, w szczegdlnosci w dziale II.
W dziale I trwalo$¢ wzrostu sprawnosci dzialania wymaga potwierdzenia w roku kolejnym.
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Rysunek 45. Dynamika lokat w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

Interesujaca moze by¢ obserwacja wskaznikéw zwigzanych z intensywnoscia dzialalnosci lokacyj-
nej. Na wykresie obok widoczne jest (w roku 2006) rosnace tempo w zakresie wartosci lokat sektora
ubezpieczen. Jak nie trudno zauwazy¢ jest ono wynikiem zintensyfikowania (prawie o 10%) dziatan
lokacyjnych przeprowadzanych przez dzial I. W dziale II zmiany w roku 2006 w stosunku do roku
2005 s3 ledwie zauwazalne. Jak to juz podkreslano (w dziale I jest ono zastuga przede wszystkim przy-
rostu lokat odnoszacych sie do produktéw ubezpieczeniowych z funduszem kapitatowym.

Rysunek 46. Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zr6dto: Opracowanie wlasne




Rysunek 47. Wskaznik szkodowosci brutto w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: Opracowanie wiasne

Szczegblnym obszarem oceny sprawnosci dzialania w sektorze ubezpieczen jest zarzadzanie kosz-
tami zakltadow ubezpieczen. Wskaznikiem, ktory na tym tle wydaje si¢ pierwszoplanowy jest wspol-
czynnik szkodowosci brutto. Wspoétczynnik ten informuje bowiem o tym, jaka czes¢ sktadki zarobio-
nej brutto sektor przeznaczal w danym roku na koszty odszkodowan brutto. Duze wahania wartosci
tego wskaznika mogg informowac o btedach w ocenie ryzyka ubezpieczeniowego. W roku 2005, w ca-
tym sektorze wskaznik ten zmniejszyl sie o okoto 2%. W roku 2006 wskaznik szkodowosci brutto
zmniejszyl si¢ bardzo istotnie, bo juz o 12%. Jest to zastuga przede wszystkim dzialu I, w ktérym
wskaznik ten zmalal 0 17%, podczas gdy w dziale II zaledwie 0 4%. W dziale II w roku 2005 wskaznik
zmalal 0 2%. W dziale IT w roku odnotowuje si¢ wiec znacznie mniejsze tempo spadku szkodowosci
brutto, niz w dziale I.

Interesujgce na tym tle jest sprawdzenie jak w analizowanym okresie zachowywal si¢ wskaznik
szkodowosci na udziale wlasnym. Jezeli bowiem wskazniki te bedzie si¢ analizowac tacznie, to przy
podobnym malejacym trendzie (ktéry w roku 2005 rzeczywiscie wystapit i w przypadku tego wskaz-
nika szkodowo$ci na udziale wltasnym) mozna podejrzewac silniejszg reasekuracje ubezpieczen. Ob-
serwacje tempa wzrostu obydwu tych wskaznikéw pozwalajg stwierdzi¢ prawie 100% synchronizacje
zmian w obydwu miarach szkodowosci ubezpieczen. Wskaznik brutto — dla calego sektora ubezpie-
czen w 2005 roku wynosit 2% i w 2006 - 12%; dla dziatu I odpowiednio: 0% i 17%; dla dziatu II odpo-
wiednio: 2% i 4%. Natomiast wskaznik netto w analogicznym porzadku: w roku 2005 - 8%, w roku
2006 - 13%, dla dzialu I odpowiednio: 0%, 18%, dla dziatu II odpowiednio:4% i 5%. Poniewaz syn-
chronizacja ta utrzymuje si¢ na przestrzeni analizowanych juz trzech lat, mozna uzna¢ taki stan za
ceche trwalg (skadinad merytorycznie uzasadniong) sektora ustug ubezpieczeniowych. Na tej podsta-
wie (i nie duzych réznic w zmianach analizowanych wskaznikdéw) mozna tez doda¢, ze co najmniej od
2005 roku w sektorze ubezpieczen w Polsce nie nastepuja zadne radykalne zmiany w polityce reaseku-
racyjnej zakladéw ubezpieczen w obu dzialach, aczkolwiek drobne zmiany wystepuja i majg miejsce
zasadniczo w dziale II.




Rysunek 48. Wskaznik kosztéw administracji w latach 2004 - 2006 w proc.
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Zrédlo: Opracowanie whasne

Rysunek 49. Wskaznik kosztow akwizycji w latach 2004 - 2006 w proc.

18
16
14
12

m ogdtem
10 mdziat I
O dzial II

2004 2005 2006

Zrédlo: Opracowanie wiasne

Drugim szczegdlnie waznym obszarem w zarzadzaniu kosztami w sektorze ubezpieczen sg koszty
akwizycji i koszty administracji. W poprzednim, 2005 roku, udzial obydwu wymienionych kategorii
kosztow (w skladce przypisanej brutto) w skali calego sektora ubezpieczen zmalal. W roku 2006 zma-
lat tylko udzial kosztéw administracyjnych (w sktadce przypisanej brutto).

Podkresli¢ nalezy, ze nawet niewielka zmiana w stosunku do wskaznika kosztéw administracyjnych
jest waznym sygnalem $wiadczacym o jakosci zarzadzania w tym obszarze kosztéw. Wynika to z fak-
tu, Ze koszty administracyjne sg z natury rzeczy w wigkszosci kosztami statymi (w przeciwienistwie do
kosztow akwizycji, gdzie ich duza cz¢$¢ zmienia si¢ stosowanie do zmian w rozmiarze skladki przypisa-
nej). Dlatego tez nizszy wskaznik kosztéw administracyjnych $wiadczy de facto o wyzszej ich wydajno-
$ci, co ze wszech miar jest pozytywnym zjawiskiem. Fakt, ze taki spadek udziatu kosztéw administracji
w skladce przypisanej brutto obserwuje si¢ zaréwno w 2005 jak i w 2006 roku dobrze swiadczy o dtugo-
terminowym zarzadzaniu kosztami administracyjnymi w obu sektorach. Poniewaz spadek udziatu tych
kosztéw w skladce przypisanej brutto w roku 2006 wystapil zaréwno w dziale I jak i w dziale I, mozna
powiedzie¢, ze w roku 2006 wzrosta wydajnos$¢ kazdej ztotéwki ponoszonej w zwigzku z administrowa-
niem zakladami ubezpieczeniowymi. Takie zjawisko nalezy dobrze ocenia¢.

Inaczej jednak stalo si¢ z kosztami akwizycji. Jak juz sygnalizowano, ich duzy wzrost wystapit
w dziale I - 0 51%. Przyrost skladki przypisanej brutto w tym samy czasie wynosit 38%. Moze to ozna-
czaé progresywna zmienno$¢ kosztow akwizycji a tym samym spadek produktywnosci tych kosztow.
Wyjatkowo konieczna jest obserwacja tego wskaznika w roku 2007.
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3.3.2.4. Kondycja sektora ubezpieczeti w swietle oceny wskaznikéw wspotzaleznosci w roku 2006

Wspolzaleznos¢ nalezy interpretowac trojako: z jednej strony jako site uzaleznienia sektora ubez-
pieczen od obcych zrodel finansowania jego dziatalnosci, z drugiej strony jako site zwigzku z rease-
kuratorami i wreszcie z trzeciej — jako sile wlascicielskiego zabezpieczenia wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen. Stosowne wskazniki przedstawia tabela 15.

Tablica 15. Wskazniki wspélzaleznos$ci w latach 2004 - 2006 w proc.

Ogdtem Dziat I Dziat 11
2004 | 2005 | 2006 | 2004 | 2005 | 2006 | 2004 | 2005 | 2006
A B C D B C D B C D
. Kapitaly wlasne do funduszu
ubezpieczeniowego

Nazwa wskaznika

34,48| 36,26| 35,42 18,36| 17,75| 15,87 | 70,89 81,66| 92,03

. Wskaznik zatrzymania skladki 89,71 91,67 93,94| 98,14 | 98,69 98,99| 82,48| 84,79 | 87,45

. Wskaznik zatrzymania
odszkodowan i §wiadczen

. Wskaznik zatrzymania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych

. Wskaznik ogélnego zadtuzenia
kapitalu wlasnego

91,24| 92,09 93,18 98,77 | 99,01 | 98,99 85,57 | 85,79| 87,45

93,11 93,95| 95,06| 98,61 98,69| 98,85| 82,68 | 84,04 | 85,54

71,98| 71,11 | 73,24 | 82,34| 82,65| 85,21 | 57,17| 54,01 | 53,47

gdzie:

. Kapitaly wlasne do funduszu Kapitaly wlasne / rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udzia-
ubezpieczeniowego le wlasnym) * 100%

. Wskaznik zatrzymania skladki ~ (Skladka przypisana na udziale wtasnym / skladka przypisana

brutto) * 100%

. Wskaznik zatrzymania (Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wlasnym /
odszkodowan i §wiadczen odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto) * 100

. Wskaznik zatrzymania rezerw  (Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wlasnym / re-
techniczno-ubezpieczeniowych zerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto) * 100%

. Wskaznik ogélnego zadluzenia ((Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wltasnym+zo-
aktywéw bowigzania)/aktywa )* 100%

Zr6dto: opracowanie na podstawie danych zamieszczonych w: www.knuife.gov.pl, pazdziernik 2006.

W odniesieniu do pierwszej kwestii mozna stwierdzi¢, ze w roku 2006 (podobnie i rok wcze$niej)
sektor ubezpieczen korzystal w sposob stabilny z obcych Zrddet finansowania swojej dziatalnosci,
przez ktore nalezy tu rozumie¢ zaréwno wymagalne zobowigzania jak i rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe.

Informuje o tym warto$¢ wskaznika ogoélnego zadtuzenia, ktéra praktycznie nieistotnie zmienita
sie na przestrzeni 2004-2006 roku (z 71,98% poprzez 71,11% do 73,24%). Poniewaz zmiany w warto-
$ci analizowanego wskaznika w odniesieniu do dziatu I i dzialu II sg nie znaczace, mozna uzna¢, ze
zadluzenie w sektorze ubezpieczeniowym wykazuje cechy stabilnosci: z okresu na okres jest na bardzo
zblizonym poziomie.

W odniesieniu do sily zwigzku sektora ubezpieczen z reasekuratorami, okoto 2% (zaréwno w roku
2005 jak i w roku 2006) wzrost wskaznika zatrzymania sktadki, okoto 1% (zaréwno w roku 2005 jak
i w roku 2006) wzrost wskaznika zatrzymania odszkodowan i $§wiadczen, oraz praktycznie stabilna
(zaréwno w roku 2005 jak i w roku 2006) wartos¢ wskaznika zatrzymania rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych informujg generalnie o prawdopodobnie minimalnych zmianach w polityce reaseku-
racyjnej stosowanej w sektorze ubezpieczen i tak naprawde moga potwierdzac jej stabilnos¢.
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W odniesieniu do sity wlascicielskiego zabezpieczenia wyplacalnosci zakladéw ubezpieczen moz-
na zauwazy¢ takze stabilizacje. Wskaznik kapitaléw wiasnych do funduszu ubezpieczeniowego zmie-
nia si¢ nieznacznie — w odniesieniu do calego sektora. Bardziej zabezpieczane sa jednak zobowigzania
wyrazone rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi w dziale II, w ktérym wskaznik ten wskazywat
w roku 2006 13% wzrost przy 11% spadku tego wskaznika w dziale I (w roku 2005 15% wzrost przy
jednoczesnym niewielkim — 3% — spadku tego wskaznika w dziale I).

3.3.3. Zestawienie wnioskow wynikajacych ze wstepnej i wskaznikowej analizy spra-
wozdan finansowych sektora ubezpieczen w roku 2006

W roku 2006 w sektorze ubezpieczen wystapito kilka istotnych zmian i waznych na tym tle spo-
strzezen, ktére mozna zestawi¢ w postaci ponizszych syntetycznych wnioskéw (tabela 16.).

Tablica 16. Syntetyczne zestawienie wnioskow wynikajacych ze wstepnej i wskaznikowej analizy
sprawozdan finansowych sektora ubezpieczen w roku 2006

1. |Na 31 grudnia 2006 roku warto$¢ sumy bilansowej, a wigc jednocze$nie warto$¢ aktywow
sektora ubezpieczeniowego wynosita 108 311 mln zt. W poréwnaniu ze stanem aktywow na
koniec 2005 roku (89 562 mln z1) odnotowac nalezy ich ponad 20% wzrost, podczas gdy w roku
2005 w poréwnaniu z rokiem 2004 wzrost ten wynosit 15%. Ten znaczny przyrost aktywow
sektora ubezpieczen nastapil w warunkach 1%-procentowej inflacji, nizszej niz w 2005 (2,1%),
czy tez w roku 2004 (3,5%). Fakt ten moze wskazywa¢ na rzeczywisty rozwdéj majatkowego
potencjatu tego sektora.

Aktywa dynamiczniej gromadzone byty w dziale ubezpieczen na zycie niz w dziale ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych. Jezeli zauwazy sie, ze przyrost zasobow sektora
w kaZdym dziale z powodu jego wlascicielskiego dokapitalizowania byt zblizony, to mozna
uznag, 1z najistotniejszy byt tu wzrost rozmiaréw sprzedazy produktow ubezpieczeniowych.
W dziale I wzrost ten byt zdecydowanie znaczgcy i przetozyl si¢ wprost na duzy przyrost lokat
tego dzialu, a przez to i na wysoki przyrost aktywow calego sektora ubezpieczen.

Zaklady ubezpieczen w 2006 roku poszerzyly znaczaco swojg aktywno$¢ w zakresie
oferowania ubezpieczen z funduszem inwestycyjnym. Istotny jest dalszy rozwdj sprzedazy
dlugoterminowych produktéw ubezpieczeniowych, chociaz skok w tym zakresie juz dokonat
sie w 2005 roku, a tegoroczny (ponad 30%) wzrost aktywowanych kosztéow akwizycji moze
zapowiadac swoista stablhzac]e; takiej praktyki.

Mozna przypuszczac, ze zaklady ubezpieczen poszerzyly takze skale ustug w zakresie
reasekuracji czynnej.

W odniesieniu do lokat dokonywanych na ryzyko zakladéw ubezpieczen odnotowa¢ nalezy
stabilno$¢ polityki lokacyjnej. Zauwazalna jest utrzymujaca si¢ w 2006 roku sklonnos¢
zakladéw do lokowania §rodkéw w réznych pozyczkach innych niz zabezpieczane hipotecznie
(obserwuje si¢ ponad dwukrotny wzrost wartosci tych lokat w poréwnaniu z rokiem 2005) oraz
w lokatach terminowych w instytucjach kredytowych. Ze wzgledu jednak na ich nieznaczacy
udzial w wartosci lokat ogétem (pomimo istotnej dynamiki) lokowanie w te instrumenty
mozna uzna¢ za normalnag praktyke.

Portfel lokacyjny zdecydowanie skoncentrowany byl (podobnie jak rok wczesniej) na
podmiotach spoza grup kapitalowych.

Dobrze ocenia¢ nalezy rentowno$¢ dzialalnosci lokacyjnej w zakladach ubezpieczen, chociaz
kazda ztotéwka ulokowana w 2006 roku przynosita o okoto 1% mniejszy zwrot inwestycyjny
niz rok wczesnie;.

Spadek rentowno$ci dziatalnoscilokacyjnej nie jest wielce niepokojacy i moze wskazywac raczej
na pewne zmiany w polityce lokacy]ne] zakladow funkcjonujacych w dziale I. Spostrzezenie to
potwierdza stabilna rentownos¢ dziatalnosci lokacyjnej w dziale II.

W roku 2006 odnotowa¢ nalezy zmniejszenie lokat w gruntach i znaczace ograniczenie
inwestycji o charakterze budowanym.




Analiza potwierdza takze dalszy (na podobng skale jak to mialo miejsce rok wcze$niej) rozwoj
ubezpieczeniowych grup kapitalowych. Sektor ubezpieczeniowy rozwija wielopodmiotowe
struktury organizacyjne (grupy kapitatowe), ale dzieje si¢ to stopniowo. Stwierdza si¢ wigzanie
sie zakladow ubezpieczen z innymi podmiotami gospodarczymi, wsréd ktérych dominujg
jednostki rentowne.

Zauwazalne jest ograniczenie dynamiki rozwoju relacji (transakeji) pomigdzy podmiotami
z grup kapitalowych wystepujacych w sektorze ubezpieczeniowym. Mozna takze podejrzewac
zaklady ubezpieczen dominujace w grupach kapitalowych o stosowanie innej polityki
platnosci zobowigzan wobec jednostek podporzadkowanych a innej wobec pozostalych
jednostek. Jezeli to w praktyce zakladu nie wystepuje, to mozna przypuszczac, ze wystepuje
nizsza skutecznos¢ akwizycyjna jednostek podporzadkowanych w poréwnaniu z innymi (nie
podporzadkowanymi) podmiotami zajmujacymi si¢ akwizycja na rzecz zakladu.

W sektorze ubezpieczen w ciggu 2006 roku niewiele zmienilo si¢ w zakresie rozwijania relacji
gospodarczych w ramach grupy kapitalowej. Mozna nawet mdéwic raczej o ich spowalnianiu
niz o rozwijaniu, w przeciwienstwie do tego, co mialo miejsce w 2005 roku, kiedy to wyrazne
bylo zdynamizowanie tych relacji.

W roku 2006 nie wystapila szczegoélnie nasilona praktyka fuzji i przejec.

Sektor ubezpieczen zostal nieco bardziej dokapitalizowany przez wlascicieli zakladow
ubezpieczen, niz to mialo miejsce przed rokiem. Wazne jest tu jednak spostrzezenie, ze
wzrost kapitalu wlasnego w sektorze ubezpieczen jest zastuga przede wszystkim jego
wysokiej rentownosci, ktora przeklada sie na wysoka dynamike samofinansowania si¢ sektora
ubezpieczeniowego. Obydwa dzialy przynosza z roku na rok coraz wigksze zyski a znaczaca
cze$¢ wypracowanych wynikow w sektorze ubezpieczen jest w tym sektorze utrzymywana, co
wskazuje na strategiczny wymiar decyzji wlascicielskich.

Powigkszaniu zasobéw (aktywow) zaangazowanych w sektorze ubezpieczen towarzyszylo
adekwatne powigkszanie wartos¢ tworzonych rezerw. Sw1adczy to o przestrzeganiu zasady
zwigzku szacowania zobowigzan technicznych z rozmiarami dzialalnoéci i o dbaniu
o mozliwosé¢ kontynuowania dzialalno$ci ubezpieczeniowe;.

W dziale ubezpieczen na zycie obserwuje si¢ powolne wyhamowywanie rozwoju praktyki
w zakresie udzielania ubezpieczonym premii i rabatow.

Mozna si¢ spodziewac $rednio okolo 20% refundowania wyptacanych odszkodowan, stad
wniosek, ze reasekuracja jest okoto 20%. W roku 2004 wskaznik ten wynosil ponad 24%, a roku
2005 - 22%. Jego spadek moze $wiadczy¢ o pewnych zmianach w polityce reasekuracyjne;j
sektora ubezpieczen, ale zmiany te nie s3 jeszcze wyraznie znaczace. Na przestrzeni tych trzech
lat mozna stwierdzi¢, ze polityka reasekuracyjna w gléwnych obszarach ubezpieczen jest
stabilna, aczkolwiek drobne zmiany wystepuja i majg miejsce zasadniczo w dziale II.

Z powodu zmian w strukturze portfela ubezpieczenn zmniejszyta sie skala wypadkéw
ubezpieczeniowych z mozliwym regresem.

Zauwazalna jest praktyka (kontynuowana) prowadzenia ostrozniejszej polityki w zakresie
diugoterminowego deklarowania §wiadczen na rzecz pracownikéw. Wydaje sie, ze zaklady
zdecydowanie preferujg wyplate krétkoterminowych §wiadczen na rzecz pracownikow.

Wyniki sektora ubezpieczen osiggniete w 2006 roku z dziatalnosci technicznej wykazujg prawie
45% wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Rok 2006 — pomimo zdecydowanie nizszego
tempa wzrostu wyniku technicznego - tez nalezy ocenia¢ pozytywnie.

Wzrost rozmiaréw dziatalnosci stricte ubezpieczeniowej przyczynil si¢ do prawie 25% wzrostu
wyniku technicznego. Pozostatych przyczyn wzrostu wyniku technicznego mozna doszukiwaé
sie w 22% wzro$cie przychodow z lokat, ktdry byl zastuga przede wszystkim dziatu I. Wzrost
wyniku technicznego z tego powodu osabily jednak zwigkszone odszkodowania i §wiadczenia.
Do oslabienia tempa wzrostu wyniku technicznego przyczynily si¢ znaczaco takze zwigkszone
(réwniez w dziale I) koszty akwizycji. Zaktady ubezpieczen szczegdlng uwage przywiazuja
tez do dbania o mozliwie optymalny poziom kosztéw administracji, ktére praktycznie rzecz
biorac utrzymuja si¢ prawie na stalym poziomie, co wobec rosnacego przypisu sktadki nalezy
oceni¢ pozytywnie.




W calym sektorze generalnie polepszaja si¢ parametry charakteryzujace wyplacalnosé
i zdolno$¢ platnicza zakladéw. W roku 2006 zdecydowanie lepiej w tym obszarze dzialo si¢
jednak w dziale II.

W roku 2006 wartos$¢ zdolnosci sektora ubezpieczen do niemalze natychmiastowego pokrycia
zobowigzan, zaréwno tych wymagalnych jak i potencjalnych - wyrazonych rezerwami
techniczno-ubezpieczeniowymi wzrosta znaczaco, bo w calym sektorze o ponad 85% (z tego
w dziale I o ponad 80%, a w dziale II 0 40%). Swiadczy to o sprawnym zarzadzaniu aktywami
operacyjnymi.

W roku 2006 mozna zauwazy¢ skrécenie okresu oczekiwania na inkaso naleznosciijednoczesne
wydluzenie terminu splat zobowigzan. Przy czym najwyrazniej jest to widoczne w dziale 1.
Natomiast w dziale II cykl naleznosci jest stabilny i wysoki. Poniewaz utrzymuje si¢ od trzech
lat na poziomie ponad 70 dni moze mozna ten fakt uznac za ceche praktyki dziatalnosci w sferze
ubezpieczen majgtkowych i pozostatych osobowych.

Rok 2006 dla dziatu II jest bardzo korzystny. W tym dziale rentowno$¢ sprzedazy wzrosta
wprawdzie w znacznie mniejszym (bo 22%) tempie niz przed rokiem, ale tempo to mozna
uznaé za zadowalajace, zapowiadajace by¢ moze wieksza stabilizacje i przewidywalnos¢
zachowan na rynku ubezpieczen.

Dzial I, pomimo wyzszego tempa wzrostu skladki przypisanej brutto niz w dziale II, w roku
2006, w poréwnaniu z rokiem 2005, osiaggnal nizsza rentownos¢ sprzedazy. Przyczynic¢ sie mogly
do tego stanu rzeczy wysokie koszty dzialan akwizycyjnych (wzrost ponad 50%). Decydujace
jednak znaczenie mialy wysokie przyrosty kosztow z powodu zwigkszania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale wlasnym. Przyrost ten jest szczegdlnie wysoki w pozycji
dotyczacej rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wltasnym dla ubezpieczen na
zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy.

Wyjatkowo wysokie koszty akwizycji wskazywaé moga na swoistg wyjatkowos¢ wyniku roku
2006 w dziale I.

Rentowno$¢ wkazdym obszarze (biorac pod uwage caty segment dziatalno$ci ubezpieczeniowej)
byla rosnaca, wprawdzie przy obnizonym w poréwnaniu z rokiem 2005 tempie, ale 2005 rok
wydawat si¢ w tym wzgledzie wyjatkowy.

Zaréwno ROE jak i ROA w roku 2006 wykazuja tendencje wzrostowe i moga by¢ zacheta do
dokapitalizowywania przedsigbiorstw z tego sektora. Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych
(ROE) wzrost w skali catego sektora o 7%, w tym w dziale I o 13%, a w dziale II o 4%. Nie byt
to jednak tak imponujacy wzrost jak w roku poprzednim, gdy rentownosci kapitatéw wlasnych
(ROE) wzrosta o prawie 40% w poréwnaniu z rokiem 2004, w tym w dziale I o 37%, a w dziale
IT 0 46%.

Systematyczne przyrosty wskaznikdw sprawnosci dziatania dobrze $wiadczg o rozwoju rynku
ubezpieczen w Polsce. W roku 2006 sprawniejszy w tym wzgledzie byl jednak dzial I, w ktorym
przyrost przypisu skladki brutto jest wyraznie znaczacy. Z wczesniejszych analiz wynika,
ze wigzal sie on w duzej mierze ze sprzedazg produktéow ubezpieczeniowych z funduszem
inwestycyjnym. W dziale II w roku 2006 stabilizacja w przypisie skladki oznacza, ze w zakresie
warto$ci sprzedazy produktow ubezpieczeniowych prym wiodly zaklady z dziatu ubezpieczen
na zycie.

W dziale II, wida¢ zdecydowane pogorszenie si¢, bo az 0 40% w poréwnaniu z rokiem 2005
sprawnosci dziatania. Rok 2006 wzmocnil odczucie obnizania si¢ efektywnos$ci wykorzysty-
wania zasobow, sprawnosci dzialania, zaangazowanych w sektorze ubezpieczen (w szczegdl-
nosci w dziale II), ktére juz sygnalizowat rok 2005.

W dziale I trwalo$¢ niewielkiego wzrostu sprawnosci dziatania wymaga potwierdzenia w roku
kolejnym.

Analiza dynamiki odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto w roku 2006 na tle dynamiki
przypisu skfadki ujawnia wyjatkowa synchronizacje trendéw pomiedzy obydwoma kategoriami.
Wprawdzie ich wartoéci sa rozne ale dynamiki bardzo zblizone. Taka rownowaga jest dobra
cechg sektora ubezpieczen.

W roku 2006 wskaznik szkodowosci brutto zmniejszyt sie bardzo istotnie (0 12%). Jest to
zastuga przede wszystkim dzialu I, w ktérym wskaznik ten zmalat o 17%, podczas gdy w dziale
IT zaledwie 0 4%.




"
L TR e

W roku 2006 zmalat tylko udzial kosztéw administracyjnych w skladce przypisanej brutto.
Fakt, ze taki spadek udzialu kosztéw administracji w sktadce przypisanej brutto obserwuje sie
zaréwno w 2005 jak i w 2006 roku dobrze $wiadczy o dlugoterminowym zarzadzaniu kosztami
administracyjnymi w obu sektorach. Poniewaz spadek udzialu tych kosztow w skladce
przypisanej brutto w roku 2006 wystapil zaréwno w dziale I jak i w dziale II, mozna powiedzie¢,
ze w roku 2006 wzrosta wydajnosc kazdej ztotéwki ponoszonej w zwigzku z administrowaniem
zakladami ubezpieczeniowymi. Takie zjawisko nalezy dobrze ocenia¢.

Inaczej jednak stalo si¢ z kosztami akwizycji. Jak juz sygnalizowano, ich duzy wzrost wystapit
w dziale I (0 51%). Przyrost skfadki przypisanej brutto w tym samym czasie wynosit 38%. Moze
to oznaczaé progresywng zmienno$¢ kosztéw akwizycji a tym samym spadek produktywnosci
tych kosztow. Konieczna jest uwazna obserwacja tego wskaznika w roku 2007.

W roku 2006 (podobnie i rok wczesniej) sektor ubezpieczen korzystal w sposéb stabilny
z obcych zrodel finansowania swojej dziatalno$ci, przez ktore nalezy tu rozumie¢ zaréwno
wymagalne zobowigzania jak i rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe.

3.4. Prognoza rozwoju rynku ubezpieczen w Polsce na lata 2007-08

Przechodzac do ostatniej cze¢sci analizy - dotyczacej prognozy w zakresie ksztaltowania si¢ naj-
istotniejszych wielkos$ci finansowych dla rynku ubezpieczen - jako metod¢ pomocna do tego ba-
dania wybrano ekstrapolacje trendu, przy czym w przypadku wysoko zmiennych danych wybrano
trend liniowy, za$§ w pozostatych przypadkach - wielomianowy 4-stopnia, gdyz wydaje si¢ dobrze
odzwierciedla¢ cykl koniunkturalny (w analizowanym okresie wystapily dwa, cho¢ niepelne, cykle
koniunkturalne).

Przed rozpoczg¢ciem prognozowania nalezalo zgromadzi¢ mozliwie dlugi szereg czasowy, co
w przypadku naszego kraju jest z reguly trudne - zwlaszcza dla danych rocznych. Uzyskano okres
13-letni, co ze stosowang przez praktykéw-ekonometrykéw heurystyka'® oznacza, ze dozwolone jest
prognozowanie nawet na cztery lata (w naszym przypadku potrzebujemy jedynie prognozy na dwa
lata). Okres tej analizy jednakze skrécono ze wzgledu na zmiany cyklu koniunkturalnego, ktérych
wybrana metoda prognozowania nie jest w stanie uwzglednic."”

Rysunek 50. Stan cyklu koniunkturalnego Polski
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS (zrewidowanych w 2007 r.) oraz szacunkéw Wroclawskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego dla Ministerstwa Rozwoju Regionalnego.

16 Na jeden prognozowany okres powinno przypada¢ minimum trzy okresy bazowe.
17 Ponadto s3 opinie ekonomistéw mowiace, ze nie powinno si¢ prognozowa¢ PKB na okres dluzszy niz dwa lata ze wzgledu na duza
nietrafno$¢ takich prognoz.




Nastepnie dokonano zestawient dna cykli koniunkturalnych Polski (przyjmujac, inaczej niz niekto-
rzy autorzy, ze bierzemy pod uwage cykl sredniookresowy, ktory eliminuje krétkookresowy wptyw
zaburzen zewnetrznych, takich jak kryzys rosyjski czy szok przedakcesyjny'®). Jak wynika z rysunku 50,
oczywiscie poczatek cyklu znaczaco sie réznil w obu przypadkach, ze wzgledu na kryzys transformacyj-
ny lat 1990-1991 - jednakze zjawisko to mialo charakter jednorazowy i ponadto zbiegalo si¢ z okresem
tzw. §wiatowej recesji (a nawet czesciowo byto nig wywolane), po czym gospodarka zaczeta przechodzi¢
do ,,normalnego” funkcjonowania, z czasem poddajac si¢ zjawisku fluktuacji koniunkturalnych.

Na rysunku zawarto réwniez prognozy wzrostu PKB w kolejnych latach uwzgledniajac juz wplyw fun-
duszy unijnych.” Przy czym warto zauwazy¢, ze nie biora one pod uwage mechanizméw cyklu koniunktu-
ralnego (stad wyniki dla lat 2010-11 i kolejnych dwoch moga by¢ nizsze, od zaprezentowanych). Oznacza
to jednak, ze w perspektywie najblizszych dwdch lat 2007-2008 Polske czeka nadal dynamiczny rozwdj.

Przyjmujac, ze sektor ubezpieczeniowy jest bardzo podatny na zmiany koniunktury makroeko-
nomicznej mozemy na tej podstawie generalnie prognozowac¢ bardzo pozytywny rozwdj tego sektora
w kolejnych przynajmniej dwoch latach. Oczywiscie, przy zalozeniu, ze nie pojawia sie zakldcajace
koniunkture czynniki zewnetrzne (np. recesja w Chinach, pogtebiajaca si¢ i rozszerzajaca na inne sek-
tory recesja na rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych).

Przy dokonywaniu szczegétowych prognoz konieczne byto oparcie si¢ nie na danych nominalnych
udostepnianych przez instytucje sektora ubezpieczeniowego, ale na danych skorygowanych o zmiany
poziomu cen. Jako deflator® wybrano popularny wskaznik inflacji (cen ustug i towaréw konsump-
cyjnych). Przy czym - dla nie zakldcenia interpretacji (i nie przeprowadzania koniecznosci dalszych
symulacji w kierunku przejscia z danych biezacych na realne) — dane nominalne w cenach biezacych
przedstawiono w postaci nie skorygowanej o inflacje, natomiast dynamike - juz po korekcie.

3.4.1. Prognoza skladki przypisanej brutto w cenach biezacych

Jako podstawowg, prognozowang warto$¢ wybrano wysokos¢ sktadki przypisanej brutto (w mld z1)
ogolem oraz w rozbiciu na dziaty (pierwszy i drugi). W przypadku prognozowania danych ogélnych,
wspoétczynnik determinacji liniowej dobranej postaci trendu byt bardzo duzy i wynidst R* = 0,996, co
oznacza bardzo dobre dopasowanie estymacji teoretycznych do danych empirycznych. Dla ufatwienia
interpretacji skali wzrostu, zastosowano skale logarytmiczng.

'8 Obnizenie dynamiki PKB (widoczne dla danych kwartalnych) w na przetomie 1998 i 1999 r. — przez niektorych (np. K. Marczewski)
interpretowane jako okres dna cyklu koniunkturalnego oraz poprawa dynamiki PKB na poczatku 2004 r. — przed wstgpieniem do Unii
Europejskiej (wzrost konsumpcji).

1 Sg to informacje rzadko uwzgledniane przez analitykéw makroekonomicznych. Zaprezentowane prognozy sa jedynymi tego typu
w Polsce.

2 Delator — wskaznik kosztéw zakupu doébr i ustug finalnych w danym roku do ich poziomu w roku bazowym. Za pomoca delatora
obliczana jest warto$¢ realna wielkoéci wyrazonych w pienigdzu.
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_ Rysunek 51. Prognoza skladki przypisanej brutto ogélem na lata 2007 - 2008 (ceny biezace w mld z1, 9
skala logarytmiczna)
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Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie raportéw PUNU, KNUIFE i PTU.

Przy przyjeciu cen biezacych, prognozowany wzrost skladki przypisanej brutto w 2007 r. wyniesie
27% w poréwnaniu do roku 2006 (kiedy to wzrost wyniost 22%, a w 2005 r. — 12%), co powinno da¢
kwote 47 700 mln zt (przy 37 600 mln zt w 2006 r. oraz 31 000 mln zt w 2005 r.). Kolejny rok bedzie
jeszcze lepszy, gdyz prognozowana wartos$¢ sktadek na 2008 r. wynosi 64 800 mln zt, co daje wzrost
0 36% w poréwnaniu do prognozowanej wartosci na rok 2007.

Generalnie zatem najblizsze 1,5 roku powinny by¢ bardzo korzystne dla sektora ubezpieczen w Pol-
sce, co pokazuje zaréwno analiza oparta na ekstrapolacji trendu, jak i wsparta przez mechanizm cyklu
koniunkturalnego.

Nieco inaczej bedzie wygladata przyszta sytuacja rynku w rozbiciu na dzialy. O ile pierwszy z nich
bedzie nadal si¢ dynamicznie rozwijat osiagajac wartosci 27,3 mld zt i 39 mld zt kolejno w latach 2007
12008 (przy wartosci 15,3121,1 mld zt kolejno w latach 2005 i 2006), dajace roczng dynamike wzrostu
wynoszacg w 2007 r. 29% oraz az 43% w 2008 r. (przy wzroécie w 2005 r. 0 20% i w 2006 r. az o 38%?'),
to drugi - réwniez bedzie sie rozwijal, cho¢ w wolniejszym tempie. Zgodnie z przeprowadzonymi pro-
gnozami wartos$¢ sktadki przypisanej brutto drugiego dzialu wyniesie w 2007 r. 20,4 a w 2008 r. — 25,8
mld zt (przy wartosciach 15,7 i 16,5 mld zt w odpowiednio 2005 i 2006 r.). W ujeciu dynamicznym
oznaczalo to bedzie wzrost 0 24 1 27% w latach odpowiednio: 2007 i 2008, co jednak w poréwnaniu do
wynikéw lat 2005 i 2006 (odpowiednio 5,4 oraz 4,9%) nie wydaje si¢ by¢ szczegélnie prawdopodobne®.
Zauwazy¢ ponadto nalezy, ze wyniki dziatu drugiego zdaja sie by¢ szczegdlnie wrazliwe na zmiany
koniunktury, a zatem w kolejnych latach - zwlaszcza w okresach prognozowanej recesji wzrostu, czy

! Oznacza to, ze dynamika wzrostu dziatu I bedzie w 2007 r. nizsza niz w 2006 r. (czyli odpowiednio 29% i 38%). Nie wida¢ tego na
rysunku ze wzgledu na przyjecie normalnej skali warto$ci, a nie skali logarytmicznej — jak zrobiono to we wczeéniejszym przypadku
(sktadki ogotem).

2 By¢ moze nalezaloby zastosowac¢ inng technike prognozowania. W tym celu sprawdzono inne postacie trendu: liniowy, wielomia-
nowy nizszych stopni, potegowy, wykladniczy, logarytmiczny. Jednak nie daty one podstaw statystycznych (w sensie warto$ci wspol-
czynnika R?) do przyjecia innej postaci trendu (za wyjatkiem wielomianu stopnia 5-go i 6-go, jednakze uzyskane prognozy wydawaty
sie w tym przypadku znaczaco nieprawdopodobne). Ponadto, za przyjeciem jednak trendu wielomianowego 4-go stopnia argumentuje
che¢ pozostania w zgodnosci z przyjeta technika prognozowania dla danych ogoétem i dla dziatu pierwszego.
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nawet jego spowolnienia — moga by¢ nizsze (dotyczy to zwlaszcza 2008 r., kiedy wyniki nie muszg by¢
tak korzystne, jak wynika to z powyzszej prognozy).

Rysunek 52. Prognoza skladki przypisanej brutto w dziale I i II na lata 2007 - 2008 (ceny biezace
w mld zl, skala logarytmiczna)
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Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie raportéw PUNU, KNUIFE i PTU.

Jako$¢ prognoz dla obu dzialéw potwierdza wysoka warto$¢ wspotczynnika determinacji liniowej
wynoszacego w pierwszym przypadku az R* = 0,998, a w drugim - R* = 0,972.

3.4.2. Prognoza skladki przypisanej brutto w ujeciu realnym

Zaprezentowane wczesniej dane dotyczace dynamiki sktadki obejmowaty wartosci wyrazone w ce-
nach biezacych. Ponizej bedg one zaprezentowane w cenach stalych (tj. w ujeciu realnym). Najwieksze
réznice w dynamice dotyczy¢ beda naturalnie okresu, kiedy inflacja byta wysoka — w ostatnich latach
nie ma to wiekszego znaczenia (stad mozna stosowa¢ dane w cenach biezacych - jak to uczyniono
powyzej), aczkolwiek dla poprawnodci analizy nalezy wykorzystywa¢ dane wiasnie w takiej postaci.

Prognozowanie dynamiki opierajac si¢ na wlasnie takich danych jest trudniejsze, gdyz trudniej jest
dobra¢ odpowiednie techniki prognozowania. Ze wzgledu na duza zmienno$¢ danych, zdecydowano
sie na liniowg posta¢ trendu.?

# Warto zauwazy¢, ze z reguly postac ta jest najmniej odpowiednia z punktu widzenia celow prognostycznych, aczkolwiek przy tak
duzej zmiennoéci danych zdecydowano sie na jej zastosowanie.
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~ Rysunek 53. Prognoza dynamiki skladki przypisanej ogélem na lata 2007-2008 (ceny stale) w mld z1 ""!
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Zr6dto: obliczenia wlasne na podstawie raportéw PUNU, KNUIFE i PIU.

Otrzymano niska warto$¢ wspolczynnika determinacji liniowej R* od jedynie 0,09 do 0,44, stad
uzyskane prognozy nalezy traktowac z ostrozno$cia. Zgodnie z tymi prognozami, dynamika sktadki
przypisanej brutto w 2007 i 2008 r. bedzie ksztaltowala si¢ nastepujaco (w cenach statych):

a) skladka ogoétem: 16,3% w 2007 r. oraz 18,4% w 2008 r.,
b) sktadka — dzial I: 26,1% w 2007 r. oraz 29% w 2008 r.,
¢) sktadka - dzial II: 7,5% w 2007 r. oraz 8,9% w 2008 r.

Widzimy zatem, ze w przypadku tej prognozy wartos¢ dynamiki sktadki ogétem jest znacznie
mniejsza, niz we wczesniejszym wariancie, aczkolwiek w dalszym ciggu bardzo optymistyczna. Po-
dobnie w przypadku skladki w dziale I. W obu przypadkiem prognozy na 2008 r. s3 znacznie mniej
pozytywne, niz we wczesniejszym ujeciu. Zdecydowanie mniej optymistyczne (aczkolwiek weigz po-
zytywne) sg prognozy skladki w dziale II (jednakze trafno$¢ dopasowania trendu liniowego w tym
przypadku byla najmniejsza).

3.4.3. Prognoza odszkodowan i §wiadczen

W ponizej przeprowadzonej prognozie uwzglednione zostaly dane nominalne, ale juz w ujgciu
realnym (a nie w cenach biezacych). Bylo to spowodowane tym, ze dopasowania szacunkéw teore-
tycznych do danych empirycznych w przypadku dynamiki zmian byly zdecydowanie mniej tratne,
niz w przypadku wartosci nominalnych, a jednoczesnie ograniczenie analiz do danych nominalnych
bytoby bledem metodologicznym. Dzigki takiemu podej$ciu mozna uzyskac lepsze oszacowania dy-
namiki zmian, cho¢ nie konkretne wartosci prognozowane. Jednakze przy inflacji rzedu ok. 2%, nie
jest to duzy problem. Nalezy pamieta¢, ze mamy do czynienia z prognozami, a zatem nie z doktadny-
mi obliczeniami dotyczacymi faktow.

Ponownie jak wczesniej, jako podstawowa forme trendu wybrano wielomian 4-go stopnia. Jakos¢
dopasowania, wyznaczana przez wspolczynnik determinacji liniowej byla bardzo wysoka w przypad-
ku warto$ci ogétem oraz dla dziatu pierwszego (R* = 0,999 i 0,989) oraz wysoka w przypadku dzialu
drugiego (0,847). Ze wzgledu na dostepnos¢ danych, uzyto krotszego o trzy lata szeregu czasowego.
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Zgodnie z wynikami prognoz, warto$¢ ogétem w kolejnych latach powinna przekroczy¢ 18 mld

zt. W 2007 r. po raz pierwszy kwota odszkodowan i $wiadczen w dziale pierwszym bedzie wyzsza,

niz w dziale drugim. Przewaga ta utrzyma si¢ réwniez w roku kolejnym, a warto$¢ obu skladnikow
w przypadku dziatu drugiego przekroczy 10 mld zlotych (w cenach statych).

Rysunek 54. Prognoza wysokosci odszkodowan i §wiadczen na lata 2007 - 2008 (ceny stale z 2006 .,
w mld zI)

20
18
16
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10

_—

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

—a&—Dzial I —@— Dzial II —— Ogdtem
Liniowy (Ogétem) - - - - Liniowy (Dziat I) — — — — Liniowy (Dziat II)
Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie raportéw PUNU, KNUIFE i PTU.

W ujeciu dynamicznym, odnotowane zostang nastepujace wzrosty (w ujeciu realnym):
a) ogdtem: 7,6% w 2007 r. oraz 3,5% w 2008 r.,
b) dziat I: 12,9% w 2007 r. oraz 6,3% w 2008 r.,
c) dzial II: 2,3% w 2007 r. oraz jedynie 0,3% w 2008 r.

3.4.4. Prognoza wyniku technicznego ubezpieczen

Podobne obliczenia — od strony metodologicznej — zostanly przeprowadzone ponizej dla wyniku
technicznego ubezpieczen. Uzyto przy tym jednak jedynie danych w cenach biezacych (brak danych
w cenach statych), przy szeregu czasowym rozpoczynajacym si¢ w 1996 r. Jakos¢ oszacowanej linii
trendu byta bardzo wysoka (R* = 0,99 w przypadku wartosci ogétem i dla dziatu pierwszego oraz 0,98
dla dzialu drugiego).
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Rysunek 55. Prognoza wyniku technicznego ubezpieczen na lata 2007- 2008 (ceny biezace, mld zl)
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Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie raportéw PUNU, KNUIFE i PTU.

Jak wida¢, we wszystkich trzech analizowanych przypadkach danych prognozy na kolejne lata sg
korzystne. Najwieksza dynamike bedzie pokazywal dzial drugi, za$ wyniki ogélem beda wykazywaty
wzrosty o warto$ci ok. 50% rocznie.

Nalezy jednak pamieta¢, ze kondycja sektora ubezpieczen jest bardzo $cisle uzalezniona od wielu
warto$ci makroekonomicznych, w tym zwtlaszcza PKB. Z prognoz krétkoterminowych wynika utrzy-
manie dotychczasowego, wysokiego tempa wzrostu tego wskaznika. Gwarantem dalszego wzrostu jest
z pewnoscia organizacja mistrzostw Europy w pilce noznej EURO 2012. Przedsiewziecie to bedzie
stymulatorem wzrostu calej gospodarki, w tym réwniez i ubezpieczen.

* % X

Rozdzial 3. zostal napisany przez zespdt pracownikéw naukowych Szkoty Giéwnej Handlowej w skladzie:
prof. dr hab. Anna Karmanska

dr Renata Pajewska

dr Krzysztof Piech

dr Adam Sliwinski
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. 4.Podzial ryzyka wedlug dzialéw, grup i rodzajow

o

° J4
llb eZpleCZGH (wg Ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 r.)

DZIAL 1
Ubezpieczenia na zycie

. Ubezpieczenia na zycie.

. Ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci.

. Ubezpieczenia na zycie, jezeli s3 zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym.

. Ubezpieczenia rentowe.

. Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, jedli s3 uzupelnieniem ubezpieczen wymienionych w gru-
pach1-4.

DZIAL 11
Pozostale ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe

. Ubezpieczenia wypadku, w tym wypadku przy pracy i choroby zawodowej:
1) $wiadczenia jednorazowe,
2) $wiadczenia powtarzajace sie,
3) pofaczone $wiadczenia, o ktérych mowa w pkt 11 2.
4) przewoz oséb.
. Ubezpieczenia choroby:
1) $wiadczenia jednorazowe,
2) $wiadczenia powtarzajace sie,
3) $wiadczenia kombinowane.

. Ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych, z wyjatkiem pojazddéw szynowych, obejmujace szkody w:
1) pojazdach samochodowych,

2) pojazdach ladowych bez wlasnego napedu.

. Ubezpieczenia casco pojazdow szynowych, obejmujace szkody w pojazdach szynowych.

. Ubezpieczenia casco statkow powietrznych, obejmujace szkody w pojazdach powietrznych.

. Ubezpieczenia zeglugi morskiej i $rédladowej casco statkow zeglugi morskiej i statkow zeglugi
srédladowej obejmujace szkody w:

1) statkach zeglugi morskiej,
2) statkach zeglugi srodladowe;.

. Ubezpieczenia przedmiotéw w transporcie, obejmujace szkody na transportowanych przedmio-
tach, niezaleznie od kazdorazowo stosowanych $rodkéw transportu.

. Ubezpieczenia szkdd spowodowanych zywiotami, obejmujace szkody rzeczowe nie ujete w gru-
pach 3 - 7, spowodowane przez:

1) ogien,

2) eksplozje,

3) burze,

4) inne zywioly,

5) energie jadrowa,

6) obsuniecia ziemi lub tgpniecia.

. Ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych (jezeli nie zostaly ujete w grupie 3, 4, 5, 6, lub 7),
wywolanych przez grad lub mréz oraz inne przyczyny (jak np. kradziez), jezeli przyczyny te nie sa
ujete w grupie 8.

10. Ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej wszelkiego rodzaju, wynikajacej z posiadania i uzyt-
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! kowania pojazdéw ladowych z napedem wlasnym, tacznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci
h przewoznika.

11. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wszelkiego rodzaju, wynikajacej z posiadania i uzytko-
wania statkdw powietrznych, facznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci przewoznika.

12. Ubezpieczenia odpowiedzialnodci cywilnej za zegluge morska i §rédladows, wynikajacej z posia-
dania i uzytkowania statkéw zeglugi $rédladowej i statkéw morskich, lacznie z ubezpieczeniem
odpowiedzialnosci przewoznika.

13. Ubezpieczenia odpowiedzialnodci cywilnej (ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej)
nie ujetej w grupach 10 - 12.

14. Ubezpieczenia kredytu, w tym:

1) ogdlnej niewyplacalnosci,
2) kredytu eksportowego, splaty rat, kredytu hipotecznego, kredytu rolniczego.

15. Gwarancja ubezpieczeniowa:

1) bezposrednia,
2) posrednia.
16. Ubezpieczenie réznych ryzyk finansowych, w tym:
1) ryzyka utraty zatrudnienia,
2) niewystarczajacego dochodu,
3) zlych warunkéw atmosferycznych,
4) utraty zyskow,
5) stalych wydatkéw ogdlnych,
6) nieprzewidzianych wydatkéw handlowych,
7) utraty warto$ci rynkowej,
8) utraty stalego zrédla dochodu,
9) po$rednich strat handlowych poza wyzej wymienionymi,
10) innych strat finansowych.

17. Ubezpieczenia ochrony prawne;.

18. Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy na korzys¢ oséb, ktore popadly w trudnosci w czasie podrézy
lub podczas nieobecno$ci w miejscu zamieszkania.
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5. Wykaz czlonkéw Polskiej Izby Ubezpieczen

(stan na dzient 01.07.2007 r.)

Zaklady Dzialu I
Ubezpieczenia na zycie.

. AEGON

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Wotoska 5

02-675 Warszawa

tel. 0 22 451-19-81

fax 0 22 451-19-99

prezes: Michal Biedzki

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.aegonpolska.pl
info@aegonpolska.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen

ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.

ul. Rodziny Hiszpanskich 1

02-685 Warszawa

tel. 0 22 567-40-00

fax 0 22 567-40-40

prezes: Pawel Dangel

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 28.02.1997 r.
www.allianz.pl

olga.vogel@allianz.pl

. AMPLICO LIFE

Pierwsze Amerykansko-Polskie
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
i Reasekuracji S.A.

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa

tel. 0 22 627-10-00, 0 22 523-50-00
fax. 0 22 627-10-10, 0 22 523-54-44
prezes: Jacek Pastuszka

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 30.10.1990 r.
www.amplicolife.pl
info@amplicolife.pl

4. ASPECTA Zycie

Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Hrubieszowska 2

01-209 Warszawa

tel. 0 22 537-20-02 (24-50)

fax 0 22 537-20-01

prezes: Stawomir Walery$

zakres: grupy 1- 5

data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.aspecta.pl

emazur@aspecta.com

. AXA ZYCIE

Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa,

tel. 0 22 555-00-50

fax. 0 22 555-00-52

prezes: Maciej Szwarc

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 23.06.1993 r.
www.axa.pl

ubezpieczenia@axa.pl

. BENEFIA

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Pufawska 405

02-801 Warszawa,

tel. 0 22 544-14-70 (71)

fax 0 22 544-14-74

prezes: Pawel Bisek

zakres: grupa 1-5

data wydania zezwolenia: 04.02.1994 r.
centrala@benefia.pl
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. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
CARDIF Polska S.A.

ul. Nowogrodzka 11

00-513 Warszawa

tel. 022 529-01-23

fax 0 22 529-01-11

prezes: Jan E. Ro$ciszewski

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 22.01.1998 r.
www.cardif.pl

cardif@cardif.pl

. COMMERCIAL UNION Polska

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Prosta 70

00-838 Warszawa

tel. 0 22 557-40-50

fax. 0 22 557-40-75

prezes: Adam Uszpolewicz

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 06.09.1991 r.
www.cu.com.pl

bok@cu.com.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
COMPENSA S.A.

Al. Jerozolimskie 162

02-342 Warszawa

tel. 0 22 501-60-00

fax 0 22 501-60-01

prezes: Franz Fuchs

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 30.09.1997 r.
www.compensa.com.pl
centrala@compensazycie.com.pl

. Wielkopolskie Towarzystwo Ubezpieczen

Zyciowych i Rentowych
CONCORDIA CAPITAL S.A.
ul. Swietego Michata 43

61-119 Poznan

tel. 0 61 858-48-00

fax 0 61 858-48-01

prezes: Piotr Narloch

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 09.08.2000 r.
www.grupaconcordia.pl
office@concordiacapital.pl
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Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie

ERGO HESTIA S.A.

ul. Hestii 1, 81-731 Sopot

tel. 0 58 555-60-00

fax 0 58 555-60-01

prezes: Piotr Sliwicki

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 28.01.1997 r.
www.hestia.pl

poczta@hestia.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

EUROPA S.A.

ul. Powstaricéw Slaskich 2-4

53-333 Wroctaw

tel. 0 71 334-18-00

fax 0 71 334-17-07 (808)

prezes: Jacek Podoba

zakres: grupa 1- 5

data wydania zezwolenia: 17.01.2002 r.
www.tueuropa.com.pl
sekretariat@europa-tu.com.pl

. FINLIFE Towarzystwo Ubezpieczen na

14.

Zycie S.A.

Al Jana Pawta IT 80

00-175 Warszawa

tel. 0 22 569-49-00

fax 0 22 569-49-99

prezes: Piotr Tanski

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 18.10.1996 r.
www.finlife.com.pl

finlife@ finlife.com.pl

GENERALI ZYCIE Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.

ul. Postepu 15

02-676 Warszawa

tel. 0 22 543-05-00 (25)

fax 0 22 543-08-99

prezes: Erich Fischer

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 06.01.1998 r.
www.generali.pl
centrumklienta@generali.pl
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. GERLING POLSKA

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

ul. Hrubieszowska 2

01-209 Warszawa

tel. 0 22 537-20-00

fax 0 22 537-20-01

prezes: Stawomir Walerys

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 21.01.1997 r.
www.gerling.com.pl
gerling@gerling.com.pl

16. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

ING NATIONALE - NEDERLANDEN
Polska S.A.

ul. Ludna 2

00-406 Warszawa

tel. 0 22 522-00-00

fax 022 522-11-11

prezes: Marc van der Ploeg

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 02.08.1994 r.
www.ing.pl

info@ing.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen
INTER - ZYCIE Polska S.A.
ul. Marynarska 19A
02-674 Warszawa
tel. 0 22 333-75-00
fax 0 22 333-75-01
prezes: Grzegorz Brenda
zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 29.04.1997 r.
www.interpolska.pl
interpolska@interpolska.pl

.METLIFE

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

ul. Chatubinskiego 8

00-613 Warszawa

tel. 0 22 690-48-97

fax 0 22 690-38-33

prezes: Adam Michon

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 29.09.2000 r.
www.metlife.pl
kontakt@pl.metlife.com

19. NORDEA Polska

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
Al Jana Pawta 11 27

00-867 Warszawa

tel. 0 22 541-01-00

fax 0 22 541-01-01

prezes: Mariusz Sobiech

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 04.03.1994 r.
www.nordeapolska.pl
poczta@nordeapolska.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

POLISA - ZYCIE S.A.

ul. A. Mickiewicza 63

01-625 Warszawa

tel. 0 22 560-59-55, 0 22 560-59-90

fax 0 22 869-85-80

prezes: Leszek Szwedo

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 26.06.1995 r.
www.polisa-zycie.pl
sekretariat@polisa-zycie.pl

.POWSZECHNY ZAKLAD

UBEZPIECZEN ZYCIE S.A.

al. Jana Pawta II 24

00-133 Warszawa

tel. 0 22 582-34-10 (00)

fax 0 22 582-34-11 (01)

prezes: Henryka Rupik

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 20.12.1991 r.
www.pzuzycie.com.pl
zarzad@pzuzycie.com.pl

.PRAMERICA Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A.
Al Jana Pawta II 23
00-854 Warszawa

tel. 0 22 329-30-00,

fax 0 22 329-30-10

prezes: Romuald Kepy

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 29.10.1998 r.
www.pramerica.pl

bozenaglowacka@ pramerica.pl
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23. ROYAL Polska 27.UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

ul. Rydygiera 21

01-793 Warszawa

tel. 022 525-11-11

fax 0 22 525-11-00

prezes: Tomasz Telejko

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 22.02.1996 r.
www.royalpolska.com
biuro@royalpolska.com

24. SIGNAL IDUNA Zycie Polska
Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Jasna 14/16
00-041 Warszawa
tel. 0 22 505-61-00
fax 0 22 505-61-01
prezes: Alojzy Choda
zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 03.08.2001 r.
www.signal-iduna.pl
info@signal-iduna.pl

.SKANDIA ZYCIE Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.
ul. Migdatowa 4
02-796 Warszawa
tel. 022 332-17-00
fax 0 22 332-17-01
prezes: Bogustaw Skuza
zakres: grupy 3, 5
data wydania zezwolenia: 16.04.1999 r.
www.skandia.pl
skandiazycie@skandia.pl

26. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
SKOK S.A.
ul. Wiadystawa IV 22
81-743 Sopot
tel./fax 0 58 550-97-16 (28)
fax 0 58 550-97-29

prezes: Grzegorz Buczkowski

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.skok.pl
zycie@tuskokzycie.com.pl

na Zycie S.A.

ul. Gdanska 132

90-520 Lodz

tel. 0 42 634-47-00

fax 0 42 636-50-03 (23)

prezes: Jarostaw Parkot

zakres: grupy 1- 5

data wydania zezwolenia: 23.03.1994 r.
www.uniqa.pl

zycie@uniqa.pl

. UNIVERSUM

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Stominskiego 19 lok. 509

00-195 Warszawa

tel. 0 22 536-19-01

fax 0 22 536-19-07

prezes: Agnieszka Senkowska

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 30.03.1999 r.
www.universum-zycie.pl
universum@universum-zycie.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

WARTA S.A.

ul. Chmielna 85/87

00-805 Warszawa

tel. 022 534-11-11

fax. 0 22 534-13-00

prezes: Krzysztof Kudelski

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 16.05.1995 r.
www.warta.pl

centrala@warta.com.pl

.MACIF ZYCIE TUW

Al Jana Pawta II 25

00-854 Warszawa

tel. 0 22 653-43-50

fax 0 22 653-43-51

prezes: Philippe Saffray

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 30.12.2003
www.macif.com.pl
macif@macif.com.pl




. Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych
REJENT LIFE
ul. Mostowa 19 C/6
61-854 Poznan
tel. 0 61 852-95-42 (3)
fax. 0 61 852-95-48
prezes: Maria Kuchlewska
zakres: grupy 1, 3, 4, 5
data wydania zezwolenia: 27.04.1995 r.
www.krn.org.pl/tuw
tuw@rejentlife.neostrada.pl

II. Zaklady Dzialu II
Pozostale ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe

1. AIG Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Marszatkowska 111

00-102 Warszawa

tel. 0 22 528-51-00 (03)

fax 0 22 528-52-52 (53)

prezes: Michael Schnedler Jensen
zakres: grupy 1-3, 5,7-10, 13-18

data wydania zezwolenia: 30.10.1990 r.
www.aigcecis.com
aig.poland@aig.com

. Towarzystwo Ubezpieczen ALLIANZ
Polska S.A.

ul. Rodziny Hiszpanskich 1

02-685 Warszawa

tel. 0 22 567-40-00

fax 0 22 567-40-40

prezes: Pawel Dangel

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 14.11.1996 r.
www.allianz.pl

olga.vogel@allianz.pl

. AXA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

tel. 0 22 555-00-50

fax 0 22 555-00-52

prezes: Maciej Szwarc

zakres: grupy 1-3, 6-10, 12-18

data wydania zezwolenia: 02.07.1994 r.
www.axa.pl

ubezpieczenia@axa.pl

32. PREVOIR-VIE Groupe Prevoir S.A.
Oddzial w Polsce
ul. Kolejowa 5/7
01-217 Warszawa
tel./fax 0 22 534-86-57 (do 59),

022 534-86-50

reprezentant: Michal Bukowicki
zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 18.07.2000 r.
WWW.prevoir.com
prevoir@prevoir.com.pl

4. BENEFIA Towarzystwo Ubezpieczen
Majatkowych S.A.
ul. Putawska 405
02-801 Warszawa
tel. 0 22 544-14-00 (01, 70, 71)
fax 0 22 544-14-51 (74)
prezes: Pawel Bisek
zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.fiatubezpieczenia.pl
centrala@benefia.pl

. BRE Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.
ul. Krélewska 14
00-065 Warszawa
tel. 0 22 526-79-55 (51)
fax 0 22 526-79-56
prezes: Jarostaw Mastalerz
zakres: grupy 1, 3, 7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 24.12.1999 .
www.breubezpieczenia.pl
biuro@breubezpieczenia.pl

6. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji

CIGNA STU S.A.

ul. Noakowskiego 22

00-668 Warszawa

tel. 022 537-68-01 (do 03)

fax 0 22 537-68-04 (05)

prezes: Jan Bogutyn

zakres: grupy 1-3, 7-11, 13-18

data wydania zezwolenia: 05.11.1993 r.
www.cignastu.com.pl
biuro27@cignastu.com.pl
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. COMMERCIAL UNION Polska

Towarzystwo Ubezpieczen Ogoélnych S.A.
ul. Prosta 70

00-838 Warszawa

tel. 022 557-49-12, 0 22 557-51-36

fax 0 22 557-49-22

p.o. prezesa: Urszula Gasior

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 06.09.1991 r.
www.cu.com.pl

bok@cu.com.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen
COMPENSA S.A.

Al. Jerozolimskie 162
02-342 Warszawa

tel. 0 22 501-60-00

fax 0 22 501-60-01

prezes: Franz Fuchs

zakres: grupy 1-4, 6-18
data wydania zezwolenia: 12.02.1990 r.
www.compensa.com.pl
centrala@compensa.com.pl

. D.A.S. Towarzystwo Ubezpieczen Ochrony
Prawnej S.A.

ul. Wspdlna 25

00-519 Warszawa

tel. 0 22 453-00-00, 0 22 453-00-15

fax 0 22 453-00-09

prezes: Mariusz Olszewski

zakres: grupa 17

data wydania zezwolenia: 18.09.2000 r.
www.das.pl

das@das.pl

. Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
ERGO HESTIA S.A.
ul. Hestii 1
81-731 Sopot
tel. 0 58 555-60-00
fax 0 58 555-60-01
prezes: Piotr Sliwicki
zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 29.12.1990 r.
www.hestia.pl
poczta@hestia.pl

il DA
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Towarzystwo Ubezpieczeniowe
EULER HERMES S.A.

ul. Domaniewska 50 B

02-672 Warszawa

tel. 0 22 385-46-55

fax 0 22 385-48-80

prezes: Eckhard Horst

zakres: grupy 9, 13-16

data wydania zezwolenia: 10.02.2003 r.
www.eulerhermes.pl

info@eulerhermes.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen

EUROPA S.A.

ul. Powstaricéw Slaskich 2-4

53-333 Wroctaw

tel. 0 71 334-17-00

fax 0 71 334-17-07 (808)

v-ce prezes: Jacek Podoba

zakres: grupy 1-4, 7-10, 13-18

data wydania zezwolenia: 07.11.1994 r.
www.tueuropa.com.pl
sekretariat@europa-tu.com.pl

Towarzystwo Ubezpieczen
FILAR S.A.

ul. Zubréw 3

71-617 Szczecin

tel. 0 91 425-45-00

fax. 0 91 422-16-10

prezes: Jarostaw Parkot
zakres: grupy 1-3, 6-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 31.07.1992 .
www.filar.pl
kontakt@centrala.filar.pl

14. GENERALI Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Postepu 15

02-676 Warszawa

tel. 0 22 543-05-00

fax 0 22 543-08-99

prezes: Erich Fischer

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 05.07.1999 r.
www.generali.pl
centrumklienta@generali.pl
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. HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpieczeniowe S.A.
ul. Ptocka 11/13
01-231 Warszawa
tel. 0 22 534-40-00 (03, 07)
fax 0 22 534-40-01 (18)
prezes: Stanistaw Godlewski
zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 30.09.1994 r.
www.hdi-asekuracja.pl
info@hdi-asekuracja.pl

16. HDI-GERLING Polska Towarzystwo

Ubezpieczen S.A.

ul. Hrubieszowska 2

01-209 Warszawa

tel. 0 22 395-40-00

fax. 0 22 395-40-02

prezes: Stanistaw Godlewski

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 13.11.1989 .
www.gerling.com.pl
kontakt@gerling.com.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen INTER Polska
S.A.
ul. Marynarska 19A
02-674 Warszawa
tel. 0 22 333-75-00
fax 0 22 333-75-01
prezes: Grzegorz Brenda
zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-18
data wydania zezwolenia: 17.12.1991 r.
www.interpolska.pl
interpolska@interpolska.pl

.KORPORACJA UBEZPIECZEN
KREDYTOW EKSPORTOWYCH S.A.
ul. Sienna 39
00-121 Warszawa
tel. 0 22 356-83-00
fax 022 313-01-20
prezes: Piotr Soroczynski
zakres: grupy 14-16
data wydania zezwolenia: 05.04.1991 r.
www.kuke.com.pl
market@kuke.com.pl

19. LINK4 Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Al Jerozolimskie 92

00-807 Warszawa

tel. 0 22 444-44-00

fax 0 22 444-44-01

prezes: Zofia Dzik

zakres: grupy 1-3, 8-10, 13,17, 18

data wydania zezwolenia: 28.11.2002 r.
www.link4.pl

office@link4.pl

. MOJE Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A.

ul. Hestii 1

81-731 Sopot

tel. 0 58 555-63-04

fax 0 58 555-63-02

prezes: Jarostaw Pigtkowski

zakres: grupy 1-4, 6-10,12-14, 16-18
data wydania zezwolenia: 21.04.1995 r.
www.mtu.pl

mtu@mtusa.pl

. POLSKIE Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Ogrodowa 58

00-876 Warszawa

tel. 0 22 582-63-52

fax 0 22 582-63-51

prezes: Witold Kurzepa

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 31.01.1990 r.
www.ptu.pl

box@ptu.pl

. POLSKIE TOWARZYSTWO

REASEKURACIJI S.A.

ul. Bytomska 4

01-612 Warszawa

tel. 0 22 832-02-56 (62)

fax 0 22 833-02-18

prezes: Marek Czerski

zakres: dzialalno$¢ posrednia w zakresie
grup 1-18

data wydania zezwolenia: 20.06.1996 r.
www.ptr.com.pl

info@ptr.com.pl
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. Towarzystwo Ubezpieczen
POLSKI ZWIAZEK MOTOROWY S.A.
ul. Gérczewska 228 F
01-460 Warszawa
tel. 0 22 532-84-70
fax 0 22 532-84-74
prezes: Krystyna Biesiadecka
zakres: grupy 1, 2, 9, 13, 18
data wydania zezwolenia: 29.12.1999 r.
www. pzm.pl

tu@pzm.pl

24.POWSZECHNY ZAKLAD

UBEZPIECZEN S.A.
Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

il DA

27.
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Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
WARTA S.A.

ul. Chmielna 85/87

00-805 Warszawa

tel. 022 581-01-00, 0 22 581-09-00

fax 0 22 581-13-74 (75)

prezes: Krzysztof Kudelski

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 01.09.1920 r.
www.warta.pl

info@warta.pl

. Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych

tel. 0 22 582-34-10 (00), 0 22 582-34-20 (00),

fax 0 22 582-28-10 (81)

prezes: Jaromir Netzel

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 03.01.1947 r.
www.pzu.pl

poczta@pzu.pl

. SIGNAL IDUNA Polska Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.
ul. Jasna 14/16
00-041 Warszawa
tel. 0 22 505-61-00
fax 0 22 505-61-01
prezes: Alojzy Choda
zakres: grupy 1-18
data wydania zezwolenia: 03.08.2001 r.
www.signal-iduna.pl
info@signal-iduna.pl

26. UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

ul. Gdanska 132

90-520 Lodz

tel. 0 42 634-47-00

fax 0 42 636-65-53, 637-76-87

prezes: Jarostaw Parkot

zakres: grupy 1-3, 5-11, 13-18

data wydania zezwolenia: 12.02.1990 r.
www.uniqua.pl

centrala@uniqa.pl

BEZPIECZNY DOM

ul. Zurawia 32/34

00-515 Warszawa

tel. 0 22 628-60-28

fax 0 22 628-60-26

prezes: Dariusz Poniewierka

zakres: grupy 16

data wydania zezwolenia: 24.11.2004 r.
www.tuwbd.pl

. CONCORDIA POLSKA

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych
ul. Sw. Michata 43

61-119 Poznan

tel. 0 61 858-48-00

fax 0 61 858-48-01 (07)

prezes: Piotr Narloch

zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-16

data wydania zezwolenia: 20.12.1996 r.
www.grupaconcordia.com
office@wielkopolska.com

. Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych

CUPRUM

ul. M.C. Sklodowskiej 82

59-301 Lubin

tel. 0 76 847-86-36 (69)

fax 0 76 847-86-23

prezes: Janina Sadowska-Cegietka
zakres: grupy 1, 2,7- 9,13

data wydania zezwolenia: 07.05.1994 r.
www.tuw-cuprum.pl
tuw@cuprum.com.pl
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31. POCZTOWE Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych
ul. Ratuszowa 7/9
03-450 Warszawa
tel. 0 22 670-42-99
fax 0 22 670-43-34
prezes: Zbigniew Pusz
zakres: grupy 1-16, 18
data wydania zezwolenia: 23.12.2002 r.
www.tuwpocztowe.pl
h.obojska@poczta-polska.pl

. Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych
Spoldzielczych Kas Oszczedno$ciowo
Kredytowych
ul. Wiadystawa IV 22
81-743 Sopot
tel./fax 0 58 550-97-30 (32)
fax 0 58 550-97-21 (31)
prezes: Grzegorz Buczkowski
zakres: grupy 1, 2, 8,9, 13, 14, 16
data wydania zezwolenia: 27.02.1995 r.
www.tuwskok.com.pl
tuw@tuwskok.com.pl

. Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych
TUW
ul. Raabego 13
02-793 Warszawa
tel. 0 22 649-73-87
fax 0 22 649-73-89
prezes: Andrzej Wojdyto
zakres: grupy 1-3, 7-10, 13, 16-18
data wydania zezwolenia: 10.10.1991 r.
www.tuw.pl
tuw@tuw.pl

34. Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych

TUZ

ul. Karolkowa 49

01-203 Warszawa

tel. 0 22 534-56-00

fax 0 22 534-56-15

prezes: Adam Koniuk

zakres: grupy 1-3, 7-10, 13-16

data wydania zezwolenia: 25.07.2003 r.
www.tuz.pl

centrala@tuz.pl

35. ACE European Group Limited

Oddzial w Polsce

ul. Chmielna 85/87

00-805 Warszawa

tel. 0 22 581-07-55

fax 022 581-11-33

dyrektor: Sylwester Rakowski
zakres: grupy 1-18

data notyfikacji: 10.01.2005 r.
monika.dworak@ace-ina.com

36. AIG Europe S.A.

Oddzial w Polsce

ul. Marszatkowska 111

00-102 Warszawa

tel. 0 22 528-51-00

fax 0 22 528-52-52

dyrektor: Michael Schnedler Jensen
zakres: grupy 1-3, 7-10, 12-14, 16-18
data notyfikacji: 04.05.2006 r.

37. AVANSSUR S.A.

Oddzial w Polsce

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

tel. 0 22 599-90-00

fax 0 22 599-90-01

dyrektor zarzadzajacy: Ryszard Bociong
zakres: grupy 1-3, 7-10, 17-18

data notyfikacji: 22.05.2006 r.
katarzyna.gadomska@axa.pl

. CARDIF Assurances Risques Divers S.A.

Oddzial w Polsce

ul. Nowogrodzka 11

00-513 Warszawa

tel. 022 529-01-23

fax 022 529-01-11

dyrektor: Jan E. Ro$ciszewski

zakres: grupy 1, 2, 8, 9, 13, 16, 18

data wydania zezwolenia: 29.05.2001 r.
www.cardif.pl

cardif@cardif.pl
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39. Osterreichische Kreditversicherung

COFACE AG

Oddzial w Polsce

Al. Jerozolimskie 136

02-305 Warszawa

tel. 0 22 465-00-00

fax 0 22 465-00-55

dyrektor: Katarzyna Kompowska
zakres: grupa 14

data wydania zezwolenia: 26.06.2003 r.
office@cofaceintrcredit.pl

. ELVIA Travel Insurance Company

Gléwny Oddzial w Polsce

ul. Domaniewska 50 B,

02-672 Warszawa

tel. 022 522-28-00

fax 0 22 522-28-01

dyrektor: Tomasz Fraczek

zakres: grupy 1, 2,7, 8,9, 13,15, 16, 17, 18
data wydania zezwolenia: 30.12.2003 r.
www.elvia.com.pl
elvia.polska@alviatravel.com

:: = IJ.- .ll.al.;..'a |r-'.1':'.'lr;." i .I: I

41. Europaische Reiseversicherung

Aktiengesellschaft

Oddzial w Polsce

ul. Chmielna 101/102

80-748 Gdansk

tel. 0 58-324-88-50,

fax 0 58-324-88-51

dyrektor: Beata Kalitowska

zakres dziatania: grupy 1, 2, 8, 9, 10, 11, 12,
15,16, 18

data notyfikacji: 20.09.2004 .

. XL Insurance Company

Oddzial w Polsce

ul. Pufawska 15

02-515 Warszawa

tel. 022 521-41-42

fax 0 22 522-49-87

dyrektor: Tomasz Stupski

zakres: grupy 6-9, 12, 13, 16

data wydania zezwolenia: 21.04.2004 r.
www.xlinsurance.com
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f 6. Wykaz likwidowanych i bedacych w stanie
. upadlosci zaktadow ubezpieczen

1. Towarzystwo Ubezpieczen w Rolnictwie 5. GARDA LIFE S.A. - wykres$lona z KRS

i Gospodarce Zywnosciowej
AGROPOLISA S.A. - cofniecie zezwolenia
na wniosek zakladu (22.12.2004 r. portfel
przejety przez TUiR WARTA S.A., spotka
przestala by¢ zakladem ubezpieczen

i zmienila nazwe)

ul. Chmielna 85/87

00-805 Warszawa

tel. 0 22 581-08-60,

fax 0 22 581-13-74 (75)

prezes: Lucyna Krakowiak

zakres: grupy 1-18

data wydania zezwolenia: 24.01.1997 r.

data cofniecia zezwolenia: 28.04.2004 r.

. Towarzystwo Ubezpieczeniowe FENIX S.A

- wykreslone z KRS w dniu 23.06.2005 r.
zakres: grupy 1, 3-4, 7-10, 13, 17

data wydania zezwolenia: 23.04.1991 r.
data cofniecia zezwolenia: 29.01.1997 r.
data ogloszenia upadlosci: 24.03.1997 r.

. Korporacja Ubezpieczeniowa FILAR

ZYCIE S.A. - od dnia 10.12.2004 r.
polaczona ze spotka Uniqa TUnZ S.A. pod
nazwa Uniga TUnZ S.A.

ul. Zubréw 3

71-617 Szczecin

tel. 0 91 425-46-00

fax. 0 91 423-78-43

zakres: grupy 1-5

data wydania zezwolenia: 17.07.1992 r.

. Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych

FLORIAN - w likwidacji (w dniu
29.06.2005 r. portfel przejety przez HDI
Samopomoc TU S.A.)

ul. Obozna 1

00-340 Warszawa

tel./ fax 0 22 828-98-69, 826-83-40,
828-98-71

likwidator: Franciszek Leszko

zakres: grupy 1, 3, 7-10, 13

data wydania zezwolenia: 15.05.1999 r.
data cofniecia zezwolenia: 30.03.2005 r.

w dniu 04.04.2005 r.

zakres grup: 1-5

data wydania zezwolenia: 25.09.1997 r.

nie mialo miejsca cofniecie zezwolenia na
wykonywanie dzialalno$ci ubezpieczeniowej

. PTU GRYF S.A. - w upadlosci

- syndyk masy upadlosci:

Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A.
Al Jana Pawta II 24

00-133 Warszawa

tel. 022 582-21-00

fax 0 22 582-28-61

- pelnomocnik syndyka: Olgierd Frankowski
ul. Sobieszewska 3

85-713 Bydgoszcz

Tel. 052 361-69-48

data cofniecia zezwolenia: 20.11.1995 .
data ogloszenia upadtosci: 05.03.1996 r.

. Towarzystwa Ubezpieczeniowego

GWARANT S.A. - w likwidacji
likwidator: Stefan Kaluzny

data wydania zezwolenia: 15.12.1993 r.
data cofniecia zezwolenia: 30.09.1999 r.
data ogloszenia upadtosci: 20.03.2000 r.
Toczace sie postepowanie upadtosciowe
zostalo umorzone postanowieniem Sadu
Okregowego w Gdansku 16.02.2001 r. ze
wzgledu na brak srodkéw na dalsze jego
prowadzenie.

. ZU HESTJA S.A. - w upadlosci

syndyk masy upadtosci: Waldemar Bojarski
ul. R. Maya 1

61-372 Poznan

tel. 0 61 874-16-90

fax 0 61 876-69-53

zakres: grupy 1-13, 15-18

data cofniecia zezwolenia: 30.01.1997 r.
data ogloszenia upadtosci: 04.09.1996 r.

. IFTU S.A - wykreslony z KRS w dniu

09.06.2006 r.
zakres: grupy 7-10, 13, 14, 16
data wydania zezwolenia: 27.08.1999 r.




. HDI SAMOPOMOC Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.
ul. Ptocka 11/13
01-231 Warszawa
tel. 0 22 534-40-00 (03, 07)
fax 0 22 534-40-01 (18)
prezes: Stanistaw Godlewski
zakres: grupy 1, 3, 7-10, 13, 16
data wydania zezwolenia: 28.03.1990 r.
www.hdisamopomoc.pl
tu@hdisamopomoc.com.pl
W dniu 30.11.2006 r. w KRS zarejestrowane
zostalo potaczenie HDI Asekuracja TU S.A.
jako spolki przejmujacej HDI
SAMOPOMOC TU S.A.

.NLTU na Zycie S.A. - wykreslony
z KRS w dniu 16.11.2006 r. w zwiazku
z polaczeniem spétek: NL TU na Zycie S.A.
i Nordea Polska na Zycie S.A.
zakres: grupy 1-5
data wydania zezwolenia: 12.10.1999 .

. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
PARTNER S.A. - w likwidacji (od
01.04.2006)
ul. Pulawska 14
02-512 Warszawa
tel. 0 22 541-82-00
fax 022 541-82-01
likwidatorzy: Alexandra Kazimierski,

Jozef Garlej

zakres: grupy 1-3, 7-10, 13, 15, 16

data wydania zezwolenia: 26.04.1996 r.

nie mialo miejsca cofniecie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej

. Towarzystwa Ubezpieczeniowo
- Reasekuracyjnego POLISA S.A. -
wykreslona z KRS w dniu 28.09.2005 r.
data wydania zezwolenia: 09.11.1988 r.
data cofniecia zezwolenia: 30.09.1999 r.
data ogloszenia upadtosci: 16.02.2000 r.
zakres: grupy 1-18

14. ZU na Zycie WESTA-LIFE S.A. -

w upadlosci

syndyk masy upadlosdci: Hygin Rymdejko
ul. Piotrkowska 17

90-406 Lodz

data cofniecia zezwolenia: 29.01.1993 r.
data ogloszenia upadtosci: 06.02.1993 r.
data zakonczenia postepowania
upadtos$ciowego: 10.11.1998 r.

miejsce zarchiwizowania dokumentow spoiki:
Migdzyzakladowa Lecznica Spétdzielni
Inwalidéw “Nowum”

ul. 1 maja43a

96-300 Zyrardow

tel. 0 46 855-30-45

15.ZU WESTA S.A. - wykreslony z KRS
w dniu 05.10.2004 r.

data cofniecia zezwolenia: 09. 10.1992 r.
data ogloszenia upadtosci: 24.03.1997 r.

16. WUSTENROT Zycie Towarzystwo

Ubezpieczeniowe S. A. - w likwidacji

(0d 20.02.2004 .

ul. Wilcza 71/6

00-679 Warszawa

tel./fax 0 22 498-07-75

likwidator: mec. Witold Goéralski

zakres: grupy 1, 3, 5

data wydania zezwolenia: 31.07.2000 r.

nie mialo miejsca cofniecie zezwolenia na
wykonywanie dzialalno$ci ubezpieczeniowej




L] L] -
R i g R

e
. 7.Wykaz instytucji, organizac
~ ubezpieczeniowych

O T N it

iistowarzyszen

. Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy 5. Polskie Biuro Ubezpieczycieli

Emerytalnych

Plac Powstancéw Warszawy 1
00-950 Warszawa

tel. (48 22) 332-66-00

fax (48 22) 332-67-93 (602)
przewodniczacy: Stanistaw Kluza

www.knf.gov.pl
dok@knf.gov.pl

. Polska Izba Ubezpieczen

ul. Wspdlna 47/49

00 - 684 Warszawa

tel. 0 22 420-51-14

fax 0 22 420-51-07

prezes: Tomasz Mintoft-Czyz
www.piu.org.pl
office@piu.org.pl

. Rzecznik Ubezpieczonych

Al. Jerozolimskie 44

00 - 024 Warszawa

tel. 0 22 333-73-26 (-28)
fax 022 333-73-29
Stanistaw Rogowski
www.rzu.gov.pl
rzecznik@rzu.gov.pl

. Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny

ul. Ptocka 9/11

01-231 Warszawa

tel. 022 539-61-00

fax 0 22 539-62-61 (62)

prezes: Elzbieta Turkowska — Tyrluk
www.ufg.pl

ufg@ufg.pl

Komunikacyjnych

ul. Swietokrzyska 14

00 - 050 Warszawa

tel. 0 22 551-51-01

fax 0 22 551-51-99

prezes: Mariusz Wichtowski
www.pbuk.pl
interwencja@pbuk. pl

. Polska Izba Brokeréw Ubezpieczeniowych

i Reasekuracyjnych

Al Jana Pawta II nr 34 lok. 9
00-141 Warszawa

tel. 0 22 828-43-49, 620-43-34
fax 0 22 826-71-18

prezes: Malgorzata Kaniewska
www. polbrokers.pl
polbrokers@polbrokers.pl

. Polska Izba Posrednikow

Ubezpieczeniowych i Finansowych
ul. Senatorska 38

00-095 Warszawa

tel. 0 22 826-41-13

fax 0 22 505-98-73

prezes: Adam Sankowski
www.pipuif.pl

pipuif@pipuif.pl

. Izba Gospodarcza Ubezpieczen i Obstugi

Ryzyka

ul. Sabaly 3

02-174 Warszawa

tel. 022 431-91-00

fax 022 431-91-99
prezes: Stanistaw Nowak
www.igu.org.pl
kontakt@igu.org.pl
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. Stowarzyszenie Polskich Brokerow
Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych
Al. Jana Pawta I nr 34 lik. 9
00-141 Warszawa
tel. 0 22 828-43-49, 620-43-34
fax 0 22 826-71-18
prezes: Jacek Kliszcz
www. polbrokers.pl
polbrokers@polbrokers.pl

10. Polskie Stowarzyszenie Aktuariuszy
Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa
tel. 0 22 582-36-50
fax 0 22 582-34-36
prezes: Piotr Szlenk

. Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe
ul. Modlinska 51, p. 418
03 - 199 Warszawa
tel. 0 22 811-70-01 wew. 44-18, 44-28
fax 0 22 811-70-04
prezes Mirostaw Zdanowski

. Stowarzyszenie na Rzecz Bezpieczenstwa

Finansowego Obywateli RP

Al KEN 46/73, 02-797 Warszawa
tel./fax 0 22 859-14-48

prezes: Ariadna Auriga-Boréwko

13. Ogdlnopolskie Stowarzyszenie

Posrednikéw Ubezpieczeniowych
i Finansowych

ul. Plocka 15 b, lok. 7

01-231 Warszawa

tel. 0 22 862-39-49

fax 0 22 862-39-99

prezes: Maciej Lazecki
www.ospuif.pl

ospuif@ospuif.pl

14. Fundacja Edukacji Ubezpieczeniowej

Al Jerozolimskie 44

00 - 024 Warszawa

tel. 0 22 333-73-26(-28) wew. 104
fax 0 22 333-73-29 wew. 115
prezes: Aleksander Daszewski
www.rzu.gov.pl

feu@rzu.gov.pl

. AIDA Sekcja Polska Miedzynarodowego

Stowarzyszenia Prawa Ubezpieczeniowego
ul. Pufawska 14

02-515 Warszawa

fax 0 22 541-81-01

sekretarz naukowy: Eugeniusz Stroinski




